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Bilag 1

Resume — anordning om ikrafttraeden for Grgnland af dele af § 1 i lov nr. 268 af
25. marts 2014 om &ndring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre
love
(Gennemfarelse af kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD IV) og &ndringer som
folge af den tilherende forordning (CRR) samt lovgivning vedrerende SIFI’er m.v.)

1.  Indledning

Med det fremsendte udkast til kongelig anordning er det hensigten at opdatere lov om finansiel
virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning, saledes at den grgnlandske finan-
sielle lovgivning bringes i overensstemmelse med de regler som falger af kreditinstitut- og kapital-
kravsdirektivet (CRD IV) og den tilhgrende forordning (CRR). Denne opdatering vil bringe den
grenlandske finansielle lovgivning i overensstemmelse med den seneste internationale regulering pa
det finansielle omrade.

Nervaerende anordning gennemfarer siledes Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU
af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 338 (herefter benaevnt »CRD IV«). De a&ndringer til lov
om finansiel virksomhed, som denne anordning gennemfarer, er desuden ngdvendige for anvendel-
sen af bestemmelserne i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013, EF-tidende nr. L 176, s. 1, (herefter benaevnt »CRR«). Neerverende anordning skal derfor ses
i sammenhang med, at det foreslas ogsa at sette CRR i kraft for Grgnland. Dette sker ved lov, og
det er hensigten, at CRR-loven og naerveerende anordning skal treede i kraft i Grgnland samtidig.

Andringslov for Danmark nr. 268 af 25. marts 2014, som denne anordning satter delvist i kraft i
Grenland, foretager @ndringer i lov for Danmark om finansiel virksomhed, som loven sa ud den 18.
marts 2014. Der er imidlertid i Danmark foretaget en raekke @&ndringer i lov om finansiel virksom-
hed for Danmark i perioden fra 2010 og frem til reglerne om kapitalkrav (CRR og CRD V) i 2014,
som ikke er sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning. CRD IV-reguleringen, som foreslas sat
i kraft med denne anordning, kan derfor ikke settes i kraft far den mellemliggende lovgivning fra
den seneste anordning om ikrafttreeden for Grgnland af lov om finansiel virksomhed, anordning nr.
838 af 14. august 2012, og frem til naervaerende anordning, er sat i kraft for Grgnland. Eksempelvis
vil flere bestemmelser, der indsattes med denne anordning veere i modstrid med bestemmelser i den
geeldende lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft ved kongelig anordning for Grgnland. Sa-
danne modstridende bestemmelser ophaves i den mellemliggende lovgivning. Fremlaeggelsen af
den mellemliggende lovgivning vil ske i efterarssamlingen 2015.

Alle datohenvisninger i resuméet er fastsat ud fra den forudsetning, at anordningen traeder i kraft
den 1. januar 2016. Safremt erhvervs- og vaekstministeren vaelger at satte anordningen i kraft inden
den 1. januar 2016, vil tidspunkterne og procentsatserne, nevnt i overgangsbestemmelserne i § 2,
stk. 3-7, til brug for indfasning af anordningen skulle tilpasses hertil.

| det folgende gennemgas de vasentligste &ndringer, der falger af lov nr. 268 af 25. marts 2014,
som sattes i kraft for Grgnland ved denne kongelige anordning med de afvigelser, som de gren-
landske forhold tilsiger.
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Der henvises udover beskrivelsen nedenfor til bemarkningerne til loven.

2. Bemerkninger til anordning nr. [xx vedr. lov nr. 268 af 25. marts 2014]

SIFI identifikation

Et systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) er et penge- eller realkreditinstitut eller et fondsmag-
lerselskab, der er sa stort, at det kan have vidtreekkende negative konsekvenser for husholdninger,
virksomheder og samfundsgkonomien generelt, hvis det kommer i problemer. Da der derfor er sar-
lige risici forbundet med SIFI’er, er der behov for, at der identificeres SIFI’er i Grgnland, samt at
der fastseettes skrappere krav til disse institutter end til andre institutter.

Formalet med denne anordning er at begranse risikoen for, at et SIFI kommer i vanskeligheder og
begraense omkostningerne for samfundet og staten, hvis det alligevel bliver tilfeeldet.

Med den foreslaede @ndring skal Finanstilsynet en gang arligt udpege, hvilke pengeinstitutter, real-
kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber, som anses for SIFI’er i Grenland. Ved udpegningen ind-
gar felgende tre kvantitative indikatorer: Instituttets balance i procent af bruttonationalproduktet
(BNP), instituttets udlan i procent af penge- og realkreditinstitutternes samlede udlan i Grgnland og
instituttets indlan i procent af pengeinstitutternes samlede indlan i Grgnland.

Den grgnlandske finansielle sektor har en anden struktur end den danske. Der er feerre institutter, og
dermed vil selv et mindre institut ofte have en relativ stor andel af f.eks. udlan i Grgnland. Et min-
dre instituts udlanskapacitet i Grgnland vil formodentlig lettere kunne erstattes eller overtages end
et sterre dansk institut, og de absolut set mindre institutter vil ogsa lettere kunne krisehandteres. Pa
den baggrund er graenseveerdierne for identifikation af SIFI’er vaesentligt hgjere for granlandske
institutter. Det bemaeerkes desuden, at der ikke pa nuverende tidspunkt findes grgnlandske realkre-
ditinstitutter.

Udpegning af SIFT’er i Grenland vil ske fagrste gang i 2016.

Anordningsforslaget indeholder ogsa bestemmelser, som giver Finanstilsynet mulighed for at udpe-
ge globale systemiske finansielle institutter (G-SIFI’er). | Grgnland er der ikke udsigt til, at der vil
blive udpeget G-SIFI’er.

Definition af fondsmaeglerselskab |

Med anordningen fortsattes den hidtidige praksis, hvorefter begrebet investeringsselskab kun bru-
ges for udenlandske investeringsselskaber, og hvor grenlandske investeringsselskaber benaevnes
fondsmaeglerselskaber. Der indfgres endvidere en ny definition i lov om finansiel virksomhed, som
sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning, som afgreenser de typer fondsmaglerselskaber, der
er omfattet af definitionen af investeringsselskab i CRD IV.



Fondsmaglerselskaber med tilladelse til at udgve en eller flere af aktiviteterne: forretninger for
egen regning, afsetningsgaranti i forbindelse med emissioner, placering af finansielle instrumenter
uden fast forpligtigelse, drift af multilaterale handelsfaciliteter og opbevaring og forvaltning for
investorers regning, herunder depotvirksomhed, og fondsmaglerselskaber som opbevarer midler
eller verdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og som kan komme i geldsforhold til deres kunder, er
omfattet af definitionen af investeringsselskab i CRD IV. Med denne anordning defineres et sadant
fondsmaeglerselskab i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig an-
ordning, som »fondsmeglerselskab l«. Denne definition anvendes i de bestemmelser, der gennem-
farer bestemmelser fra CRD IV, som alene gaelder for selskaber omfattet af definitionen af investe-
ringsselskab i CRD 1V,

Tilladelse til at drive penge- og realkreditinstitutvirksomhed

CRD 1V giver anledning til enkelte @ndringer vedrgrende kravene, der skal opfyldes for at fa tilla-
delse til at drive penge- og realkreditinstitutvirksomhed. For god ordens skyld bemaerkes det, at der
ikke aktuelt findes grgnlandske realkreditinstitutter.

Med anordningen indferes krav om, at medlemmerne af bestyrelsen i den ansggende virksomhed
skal leve op til de nye krav om haderlighed, integritet, uafhengighed og forngdne ressourcer til at
varetage bestyrelseshvervet.

Anordningen indeholder et nyt krav om, at safremt der ikke er ejere af kvalificerede ejerandele i en
virksomhed, der ansgger om tilladelse til at drive penge- eller realkreditinstitut, skal virksomheden
oplyse identiteten pa de 20 sterste aktioneerer. Endvidere praciseres, at ansggningen om tilladelse
til at drive finansiel virksomhed skal indeholde en driftsplan, som indeholder oplysninger om arten
af de patenkte forretninger.

Mulighed for at udstede aktiekapital uden stemmerettigheder i forenings-/fondsejede realkreditinsti-
tutter, der er omdannet til aktieselskaber

Med henblik pa at muliggere, at realkreditinstitutter, der er omdannet til aktieselskaber, kan foreta-
ge differentieret udlodning, foreslas det, at der indfgres mulighed for at have aktieklasser uden
stemmerettigheder.

Krav til startkapital for penge- og realkreditinstitutter

Det foreslas at &ndre kravet til startkapitalens stgrrelse fra 8 til 5 mio. euro, saledes at kravet er det
samme, som det der fremgar af CRD IV.

Opgarelse af basiskapital (kapitalgrundlaget)

Med forslaget om nyaffattelse af § 128 i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland
ved kongelig anordning, skal det overordnet sikres, at bestemmelsens anvendelsesomrade kun om-
fatter finansielle virksomheder, som ikke er reguleret i CRR, finansielle holdingvirksomheder og
forsikringsholdingvirksomheder.



Med henblik pa, at der ikke anvendes forskellige begreber for fondsmaglerselskaber foreslas, at alle
kapitalbegreberne fra CRR anvendes for alle fondsmeglerselskaber — dvs. uanset om disse er om-
fattet af CRR. Der tilsigtes ikke nogen materiel @ndring i forhold til anvendelsen af andre begreber.

Det foreslas, at Finanstilsynet far bemyndigelse til at fastsatte neermere regler om opggrelse af ba-
siskapitalen for forsikringsselskaber og forsikringsholdingvirksomheder. Endvidere foreslas det, at
Finanstilsynet far bemyndigelse til at fastsette nermere regler om opgerelse af kapitalgrundlaget
for den gverste modervirksomhed i Danmark og Grgnland og i koncernen, i visse tilfeelde.

Desuden foreslas det, at Finanstilsynet kan udstede regler om opgerelse af kapitalgrundlaget for
finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder, som er reguleret i CRR, i det omfang
sadanne regler kan fastsattes under iagttagelse af mulighederne herfor i artikel 49 i CRR.

Opgerelse af det individuelle solvensbehov (ICAAP)

Med forslaget viderefares og kodificeres den gealdende praksis i tilgang til ICAAP (Internal Capital
Adequacy Assessment Process) opgarelsen m.v., hvor Finanstilsynet har afstemt krav til ICAAP
proces inden for de kriterier, der oplistes i artikel 10 i CRR. Finanstilsynets tilgang til krav til
ICAAP kan videre veere afstemt med f.eks. koncerntilhgrsforhold og den bagvedliggende forret-
ningsmodel.

I henhold til bestemmelsen vil kreditinstitutter, der opfylder kriterierne efter artikel 10 i CRR, kun-
ne undlade ICAAP tilgang og dokumentation pa institutniveau.

CRD 1V artikel 108, stk. 1, nr. 2, jf. CRR artikel 10, afviger alene fra den hidtidige praksis derved,
at der ikke alene efter en konkret og individuel vurdering kan lempes pa krav til omfang og doku-
mentation m.v. i ICAAP processen, men at der inden for ovennavnte kriterier ifglge forordningens
artikel 10 ogsa gives mulighed for, at der alene kan ske en konsolideret opgarelse.

Solvens for penge- og realkreditinstitutter

Med anordningen foreslas det, at minimumssolvenskravet, minimumskapitalkravet samt undtagel-
serne hertil tages ud af lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig an-
ordning, idet kravene fremover er reguleret i CRR.

Samtidig med anordningens ikrafttreeden forventes det, at CRR seettes i kraft for Grgnland ved lov,
og som et led i at ensrette terminologien i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland
ved kongelig anordning og CRR, &ndres betegnelsen »basiskapital« til »kapitalgrundlag« og »de
risikoveegtede poster« @ndres til »den samlede risikoeksponering«. Muligheden for at stille starre
kapitalgrundlagskrav er viderefart i CRD IV og denne mulighed viderefares ogsa i de regler om
solvens, som bevares i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig an-
ordning.

Kapitalkrav for fondsmaglerselskaber



I henhold til de geeldende regler er samtlige fondsmaglerselskaber omfattet af et krav om mindst at
have en basiskapital, som svarer til 8 pct. af den samlede risikoeksponering. Idet hovedparten af
fondsmaeglerselskaberne fremover er omfattet af en tilsvarende bestemmelse i CRR, foreslas at op-
haeve dette krav. For fondsmaglerselskaber, som ikke er omfattet af CRR vil der veere tale om en
mindre lempelse.

Det foreslas endvidere at @ndre den geeldende § 125, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, som sat
I kraft for Grenland ved kongelig anordning, der indeholder et kapitalkrav om, at basiskapitalen skal
veaere mindst en fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger, til udelukkende at geelde for de
fondsmaeglerselskaber, som ikke er direkte omfattet af det tilsvarende krav i CRR. Dette henset til
at det vurderes at veere hensigtsmassigt, at fastholde kravet for samtlige fondsmeeglerselskaber og
dermed opretholde den geeldende retstilstand, idet kravet bidrager vasentligt til, at fondsmaeglersel-
skaberne har tilstreekkelig kapital, herunder kapital til at afvikle virksomhederne, safremt dette mat-
te blive ngdvendigt.

Med anordningen foreslas det tillige at &ndre i bestemmelsen om opgerelse af det individuelle sol-
vensbehov i den galdende § 125, stk. 7, i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland
ved kongelig anordning. Saledes foreslas det, at det individuelle solvensbehov i fondsmaglersel-
skaber, der er omfattet af CRR, ikke kan veaere mindre end 8 pct. af den samlede risikoeksponering
til kapitalgrundlaget, minimumskapitalkravet pa henholdsvis 1 mio. euro eller 0,3 mio. euro eller
kravet om mindst at have en fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger.

Det foreslas endvidere, at det individuelle solvensbehov i fondsmaglerselskaber, der ikke er omfat-
tet af CRR, ikke kan vere mindre end minimumskapitalkravet pa 0,3 mio. euro eller kravet om
mindst at have en fjerdedel af foregaende ars faste omkostninger. Omfattet heraf er fondsmagler-
selskaber, der udelukkende har tilladelse til at modtage og formidle ordrer for investors regning
eller til at udgve investeringsradgivning, og som ikke opbevarer midler eller vaerdipapirer, der tilhg-
rer deres kunder, og som ikke pa noget tidspunkt kan komme i gaeldsforhold til deres kunder.

Det foreslas endvidere, at Finanstilsynet — ud over det individuelle solvenskrav — kan fastsatte hgje-
re kapitalkrav for en gruppe af fondsmaeglerselskaber med lignende risikoprofiler.

Kapitaldaekning af puljeaktiver

Med anordningen foreslas det at indsaette regler for kapitaldeekning af puljeaktiver fra kapitaldaek-
ningsbekendtgarelsen til lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig
anordning under iagttagelse af CRR’s principper for kapitaldaekning af positioner i og uden for han-
delsbeholdningen, jf. betragtning 13 i CRR’s preambel.

Undtagelse for fradrag for puljemidler ved opgerelse af kapitalgrundlaget

Den foresldede bestemmelse i § 128 b, 1. pkt., angiver, at kapitalandele erhvervet for puljemidler,
hvor kunderne ikke berer risikoen, skal fradrages i opgerelsen af kapitalgrundlaget efter CRR’s
regler om fradrag for kapitalandele.

Fondsmaeglerselskabers og investeringsforvaltningsselskabers anbringelse af midler



Med anordningen foreslas det, at fondsmeeglerselskaber, der ikke har tilladelse til at foretage forret-
ninger for egen regning, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 3, kan placere selskabernes midler i samtlige finan-
sielle instrumenter naevnt i bilag 5 til lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved
kongelig anordning, sa lenge det opfylder kravene til at veere uden for handelsbeholdningen.

Kapitalbuffere

Med forslaget om kapitalbuffere foreslas, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter og visse fonds-
maglerselskaber skal opfylde et kombineret kapitalbufferkrav pa individuelt og konsolideret grund-
lag.

Det foreslas, at det kombinerede kapitalbufferkrav kommer til at besta af en kapitalbevaringsbuffer,
en virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer, en G-SIFI-buffer og en systemisk buffer. Det
foreslas desuden, at det kombinerede kapitalbufferkrav skal opfyldes med egentlig kernekapital. Det
kombinerede kapitalbufferkrav skal leegges oveni minimumskapitalkravet til kapitalgrundlaget og
det individuelle solvenskrav, herunder det individuelle solvensbehov, nar der ikke er fastsat et indi-
viduelt solvenskrav.

Det kombinerede kapitalbufferkrav vil skulle udggre mindst 2,5 pct. af den samlede risikoekspone-
ring for alle bergrte virksomheder, nar kapitalbufferne er fuldt indfasede. Der foreslas i princippet
ikke en gvre graense for det kombinerede kapitalbufferkravs stagrrelse. Med anordningen treeder det
kombinerede kapitalbufferkrav i kraft den 1. januar 2016.

Det folger af forslaget til kongelig anordning, at virksomhederne skal opretholde en kapitalbeva-
ringsbuffer af egentlig kernekapital, der er pa mindst 2,5 pct. af deres samlede risikoeksponering
beregnet i overensstemmelse med CRR, som sat i kraft for Grgnland ved lov, nar kapitalbevarings-
bufferen er fuldt indfaset i 20109.

Der foreslas en gradvis indfasning af kapitalbevaringsbufferen i lige store dele frem til 2019, i over-
ensstemmelse med CRD IV. | perioden fra 1. januar 2016 til 31. december 2016 fastsettes kapital-
bevaringsbufferen til at udgere 0,625 pct. | perioden fra 1. januar 2017 til 31. december 2017 fast-
settes kapitalbevaringsbufferen til at udgere 1,25 pct. | perioden fra 1. januar 2018 til 31. december
2018 fastsaettes kapitalbevaringsbufferen til at udgere 1,875 pct. og fra 1. januar 2019 fastseettes
kapitalbevaringsbufferen til 2,5 pct.

Med lovforslaget finder den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer anvendelse fra 1.
januar 2016. En indfgring af den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer pr. 1. januar
2016 vil gere det muligt at bruge bufferen, hvis kreditgivningen og konjunkturerne udvikler sig
saledes, at der er behov for at aktivere den. Den virksomhedsspecifikke kontracykliske kapitalbuffer
vil dog blive indfaset gradvist, jf. nedenfor. Det bemarkes desuden, at erhvervs- og vaekstministe-
ren i Danmark kan fastsatte en sarskilt kontracyklisk buffersats for Grgnland, jf. nedenfor.

Med lovforslaget udpeges erhvervs- og veekstministeren i Danmark som den ansvarlige myndighed
i forhold til fastseettelse og anvendelse af kontracykliske buffersatser. Erhvervs- og vaekstministeren



i Danmarks fastsattelse af satserne kan ske pa baggrund af henstilling fra Det Systemiske Risi-
korad, jf. 8 343 s i lov om finansiel virksomhed, som pataenkes sat i kraft for Grgnland ved kongelig
anordning [vedr. lov nr. 1287 af 19. december 2012] samtidig med ikrafttreeden af anordningen.

I Grgnland er de gkonomiske konjunkturer ikke altid synkrone med Danmark. Det samme gelder
for kreditgivningen. Erhvervs- og veaekstministeren i Danmark kan derfor fastsaette en seerskilt kon-
tracyklisk buffersats for Grgnland, hvor der ved fastsettelsen tages hensyn til de lokale forhold i
Grgnland. Selvstyret i Grgnland skal hares inden buffersatserne settes i kraft i Grgnland

| forhold til Grgnlandske krediteksponeringer vil buffersatsen blive fastsat af erhvervs- og vaekstmi-
nisteren i Danmark i overensstemmelse med forslaget til § 125 f, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning. Buffersatsen kan saledes konkret blive
fastsat til nul pa ikrafttreedelsestidspunktet. Der foreslas en overgangsordning med en gradvis ind-
fasning, hvorefter buffersatsen alene kan fastseettes op til 1 pct. i 2016, op til 1,5 pct. i 2017, op til 2
pct. i 2018 og op til 2,5 pct. i 2019.

I forhold til krediteksponeringer uden for Grgnland vil buffersatserne finde anvendelse i overens-
stemmelse med forslaget til § 125 f, stk. 2-9, i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for
Grenland ved kongelig anordning. Dette betyder, at der kan veere udenlandske buffersatser, der fin-
der anvendelse pa krediteksponeringer i de pageeldende lande pr. 1. januar 2016.

Med forslaget til kongelig anordning indfgres endvidere en systemisk buffer. Den systemiske buffer
skal imgdega forstyrrelser af det finansielle system, som kan fa alvorlige negative konsekvenser for
det finansielle system og realgkonomien. Den systemiske buffer foreslas at skulle udggre virksom-
hedens samlede risikoeksponering pa grundlag af de eksponeringer, som den systemiske buffer fin-
der anvendelse pa, multipliceret med den systemiske buffersats.

Med anordningsforslaget udpeges erhvervs- og veakstministeren i Danmark som den ansvarlige
myndighed i forhold til fastsettelse og anvendelse af den systemiske buffersats. En systemisk buf-
fersats kan, hvis den er aktiveret, ikke vaere mindre end 1 pct. og skal fastseettes i gradvise eller ac-
celererede tilpasningstrin pa 0,5 procentpoint. Erhvervs- og vaekstministeren i Danmark kan fastseet-
te forskellige satser til forskellige grupper af omfattede virksomheder.

Det foreslas, at den systemiske buffer primert anvendes af den ansvarlige myndighed til fastsaettel-
se af de SIFI-bufferkrav, som skal indferes for grenlandske systemisk vigtige finansielle institutter
(SIF1). Der foreslas desuden indfart mulighed for, at den systemiske buffer kan fastsattes for hele
sektoren for, i overensstemmelse med CRD 1V, at kunne forebygge og begranse langsigtede ikke-
cykliske systemiske eller makroprudentielle risici.

For SIFI’er vil der i medfer af anordningen blive fastsat et SIFI-bufferkrav i overensstemmelse med
de kategorier for systemiskhed, som skal veere gealdende for grgnlandske systemisk vigtige finan-
sielle institutter (SIFI). Erhvervs- og veekstministeren i Danmark vil fastsaette SIFI-buffersatser pa
1,0 pct. for den laveste kategori, 1,5 pct. for den nastlaveste kategori, 2,0 pct. for den mellemste
kategori, 2,5 pct. for den nasthgjeste kategori, og 3,0 pct. for den hgjeste kategori. Institutter, der
senest den 30. juni 2016 udpeges som et SIFI, skal opfylde SIFI-bufferkravet fra den 1. august



2016. Institutter, der bliver udpeget som SIFI’er efter 30. juni 2016, skal opfylde SIFI-bufferkravet
senest ved udgangen af det efterfglgende ar. Det er hensigten, at SIFI-bufferkravet indfases i perio-
den 2016-2019, jf. nedenfor. Det er ligeledes hensigten, at SIFI’er ved @ndringer i deres systemisk-
hed skal leve op til eventuelle a&ndringer i deres SIFI-bufferkrav ved udgangen af det pageeldende
ar, jf. forslaget til § 309, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved
kongelig anordning.

Indfasningen af SIFI-bufferkravene for grenlandske SIFI’er folger i perioden fra 2016-2019 niveau-
erne for indfasningen af SIFI-bufferkravene for danske SIFI’er siledes, at der for den laveste kate-
gori skal geelde en systemisk SIFI-buffer i 2016 pa 0,4 pct., i 2017 pa 0,6 pct., i 2018 pa 0,8 pct. og
i 2019 pa 1,0 pct. For den nastlaveste kategori skal der galde en systemisk SIFI-buffer i 2016 pa
0,6 pct., i 2017 pa 0,9 pct., i 2018 pa 1,2 pct. og i 2019 pa 1,5 pct. For den mellemste kategori skal
der gelde en systemisk SIFI-buffer i 2016 pa 0,8 pct., i 2017 pa 1,2 pct., i 2018 pa 1,6 pct. og i
2019 pa 2,0 pct. For den nzst hgjeste kategori skal der gelde en systemisk SIFI-buffer i 2016 pa 1,0
pct., i 2017 pa 1,5 pct., i 2018 pa 2,0 pct. og i 2019 pa 2,5 pct. For den hgjeste kategori skal der
geelde en systemisk SIFI-buffer i 2016 pa 1,2 pct., i 2017 pa 1,8 pct., i 2018 pa 2,4 pct. og i 2019 pa
3,0 pct.

Det er ogsa hensigten, at der ved identifikation af systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI) pa
koncernniveau tages hgjde for koncernens samlede systemiske betydning og det forhold, at koncer-
nens virksomheder er teet forbundne og dermed indebeerer risiko for koncernintern smittespredning i
tilfeelde af gkonomiske problemer i dele af koncernen. Med forslaget til 8 309, stk. 2, i lov om fi-
nansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning, foreslas derfor, at hvor et
pengeinstitut, realkreditinstitut eller fondsmaglerselskab I, hvis fondsmaglerselskabet | har tilladel-
se til at udeve de aktiviteter, der er nevnt i bilag 4, afsnit A, nr. 3 og 6, er udpeget som SIFI pa kon-
solideret eller delkonsolideret grundlag, gelder SIFI-bufferkravet med samme procentvise krav pa
konsolideret niveau for koncernen samt pa individuelt niveau for hvert enkelt pengeinstitut og real-
kreditinstitut, der indgar i koncernen.

Kommer virksomhederne under det kombinerede kapitalbufferkrav, foreslas med forslaget til kon-
gelig anordning, at der indtraeder en raekke restriktioner for virksomhedernes mulighed for at foreta-
ge udlodning, f.eks. begransninger i adgangen til at udbetale udbytte til virksomhedens aktionaerer
0g bonus til ansatte samt i muligheden for, at foretage betalinger i forbindelse med hybride kerne-
kapitalinstrumenter.

Begransningerne i mulighederne for at foretage udlodning skal bidrage til at forhindre en udhuling
af kapitalen, sa leenge virksomheden ligger under det kombinerede kapitalbufferkrav.

Safremt virksomhederne kommer under det kombinerede kapitalbufferkrav, skal virksomhederne
desuden udarbejde og indsende en kapitalbevaringsplan til Finanstilsynet. Finanstilsynet skal heref-
ter godkende planen under forudsztning af, at planen er tilstraekkelig til at genoprette kapitalen in-
den for en naermere fastsat frist. Hvis Finanstilsynet ikke godkender planen, vil virksomhederne
blive mgdt med yderligere krav, herunder krav om at gge kapitalgrundlaget.



Det foreslas desuden, at der stilles krav om, at virksomheder, der opfylder bufferkravene, ikke ma
foretage udlodninger i et sadant omfang, at det reducerer den egentlige kernekapital til et niveau,
hvor bufferkravene ikke laengere er opfyldt.

Tilsyn med tilladelse til at benytte interne metoder for opgerelse af risikoveegtede eksponeringer
eller kapitalgrundlagskrav, herunder inddragelse af sadanne tilladelser

Forslaget fastsetter, at Finanstilsynet skal pase et pengeinstituts, realkreditinstituts eller fondsmeeg-
lerselskabs | opfyldelse af kravene til at benytte interne metoder til beregning af risikoveegtede ek-
sponeringer eller kapitalgrundlagskrav.

Derudover regulerer forslaget tilsynsreaktionerne i tilfelde af manglende opfyldelse af kravene til at
benytte interne metoder til beregning af risikoveegtede eksponeringer eller kapitalgrundlagskrav,
herunder inddragelse af sddanne tilladelser.

Forslaget til kongelig anordning giver Finanstilsynet mulighed for at fastseette nsermere regler om
benchmarking.

Forslaget indebeerer, at virksomheder, der anvender interne metoder til beregning af risikoveegtede
eksponeringsbelgb og kapitalgrundlagskrav bortset fra operationel risiko, arligt skal opgere disse
for en sakaldt benchmarkportefglje. Den Europeiske Banktilsynsmyndighed (EBA) fastsetter en
benchmarkportefglje til formalet. Finanstilsynet skal pa baggrund af EBAs benchmark arligt foreta-
ge en vurdering af virksomhedernes interne metoder med henblik pa at identificere virksomheder,
der afviger vaesentligt fra EBAs benchmark. Hvis der er virksomheder, som afviger vasentligt, skal
den nationale tilsynsmyndighed analysere arsagerne til afvigelsen, og hvis det viser sig, at virksom-
hedens metode farer til underestimering af risikoen, skal den nationale tilsynsmyndighed foretage
de ngdvendige indgreb over for virksomheden. Den arlige benchmarkgvelse ma dog ikke fare til
standardisering af virksomhedernes metoder.

EBA skal ligeledes pa baggrund af benchmarkgvelserne udarbejde en rapport med henblik pa at
understatte de nationale tilsynsmyndigheder i deres vurdering af virksomhedernes interne metoder.

Operationel risiko er undtaget fra benchmarkavelserne.

Risikoveegtede poster (den samlede risikoeksponering)

Anordningsforslaget indeholder en ophavelse af overgangsordningen for institutter, der anvender
interne metoder i 8 125 a i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Gregnland ved kongelig
anordning, da en tilsvarende overgangsordning felger af CRR, som foreslas sat i kraft for Grgnland
ved lov. Det foreslas at indfare en hjemmel til Finanstilsynet med henblik pa at fastsatte regler om
et sadant gulv for den gverste modervirksomhed i Grgnland og koncernen, i det omfang disse er
omfattet af § 170 stk. 1, 2, 4 og 5, og som derfor ikke er omfattet af CRR. Saledes vil den gverste
modervirksomhed i Grgnland og koncernen, i det omfang disse er omfattet af § 170, stk. 1, 2, 4 og
5, fortsat skulle have et kapitalgrundlag, der mindst udger 6,4 pct. af den samlede risikoekspone-
ring. Hjemlen vil i sa vidt omfang som muligt udmentes ved en henvisning i bekendtggrelse for
Grenland om kapitaldaekning til reglerne herom i CRR, og sikrer, at reglerne for den gverste mo-



dervirksomhed i Grgnland og koncernen, i det omfang disse er omfattet af § 170, stk. 1, 2, 4 og 5,
fortsaetter som hidtil pa omradet.

Det foreslas at ophaeve § 142, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved
kongelig anordning, da sammensatningen af den samlede risikoeksponering fremover fremgar af
bestemmelserne i artikel 92, stk. 3, i CRR, som foreslas sat i kraft for Grgnland ved lov.

| stedet indszettes et nyt § 142, stk. 1, hvor Finanstilsynet far hjemmel til at fastleegge regler for den
samlede risikoeksponering for den gverste modervirksomhed i Gregnland og koncernen, i det om-
fang disse er omfattet af 8 170, stk. 1, 2, 4 og 5, og derfor ikke er omfattet af CRR-reglerne. Der-
med geelder bestemmelserne ikke for penge- og realkreditinstitutter samt stersteparten af fonds-
maglersselskaber, der fremover vil vaeere omfattet af CRR, som foreslas sat i kraft for Grgnland ved
lov. Bestemmelserne geelder endvidere ikke fremover for fondsmaeglerselskaber, der alene har tilla-
delse til modtagelse og formidling af ordrer samt investeringsradgivning, og som ikke opbevarer
midler eller veerdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og for investeringsforvaltningsselskaber, da der
sker en &ndring i opggrelsen af solvensprocenten for disse selskaber.

Det foreslas at &ndre § 143, stk. 1, nr. 1, sdledes at Finanstilsynets hjemmel til at fastsatte regler for
risikovaegtede poster begranses til at kunne udstede naermere regler for forsikringsselskaber.

Det foreslas at aendre § 143, stk. 1, nr. 3, saledes at Finanstilsynet har hjemmel til at fastseette regler
for indberetning af solvensbehov for alle finansielle virksomheder, til at fastsatte regler for indbe-
retning af risikovaegtede poster, kapitalkrav og basiskapitalen for sa vidt angar forsikringsselskaber,
og den samlede risikoeksponering, kapitalgrundlagskrav, kapitalgrundlag for den gverste moder-
virksomhed i Grgnland og koncernen, i det omfang disse er omfattet af § 170, og som derfor ikke er
omfattet af CRR reglerne, som foreslas sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning. Det fore-
slas endvidere, at Finanstilsynet far hjemmel til at fastsatte regler for indberetning af kapitalgrund-
laget for sa vidt angar fondsmaeglerselskaber, der alene har tilladelse til modtagelse og formidling af
ordrer samt investeringsradgivning, og som ikke opbevarer midler eller vardipapirer, der tilhgrer
deres kunder, og for investeringsforvaltningsselskaber samt den gverste modervirksomhed i Grgn-
land og koncernen, i det omfang disse er omfattet af § 170, stk. 3. £ndringerne er et udtryk for, at
eksisterende hjemler til Finanstilsynet indskreenkes pa baggrund af reglerne i CRR, samt at fonds-
maeglerselskaber, der alene har tilladelse til modtagelse og formidling af ordrer samt investerings-
radgivning, og som ikke opbevarer midler eller verdipapirer, der tilhgrer deres kunder, og investe-
ringsforvaltningsselskaber ikke fremover skal opgere de risikoveegtede poster (den samlede risiko-
eksponering).

Det foreslas, at ophave § 143, stk. 1, nr. 7, da regler om godkendelse af kreditvurderingsinstitutter
og kreditvurderingsinstitutters offentliggarelse af oplysninger om kreditvurderinger og metoder
fremover vil veere reguleret i CRR, som foreslas sat i kraft for Grgnland ved lov.

Det foreslas at @ndre § 143, stk. 3, saledes at reglen vedrgrende benyttelse af interne metoder til at
opgere de risikovaegtede eksponeringsbelgb og kapitalgrundlagskrav samt hjemmel til at udstede
naermere regler om tilladelse til anvendelse af interne metoder, alene fremgar af CRR, som foreslas
sat i kraft for Grgnland ved lov, for virksomheder som er underlagt CRR. Det foreslas endvidere, at
bestemmelsen i anordningen alene gelder for den gverste modervirksomhed i Grgnland og koncer-
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nen, i det omfang disse er omfattet af 8 170, stk. 1, 2, 4 og 5, som ikke er omfattet af CRR reglerne.
Andringen i reglen sikrer, at reglerne for den gverste modervirksomhed i Grgnland, som indgar i en
koncern, og som er omfattet af kravene i 8 170, stk. 1, 2, 4 og 5, og som ikke er omfattet af CRR
reglerne, som foreslas sat i kraft for Grgnland ved lov, viderefares.

Interne ratings af kunder til kapitaldeekningsformal (IRB) samt opgarelse ifglge standardmetoden
og kreditrisikoreduktion

CRR, som foreslas sat i kraft for Grgnland ved lov, indeholder hjemmel til, at EU-Kommissionen
kan udstede 14 tekniske standarder vedrgrende IRB-metoden samt 6 tekniske standarder vedrgrende
kreditrisiko generelt. Forslaget til anordningen giver Finanstilsynet hjemmel til at fastsaette naermere
regler i det omfang, det er ngdvendigt som fglge af EU-Kommissionens udstedelse af de tekniske
standarder.

Regler om store eksponeringer m.v.

Det foreslas at ophave reglerne om store engagementer i § 145, saledes at der ikke leengere er regler
i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning, der begranser
finansielle virksomheders store eksponeringer (store engagementer). Det samme geelder bemyndi-
gelsen til, at Finanstilsynet kan fastsatte naermere regler om store eksponeringer og indberetning
heraf, jf. § 148.

Det foreslas at &endre henvisningen i § 149, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for
Grgnland ved kongelig anordning, da regler om store eksponeringer i CRR’s 4. del, som foreslas sat
i kraft for Grgnland ved lov, fremadrettet regulerer pengeinstitutter og realkreditinstitutter samt vis-
se fondsmaeglerselskabers store eksponeringer.

Specifikke likviditetskrav for enkelte institutter

Forslaget indeholder en tilfgjelse til det geldende likviditetskrav i 8 152 og indfgrelsen af en ny
bestemmelse vedrgrende realkreditinstitutters likviditet, der giver Finanstilsynet hjemmel til at kree-
ve, at enkelte penge- og realkreditinstitutter eller grupper af disse institutter, som har lignende risi-
koprofiler, pafares yderligere likviditetskrav, som tager hgjde for specielle likviditetsrisici i det pa-
geeldende institut og systemiske likviditetsrisici. Med forslaget gives der desuden hjemmel til, at
Finanstilsynet kan definere disse likviditetskrav.

Indfarelsen af nye likviditetskrav og ophavelse af § 152-likviditetskravet og 8 153-placeringskravet

Forslaget giver erhvervs- og veekstministeren hjemmel til at indfere et likviditetsdaekningskrav for
Gregnlandske pengeinstitutter og realkreditinstitutter. CRR, som foreslas sat i kraft for Grgnland ved
lov, indeholder et sadant likviditetsdeekningskrav (herefter benavnt "LCR”). Det er muligt efter
CRR at foretage en gradvis indfasning af LCR-kravet over perioden fra 1. januar 2016 til 1. januar
2018, dog med mulighed for, at EU-Kommissionen kan andre denne indfasning og udskyde den
fulde 100 pct. implementering til 2019, safremt det vurderes ngdvendigt.

11



De nationale myndigheder har mulighed for at bevare nationale likviditetskrav i perioden frem til en
fuld indfasning af LCR og for at lade LCR gelde 100 pct. allerede fra 1. januar 2016 for alle insti-
tutter eller for en gruppe af institutter.

Realkreditinstitutter vil i lighed med pengeinstitutter blive omfattet af LCR. Disse er dog ikke om-
fattet af § 152-kravet, men er i stedet underlagt § 153, som fastsetter krav til institutternes placering
af midler. Det foreslas, at § 153-kravet ophaves under samme betingelser som § 152-kravet og efter
samme tidslinje.

Endelig foreslas, at LCR ikke geres geldende for fondsmaglerselskaber. CRR, som foreslas sat i
kraft for Grgnland ved lov, giver mulighed for at undtage disse, sa leenge EU-Kommissionen ikke
har vedtaget regler, der indfgrer LCR-kravet for denne type selskaber.

Likviditetskrav for fondsmaeglerselskaber

Forslaget omfatter en ophzavelse af den nuvarende § 156, der foreslas erstattet af en ny bestemmel-
se, som giver Finanstilsynet hjemmel til at kraeve, at enkelte fondsmaeglerselskaber | eller grupper
af disse selskaber, som har lignende risikoprofiler, pafares yderligere likviditetskrav, som tager hgj-
de for specielle likviditetsrisici i det pageeldende selskab og systemiske likviditetsrisici.

Indfarelsen af likviditetsdeekningskrav for systemisk vigtige finansielle institutter (SIFI)

Forslaget giver erhvervs- og veekstministeren bemyndigelse til at indfgre et forhgjet LCR-krav for
grenlandske SIFT’er inden LCR er fuldt indfaset i Grgnland 1. januar 2018. De nationale myndighe-
der har efter CRR, som foreslas sat i kraft for Grgnland ved lov, saledes mulighed for at lade LCR
gelde 100 pct. allerede fra 1. januar 2016 for alle institutter eller for en gruppe af institutter.

Aflgnningsregler

Det foreslas med anordningen, at der settes en graense for stgrrelsen af den variable lgn i forhold til
den faste grundlegn for andre ansatte, hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa virksomhedens
risikoprofil. Der fastsattes et loft pa 100 pct. af den faste grundlgn inklusive pension, som dog un-
der visse forudsatninger kan forhgjes til 200 pct. af det gverste organ (normalt generalforsamlingen
eller repreesentantskabet). Det geeldende krav for medlemmer af direktionen og bestyrelsen, hvoref-
ter den variable lgn ikke ma overstige 50 pct. af den faste lgn inklusive pension, fastholdes.

Ifalge CRD IV skal EBA udarbejde bindende tekniske standarder med henblik pa EU-
Kommissionens vedtagelse vedrgrende kriterier for udpegning af ansatte, hvis aktiviteter har vee-
sentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil, samt i forhold til visse af de instrumenter, som
kan benyttes til at tildele variable lgndele. Erhvervs- og vaekstministeren far i anordningen bemyn-
digelse til at fastsette regler, som er ngdvendige for at anvende eller gennemfgre retsakter, som
vedtages af EU-Kommissionen i medfgr af CRD 1V. Denne bemyndigelse giver bl.a. ministeren
bemyndigelse til at gennemfare reguleringsmaessige tekniske standarder.
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Endvidere praciseres, at lgnpolitikken skal foreligge skriftligt, og at lgnpolitikken altid skal god-
kendes af virksomhedens gverste organ, ligesom definitionen af variable lgndele praciseres.

Derudover indfgres, som et serskilt krav, at hvis virksomheden har medarbejderrepraesentation i
bestyrelsen skal mindst et af de medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer veere medlem af et aflan-
ningsudvalg i de virksomheder, hvor et sadan udvalg er nedsat. Da aflgnning er af stor betydning
for alle medarbejdere i virksomheden, er det vigtigt at sikre disse indflydelse pa savel Ignpolitik
som aflgnningsspgrgsmal.

Endelig foreslas, at periodiseringen for oplysningsforpligtelser tilpasses den periodisering, der be-
nyttes pa europzisk plan.

Nomineringsudvalg og begransning pa antal ledelsesposter

Forslaget indferer krav om, at bestyrelsen i en finansiel virksomhed har pligt til at sikre, at bestyrel-
sen tilsammen har tilstraekkelig kollektiv viden, kompetencer og erfaring til at sikre en forsvarlig
drift af virksomheden. Udover de kollektive krav til den samlede bestyrelse preciseres, at det enkel-
te medlem ogsa isoleret set skal have tilstraekkelig viden, kompetencer og erfaring til at varetage sit
hverv. Anordningsforslaget indeholder endvidere et specifikt krav om, at bestyrelsen i finansielle
virksomheder — eller alternativt disses nomineringsudvalg — skal fastlegge en politik for mangfol-
dighed i bestyrelsen, der fremmer en tilstreekkelig diversitet i kvalifikationer og kompetencer blandt
bestyrelsens medlemmer.

Udover den forngdne viden og erfaring er det af afgarende betydning, at de enkelte medlemmer af
bestyrelsen afsatter den ngdvendige tid til at kunne varetage hvervet som bestyrelsesmedlem pa
betryggende vis. | store virksomheder kraever bestyrelsesarbejdet en betydelig maengde arbejde fra
det enkelte medlem. Der indfgres derfor en greense for, hvor mange bestyrelsesposter og direktions-
poster, det skal veere muligt for en enkelt person at varetage. Begraensningen finder anvendelse pa
bestyrelsesmedlemmer i systemisk vigtige finansielle institutter og globalt systemisk vigtige finan-
sielle institutter. Ved fastsettelsen af graenserne for, hvor mange bestyrelses- og direktionsposter, et
bestyrelsesmedlem i en grgnlandsk SIFI ma besidde, er de grenlandske finansielle virksomheders
muligheder for at rekruttere direktions- og bestyrelsesmedlemmer og de krav, som fastsattes for
identifikation af grenlandske SIFler, blevet inddraget. Som falge heraf er antallet af direktions- og
bestyrelsesposter, som et bestyrelsesmedlem i en granlandsk SIFI ma besidde, fastsat, sa det svarer
til eller overstiger de graenser, der er indfgrt for bestyrelsesmedlemmer i danske systemisk vigtige
finansielle institutter og globale systemisk vigtige finansielle institutter.

Endelig indfgres der et krav om, at finansielle virksomheder, der er bgrsnoterede eller har 1.000
ansatte eller flere, skal nedsette et nomineringsudvalg. Nedszttelse af et nomineringsudvalg skal
sikre, at en raekke opgaver vedrgrende bestyrelsens arbejde behandles seerskilt af nomineringsud-
valget. Samtidig foreslas det at indfare krav om, at en virksomhed, der er udpeget som systemisk
vigtigt finansielt institut (SIFI) eller globalt systemisk vigtigt finansielt institut (G-SIFI), skal ned-
sette et nomineringsudvalg, uanset om virksomheden er bgrsnoteret eller har 1.000 ansatte.

Finanstilsynet far med forslaget til kongelig anordning mulighed for at gribe ind over for bestyrel-
sesmedlemmer i systemisk vigtige finansielle institutter, som ikke opfylder kravene om antallet af
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direktions- og bestyrelsesposter, som vedkommende ma besidde, ved at pabyde vedkommende at
nedlaegge sit hverv.

Risikoudvalg

Det foreslas at indfare krav om nedszattelse af et risikoudvalg i de pengeinstitutter, realkreditinsti-
tutter og fondsmaeglerselskaber I, der er bgrsnoterede eller har flere end 1.000 ansatte. Et risikoud-
valg vil kunne bidrage til at skabe det forngdne overblik over virksomhedens risici pa tveers af risi-
koomraderne, forretningsomraderne og organisationen til, at der kan sikres overensstemmelse mel-
lem bestyrelsens besluttede risikoprofil og de faktiske risici. Uanset kravet om nedsettelse af et
risikoudvalg for de finansielle virksomheder, der er omfattet af bestemmelsen, skal finansielle virk-
somheder fortsat leve op til de geeldende bestemmelser, der geelder generelt for finansielle virksom-
heder vedrgrende risikostyring.

Samtidig foreslas det at indfere krav om, at en virksomhed, der er udpeget som systemisk vigtigt
institut (SIFI) eller globalt systemisk vigtigt institut (G-SIFI) skal nedsette et risikoudvalg uanset
om virksomheden er bgrsnoteret eller har 1.000 ansatte eller flere.

Whistleblowerordninger

Med forslaget til anordning foreslas krav om etablering af whistleblowerordninger for finansielle
virksomheder.

Anvendelsesomradet for whistleblowerordninger omfatter alle finansielle virksomheders — og ikke
blot penge- og realkreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber I’s — overtraedelser af hele den finan-
sielle regulering. For sa vidt angar udvidelsen til hele den finansielle regulering, er baggrunden her-
for, at det vil vaere uhensigtsmassigt, safremt medarbejderne skal vurdere, om overtraedelsen, de har
teenkt sig at indberette, er omfattet af de regler, som beskytter whistleblowere, inden de indberetter.
Det er i henhold til forslaget ikke et krav, at medlemmer af bestyrelsen i de finansielle virksomhe-
der skal kunne indberette til whistleblowerordningen. Medlemmer af bestyrelsen i de finansielle
virksomheder vil i henhold til forslaget til anordningen fortroligt kunne indberette overtraedelser af
den finansielle regulering til Finanstilsynet, jf. neermere om forbuddet mod videregivelse af fortroli-
ge oplysninger om en person, der har indberettet overtreedelser af reguleringen til Finanstilsynet,
nedenfor.

Finansiel regulering omfatter den regulering, der hgrer under Finanstilsynets ressortomrade, forstaet
som love, anordninger og bekendtgarelser, samt EU-regulering, der sattes i kraft for Grgnland, som
Finanstilsynet farer tilsyn med. | love og anordninger, som bade Finanstilsynet og andre myndighe-
der farer tilsyn med, omfattes de(n) del(e) af reguleringen, som andre myndigheder alene farer til-
syn med, ikke af den finansielle regulering i forslaget til kongelig anordning.

Da det oftest er de ansatte i virksomhederne, som er tettest pa oplysninger om eventuelle overtra-
delser af reguleringen, er det serligt relevant, at de har mulighed for at indberette disse oplysninger
til virksomheden via en sarlig kanal, som er selvstendig og uafhaengig af den daglige ledelse, sale-
des at virksomheden far mulighed for at rette op pa lovstridige forhold.
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Ved at etablere whistleblowerordninger i de omfattede virksomheder kan virksomhederne i et vist
omfang foregribe eller reagere pa overtraedelser af reguleringen pa det finansielle omrade, da der i
starre omfang bliver mulighed for at gribe ind pa et tidligt tidspunkt, hvis andre foranstaltninger
ikke har virket. Samtidig forventes ordningerne at have en praeventiv effekt.

Ved etableringen af whistleblowerordninger i de omfattede virksomheder forventes der at veere et
starre incitament for ansatte, herunder direktionen, i virksomhederne til at indberette overtreedelser
eller potentielle overtraedelser af reguleringen.

En virksomhed kan outsource en whistleblowerordning til en anden virksomhed, forudsat ordningen
lever op til lovgivningens krav. En virksomhed kan ved outsourcing af en ordning ikke fraskrive sig
sine retlige forpligtelser, og virksomheden er saledes fortsat ansvarlig for, at ordningerne lever op til
lovgivningens krav. En virksomhed, som varetager, administrerer eller pa anden made handterer en
ordning pa vegne af en virksomhed, der er underlagt forpligtelsen til at have whistleblowerordnin-
gen, skal vaere opmarksom pa anden sarlovgivning, der kan veere til hinder herfor. En virksomhed,
der varetager, administrerer eller pa anden made handterer en ordning pa vegne af en virksomhed,
der er underlagt forpligtelsen til at have whistleblowerordningen, skal endvidere ogsa veere op-
marksom pa eventulle lovbestemte oplysningsforpligtelser, som virksomheden kan vere underlagt
efter f.eks. hvidvaskloven, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning, idet nervaerende
lovforslag ikke har til hensigt at &ndre herpa.

Whistleblowerordninger kan tillige etableres via kollektiv overenskomst. | praksis betyder dette, at
arbejdsmarkedets parter efter aftale med en virksomhed har mulighed for at etablere en ordning i
f.eks. et fagforbund, hvortil ansatte i de omfattede virksomheder kan indberette overtreedelser. Ord-
ninger etableret via kollektiv overenskomst skal opfylde de samme krav, som de omfattede virk-
somheders egne whistleblowerordninger.

Virksomheder med 5 ansatte eller derunder kan undtages fra kravet om etablering af whistleblower-
ordninger. Denne undtagelse gelder dog ikke for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og Fonds-
meeglerselskaber 1.

Det foreslas, at der kan indberettes overtraeedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle
regulering til whistleblowerordningerne, hvilket betyder, at der kan indberettes, om alvorlige savel
som mindre alvorlige forseelser, og der kan ligeledes indberettes om overtreedelser, som ikke er af
afgarende betydning for koncernen eller virksomheden som helhed.

Forbud mod ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger som falge af indberetning af over-
treedelser til Finanstilsynet eller til whistleblowerordninger i virksomhederne

For at en whistleblowerordning kan fungere hensigtsmaessigt, er det vigtigt, at de ansatte, der indbe-
retter eventuelle overtraedelser til Finanstilsynet eller en whistleblowerordning, sikres en passende
beskyttelse mod ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger heraf. Med henblik pa at sikre
ensartet regulering for virksomheder, der er under tilsyn af Finanstilsynet og deres ansatte, omfatter
lovforslaget pa den baggrund alle ansattes indberetninger af overtraedelser eller potentielle overtra-
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delser til Finanstilsynet samt alle ansattes indberetninger af overtraedelser eller potentielle overtrae-
delser til whistleblowerordninger i virksomheder under tilsyn af Finanstilsynet.

Forslaget indeholder derfor et forbud mod, at ansatte udseettes for ufordelagtig behandling som fal-
ge af, at vedkommende har indberettet overtraedelser til Finanstilsynet eller til en whistleblowerord-
ning i en virksomhed omfattet af reglerne.

Desuden giver forslaget mulighed for, at en ansat kan tilkendes en godtgarelse, hvis den pagalden-
de udseettes for ufordelagtig behandling som falge af en indberetning om overtraedelser af regule-
ring under tilsyn af Finanstilsynet. Endelig foreslas, at bestemmelsen ikke kan fraviges ved aftale il
ugunst for den ansatte, som har veeret udsat for ufordelagtig behandling, fordi den ansatte har indbe-
rettet virksomheden for overtreedelse eller potentiel overtredelse af reguleringen til Finanstilsynet
eller til en virksomheds whistleblowerordning. Godtgerelsen skal fastsettes med udgangspunkt i
praksis efter Inatsisartutlov nr. 3 af 29. november 2013 om ligestilling af mand og kvinder.

Filialer og graenseoverskridende tjenesteydelser

Forslaget indeholder en bestemmelse om, hvorledes Finanstilsynet skal handtere overtredelser af
regler, der gennemfarer CRD 1V, eller ikke overholder CRR, som foreslas sat i kraft for Grgnland
ved lov, der er begaet af en filial af et udenlandsk institut. Bestemmelsen treeder farst i kraft, nar
likviditetstilsynet overgar til hjemlandets tilsynsmyndigheder.

Med den nye bestemmelse skal Finanstilsynet ved overtreedelser af regler, som gennemfgrer CRD
IV eller ved manglende overholdelse af CRR, rette henvendelse til tilsynsmyndighederne i hjem-
landet. Hvis hjemlandets tilsynsmyndigheder finder, at kreditinstituttet eller filialen har overtradt
reglerne, iveerksatter hjemlandets myndigheder passende forholdsregler for at sikre, at kreditinsti-
tuttet afhjeelper dets manglende overholdelse eller ivaerksetter forholdsregler til at afveerge risikoen
for den manglende overholdelse.

Offentligggrelse af administrative sanktioner palagt juridiske og fysiske personer

Med anordningen foreslas det at gere det muligt pd Finanstilsynets hjemmeside at offentliggare
administrative sanktioner, dvs. pataler og pabud, givet til bade juridiske og fysiske personer, som er
ansvarlige for overtreedelse af neermere angivne bestemmelser.

Ved offentliggerelsen indfares der en pligt for Finanstilsynet til, safremt afgerelsen indbringes for
Erhvervsankenavnet eller domstolene, at offentliggare status samt det efterfalgende resultat af an-
ken.

I tilfeelde, hvor der er tale om overtraedelse af nermere angivne forhold i bestemmelser i CRD IV og
CRR, og hvor en offentliggerelse med navns navnelse vil medfere uforholdsmeessig stor skade for
virksomheden, efterforskningsmaessige hensyn taler imod offentliggarelse, eller offentliggarelse vil
true den finansielle stabilitet, skal Finanstilsynet kun offentliggare i anonymiseret form.
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Dette geelder ogsa, hvis der er tale om fysiske personer, og hvis de samfundsmassige hensyn til
offentliggerelse med navns navnelse vurderes ikke at veere proportionale i forhold til hensynet til
personen.

Finanstilsynets offentliggerelse af resultaterne af pengeinstitutters, realkreditinstitutters og visse
fondsmeeglerselskabers stresstests

Det foreslas at indsztte en bestemmelse i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Gregnland
ved kongelig anordning, hvorefter Finanstilsynet kan offentliggere resultatet af stresstestene. Det
fremgar endvidere af CRD 1V, at Finanstilsynets tavshedspligt ikke er til hinder for, at Finanstilsy-
net kan videregive oplysninger om resultatet af disse stresstests til EBA, som herefter kan offentlig-
gere resultatet. Det foreslas som en konsekvens heraf at indsette en hjemmel i § 354, stk. 7, i lov
om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning, til Finanstilsynet til
at videregive oplysninger herom til EBA.

Genopretningsplaner

Det foreslas, at alle pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmaglerselskaber | som udgangs-
punkt skal udarbejde genopretningsplaner. Finanstilsynet kan efter hgring af Det Systemiske Risi-
korad dispensere fra kravet om en genopretningsplan. De naermere regler om processen og om kra-
vene til en genopretningsplan vil blive fastsat i en bekendtgarelse.

Finanstilsynets bestyrelse

| Danmark er Det Finansielle Rad blevet nedlagt med lov nr. 268 af 25. marts 2014 og samtidig er
der blevet etableret en bestyrelse for Finanstilsynet. Bestyrelsen giver faglig, organisatorisk og le-
delsesmaessig sparring til Finanstilsynets direktion, og samtidig har bestyrelsen overtaget de sags-
omrader som tidligere har veeret tillagt Det Finansielle Rad, herunder treeffer bestyrelsen tilsyns-
maessige afgarelser i principielle sager og i tilsynssager, der har videregaende betydelige falger.
Endvidere godkender bestyrelsen tilsynsvirksomhedens tilretteleggelse, fastleegger de strategiske
mal for tilsynsvirksomheden, godkender arsrapporten for Finanstilsynet, samt godkender bekendt-
gerelser og vejledninger pa de omrader, hvor Finanstilsynet er bemyndiget til at udstede disse.

I denne anordning oplistes regler vedrgrende Finanstilsynets bestyrelse.

Tilsyn med tilladelse til at anvende interne metoder for opgerelse af risikovegtede eksponeringer
eller kapitalgrundlagskrav, herunder inddragelse af tilladelse

Forslaget regulerer tilsynsreaktionerne i tilfeelde af manglende opfyldelse af kravene til anvendelse
af de interne metoder samt inddragelse af tilladelser til at anvende interne metoder.

Forbud mod videregivelse af oplysninger om en person, der har indberettet overtreedelser af regu-
leringen til Finanstilsynet

Forslaget indebarer, at Finanstilsynet ikke ma videregive personoplysninger om en person, nar
vedkommende har indberettet en virksomhed til Finanstilsynet for overtraedelse eller potentiel over-
treedelse af reglerne udstedt pa det finansielle omrade. Forslaget medfarer saledes, at personoplys-
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ninger om en person, der har indberettet en virksomhed for overtraedelse af regulering under tilsyn
af Finanstilsynet ikke er undergivet aktindsigt.

Ifglge forslaget til kongelig anordning geelder dette ikke, safremt videregivelse af oplysningerne er
omfattet af undtagelserne til Finanstilsynets tavshedspligt i § 354, stk. 6.

Tavshedspligtbestemmelsen

Med lovforslaget foreslas det bl.a. at indfare en reekke yderligere tilfeelde, hvor Finanstilsynet pa
trods af den skaerpede tavshedspligt kan videregive fortrolige oplysninger til myndigheder, indsky-
dergarantiordninger, sagkyndige m.v. i EU-medlemsstater og — under visse nermere angivne betin-
gelser — i tredjelande.

Oplysningsforpligtelser

Det foreslas med forslaget til kongelig anordning, at Finanstilsynet far mulighed for at stille krav
om offentliggarelse af oplysningerne i 8. del af CRR, som foreslas sat i kraft for Grgnland ved lov,
hyppigere end en gang arligt, samt mulighed for at stille krav til anvendelsen af et andet medium
end arsrapporten i loven. Med forslaget indfgres desuden en ny mulighed for, at Finanstilsynet kan
kreeve, at en koncerns modervirksomhed offentligger oplysninger om koncernens juridiske struktur
og ledelse samt om koncernens organisatoriske struktur.

Koncernregler og konsolidering

Det foreslas, at alle finansielle koncerner i Grgnland fremover bliver mgdt af et krav til kapital-
grundlaget enten i medfar af CRR, som foreslas sat i kraft for Grgnland ved lov, eller i medfer af
lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning. Lov om finan-
siel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning, vil fastsette krav til kapital-
grundlaget for finansielle holdingvirksomheder pa savel institut- som koncernniveau, der ikke er
omfattet af CRR, samt regler om kapitalgrundlaget pa institutniveau for finansielle holdingvirksom-
heder, der er omfattet af CRR.

Det foreslas ogsa, at lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anord-
ning, fortsat skal fastsatte sektorspecifikke krav herunder det individuelle solvensbehov og gvrige
kapitalkrav til koncerner, som hovedsageligt har aktiviteter inden for en sektor, og hvor koncernen
ikke er omfattet af CRR, som foreslas sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning.

Det er endvidere preciseret, at kravene i kapitel 12 i lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft
for Grgnland ved kongelig anordning, er rettet mod den gverste modervirksomhed i Grgnland.

Mulighed for midlertidige stramninger for at imgdega opbygning af systemiske risici
Det foreslas med forslaget til kongelig anordning, at gennemfare det retlige grundlag for, at artikel

458 kan finde anvendelse i grenlandsk ret. Artikel 458 i CRR giver mulighed for, at der pa udvalgte
omrader midlertidig kan fastsettes hgjere generelle krav end standardkravene i CRD IV/CRR med
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henblik pa at imgdega opbygning af makroprudentielle eller systemiske risici i den finansielle sek-
tor.

Erhvervs- og vaekstministeren bemyndiges til at kunne beslutte anvendelsen af strengere nationale

foranstaltninger i overensstemmelse med CRR 458. Selvstyret i Grgnland skal hgres inden stram-
ningerne sattes i kraft i Grgnland.
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