20. august 2015 EM2015/153

Bilag 11

Anordning om ikrafttraeden for Grgnland af dele af § 1 i lov om
andring af lov om finansiel virksomhed og forskellige andre lo-
ve som fglge af forslag til lov om investeringsforeninger m.v.

VI MAGRETHE DEN ANDEN, af Guds Nade Danmarks Dronning, ger vitterligt:

I medfgr af § 12% i lov nr. 615 ag 12. juni 2013 om aendring af lov om finansiel virksomhed og forskel-
lige andre love som fglge af forslag til lov om investeringsforeninger m.v. (Konsekvensrettelser i lyset
af lov om investeringsforeninger m.v.) bestemmes:

§1

I lov om finansiel virksomhed, som sat i kraft for Grgnland ved kongelig anordning nr. 1252 af 15.
december 2004, som aendret ved anordning nr. 1047 af 1. september 2010, anordning nr. 838 af 14.
august 2012, anordning [vedr. lov nr. 1553 af 21. december 2010][vedr. lov 1556 af 21. december
2010][vedr. lov 456 af 18. maj 2011][vedr. lov 616 af 14. juni 2011][vedr. lov 155 af 28. februar
2012][vedr. lov 273 af 27. marts 2012][vedr. lov 557 af 18. juni 2012][vedr. lov 1231 af 18. december
2012][vedr. lov 1287 af 19. december 2012][vedr. lov 1383 af 23. december 2012][vedr. lov 598 af
12. juni 2013][vedr. lov nr. 599 af 12. juni 2013], foretages fglgende sendringer:

1. (Saettes ikke i kraft for Grgnland)

2. § 5, stk. 1, nr. 5, affattes sdledes:
»5) Administrationsselskab.
Et selskab, som kan administrere UCITS (i Grgnland: investeringsforvaltningsselskab).«

3. § 10, stk. 1, affattes sdledes:

»Virksomheder skal have tilladelse som investeringsforvaltningsselskab for at udfgre den daglige
ledelse af investeringsforeninger og administrere andre UCITS, jf. bilag 6. Investeringsforvaltningssel-
skaber ma i gvrigt kun udfgre virksomhed som naevnt i stk. 2, § 10 a og § 28.«

4. § 10, stk. 3, affattes sdledes:

»Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskaber og administrationsselskaber, der opfylder betingelserne i
§ 1, stk. 3, og §§ 30 eller 31, har eneret til at udgve den daglige ledelse af investeringsforeninger og
administrere andre UCITS.«

5.1 § 43, stk. 5, udgdr », specialforeninger og hedgeforeninger«.
6. & 52 affattes sdledes:

»§ 52, Pengeinstitutter og filialer af kreditinstitutter med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et andet
land inden for Den Europaeiske Union eller i et land, som Unionen har indgdet aftale med pa det fi-
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nansielle omrdde, og som har indgdet aftale med Grgnland i medfer af § 30, stk. 1, som Finanstilsynet
har godkendt som depotselskab, jf. § 2, nr. 11, i lov for Danmark om investeringsforeninger m.v., for
en dansk UCITS, skal som depotselskab handle uafhaengigt og udelukkende i den pdgaeldende danske
UCITS' interesse.«

7.1 § 54, stk. 1, udgdr », specialforeninger, professionelle foreninger, fdmandsforeninger, hedgefor-
eninger og andre kollektive investeringsordninger« og »og foreninger«.

8.1 § 54, stk. 2, udgdr »specialforeninger, professionelle foreninger eller fdmandsforeninger eller
andre kollektive investeringsordninger, «.

9.1 ¢ 77, stk. 1, nr. 3, aendres »specialforeninger, hedgeforeninger« til: »kapitalforeninger«, og efter
»omfattet af« indsaettes: »§ 143, stk. 1, nr. 2 og 3, i«.

10. 1 § 77, stk. 2, aendres »specialforeninger, hedgeforeninger« til: »kapitalforeninger«, og efter
»omfattet af« indsaettes: »§ 143, stk. 1, nr. 2 og 3, i«.

11. § 98 stk. 1, 1. pkt., affattes sdledes:

»Investorerne i de UCITS og kapitalforeninger, som et investeringsforvaltningsselskab administrerer,
og investorer, med hvem investeringsforvaltningsselskabet har indgdet en aftale om sk@nsmaessig
portefgljepleje, jf. bilag 4, afsnit A, nr. 4, jf. § 10, stk. 2, har ret til gennem et investorforum at veelge
et medlem af bestyrelsen for investeringsforvaltningsselskabet.«

12. 1 § 98, stk. 2, endres »specialforeninger, hedgeforeninger, godkendte fdmandsforeninger, pro-
fessionelle foreninger, ikkegodkendte famandsforeninger, investorer i andre kollektive investerings-
ordninger, jf. § 195 i lov for Danmark om investeringsforeninger m.v.,« til: »kapitalforeninger«.

13. § 98, stk. 3, affattes sdledes:

»Stk. 3. Nar et investeringsforvaltningsselskab alene administrerer investeringsforeninger, SIKAV'er
og kapitalforeninger, som ejer selskabet, jf. § 26, stk. 1, i lov for Danmark om investeringsforeninger
m.v., er selskabet undtaget fra kravet i stk. 1 om at etablere et investorforum, safremt mindst ét med-
lem af den eller de administrerede foreningers og SIKAV'ers bestyrelser vaelges som medlem af inve-
steringsforvaltningsselskabets bestyrelse.«

14. § 99 affattes sdledes:

»§ 99, Et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse eller direktion kan kun give tilladelse i hen-
hold til § 80, stk. 1 og 2, til, at en direktgr eller ansat kan veere bestyrelsesmedlem i eller deltage i
ledelsen eller driften af en investeringsforening, safremt investeringsforeningen ikke administreres af
investeringsforvaltningsselskabet, og sdfremt der ikke er personsammenfald mellem flertallet af med-
lemmerne i bestyrelsen for den pdgeeldende investeringsforening og investeringsforvaltningsselska-
bets bestyrelse. Den padgaeldende mé ikke varetage hvervet som bestyrelsesformand.

Stk. 2. Et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse eller direktion kan ikke give tilladelse i henhold
til § 80, stk. 1 og 2, til, at direktgrer og andre ledende medarbejdere kan veaere bestyrelsesmedlemmer
i eller deltage i ledelsen eller driften af depotselskabet eller et andet selskab, som en af de investe-
ringsforeninger, som investeringsforvaltningsselskabet administrerer, har indgdet vaesentlige aftaler
med, eller i et selskab, der er koncernforbundet med disse selskaber.

Stk. 3. Bestyrelsen eller direktionen kan uanset stk. 2 dog give tilladelse til, at en direktgr eller an-
satte kan veaere bestyrelsesmedlemmer i investeringsforvaltningsselskabets datterselskaber eller kon-
cernforbundne selskaber, der ville kunne vaere datterselskaber, jf. § 28.«

15. 1 § 100, nr. 1, udgdr »herunder investeringsforeninger og andre foreninger, «.
16. 1 § 100, nr. 3, udgdr »foreninger og«.

17. § 100, nr. 4, affattes sdledes:



»4) vurdere de foretagne investeringer og opndede resultater, nér en investeringsforenings besty-
relse eller et investeringsforvaltningsselskabs bestyrelse for en SIKAV eller vaerdipapirfond har ind-
gdet aftale om portefgljepleje vedrgrende den pagaeldende UCITS' eller en afdelings formue.«

18. § 101, stk. 1, affattes sdledes:
»Investeringsforvaltningsselskaber skal ved administration af UCITS handle uafhaengigt og udeluk-
kende i den pdgzeldende UCITS' interesse.«

19. 1 § 101, stk. 2, udgdr »og foreninger«.

20.1 & 101, stk. 3, nr. 1, udgar »foreninger,«, og efter »kunder« indsaettes: », herunder kapitalfor-
eninger, «.

21.1 § 101, stk. 3, nr. 2, udgdr »eller en forenings.

22. § 101, stk. 3, nr. 4, affattes sdledes:
»4) hvis de organisatoriske eller administrative ordninger, som er gennemfgrt for at styre interes-
sekonflikter, ikke er tilstraekkelige til med rimelig sikkerhed at garantere, at risikoen for at skade en
UCITS, kapitalforening eller investor undgas, i det konkrete tilfaelde informere den pageeldende
UCITS, kapitalforening eller investor om interessekonflikternes generelle indhold, inden parterne
indgdr aftale, eller, hvis der er indgdet aftale, nér interessekonflikten er konstateret.«

23. & 101, stk. 4, affattes sdledes:

»Stk. 4. Nar et investeringsforvaltningsselskab tillige har tilladelse til at udfgre skgnsmaessig porte-
foljepleje, skal det opretholde en klar adskillelse mellem denne portefaljepleje og administration af
UCITS. Investeringsforvaltningsselskabet er i forhold, der vedrgrer administration af investeringsfor-
eninger, underlagt den enkelte investeringsforenings bestyrelses instruktionsbefgjelse, og i forhold,
der vedrgrer andre UCITS, underlagt selskabets bestyrelses instruktionsbefgjelse, medmindre der
gaelder andre regler i en udenlandsk UCITS’ hjemland. «

24. § 102, stk. 2, affattes sdledes:

»Stk. 2. Bestyrelsen kan indgd aftaler om portefgljepleje med en virksomhed, der opfylder betingel-
serne i § 103, stk. 1, og som ikke er depotselskab for SIKAV'en, vaerdipapirfonden eller den udenland-
ske UCITS eller et andet selskab, hvis interesser kan veere i strid med den pdgaeldende SIKAV's, veer-
dipapirfonds eller udenlandske UCITS' og dens investorers interesser.«

25. § 102, stk. 7, ophaeves.

26. & 103, stk. 1, affattes sdledes:

»Et investeringsforvaltningsselskab skal sikre sig, at de virksomheder, som selskabet delegerer op-
gaver til, er kvalificerede og i stand til at varetage de pdgaeldende opgaver. I de tilfelde, hvor delega-
tionen vedrgrer investeringsforvaltningen, ma bestyrelsen kun delegere opgaver til virksomheder, som
har tilladelse til eller er registrerede med henblik pa forvaltning af aktiver, jf. dog § 102, stk. 2, og
som er underlagt tilsyn.«

27.1 § 103 indscettes som stk. 4:

»Stk. 4. Bestyrelsen kan kun delegere opgaver i forbindelse med investeringsforvaltningen til virk-
somheder, der har hjemsted i et land uden for Den Europzeiske Union eller lande, som Unionen har
indgdet aftale med pé det finansielle omrdde, og som har indgdet aftale med Grgnland i medfer af §
30, stk. 1, eller § 31, stk. 1, ndr Finanstilsynet kan samarbejde med tilsynsmyndighederne i det pa-
geeldende land.«

28. & 105, stk. 2, affattes sdledes:
»Stk. 2. Finanstilsynet fastszetter naermere regler om,
1) hvorndr betingelserne i stk. 1, § 102, stk. 1-3 og 5, og §§ 103 og 104 er opfyldt,



2) hvornér et investeringsforvaltningsselskab anses for at have delegeret opgaver i et sddant om-
fang, at selskabet anses for et tomt selskab efter § 102, stk. 6, og ikke laengere kan anses for at
administrere SIKAV'en, vaerdipapirfonden eller den udenlandske UCITS, og

3) hvilke opgaver der i relation til delegation anses for vaesentlige.«

29. Overskriften fgr § 106 affattes sdledes:

»Seerlige regler for depotselskaber for danske UCITS«.

30.1 § 106, stk. 1, udgdr », specialforenings, hedgeforenings, professionel forenings og fdmandsfor-
enings«, »eller foreningens« og », specialforeningen, hedgeforeningen, den professionelle forening
eller fdmandsforeningen«.

31.1 § 106, stk. 2, nr. 1-30g 5, udgdr », specialforenings, hedgeforenings, professionel forenings
eller fdmandsforenings«.

32.14§ 106, stk. 2, nr. 2, 30g 7, aendres »§ 3, stk. 1« til: »§ 2«.

33.1 § 106, stk. 2, nr. 4, udgdr », specialforening, hedgeforening, professionelle forening eller fa-
mandsforening«.

34.1 § 106, stk. 2, nr. 6, udgdr », specialforenings eller fdmandsforenings«.
35.1 § 106, stk. 2, nr. 7, udgdr », specialforenings eller hedgeforening«.
36.1 § 106, stk. 2, nr. 7, eendres »§ 51« til: »§ 70«.

37.1 § 106, stk. 6, nr. 10g 4, udgar » specialforeninger, hedgeforeninger, professionelle foreninger
og fdmandsforeninger.

38. § 107 affattes sdledes:

»8§ 107. Depotselskabet er over for den danske UCITS ansvarligt for enhver skade, som den dan-
ske UCITS métte lide som fglge af manglende eller mangelfuld opfyldelse af selskabets forpligtelser.
Depotselskabet er ansvarligt, selv om depotselskabet overlader opbevaring af den danske UCITS' for-
mue eller en del heraf til en anden depotfgrer. Depotselskabet kan ikke ved aftale fraskrive sig dette
ansvar.«

39.1 § 121, stk. 2, udgér », specialforeninger, professionelle foreninger, godkendte fdmandsforenin-
ger eller hedgeforeninger«.

40.1 § 125, stk. 3, @ndres »Tilleegget kan« til: »Basiskapitalen og tillaegget skal«.

41. § 141, stk. 1, affattes sdledes:

»Til investeringsforvaltningsselskabets portefglje, jf. § 125, stk. 3, medregnes formuen i UCITS,
som investeringsforvaltningsselskabet er godkendt til at administrere, og formuen i alternative inve-
steringsfonde, som investeringsforvaltningsselskabet har tilladelse til at forvalte.«

42.1 § 157 endres »danske UCITS, specialforeninger, fdmandsforeninger og professionelle forenin-
ger samt investeringsinstitutter, der er UCITS.« til: »UCITS og kapitalforeninger, der opfylder betin-
gelserne i § 162, stk. 1, nr. 8.«

43. § 162, stk. 1, nr. 8, affattes sdledes:
»8) Andele i afdelinger i UCITS, kapitalforeninger og udenlandske investeringsinstitutter, der svarer
til kapitalforeninger, hvis kapitalforeningens eller det udenlandske investeringsinstituts vedtaegter
indeholder de i § 162 a og § 162 b anfgrte begreensninger.«

44, Efter § 162 indsaettes:



»§ 162 a. Vedtaegterne for en kapitalforening eller et udenlandsk investeringsinstitut omfattet af

§ 162, stk. 1, nr. 8, skal indeholde bestemmelser om,
1) at kapitalforeningen eller det udenlandske investeringsinstitut pd en investors anmodning skal
indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra formuen,
2) at kapitalforeningens eller det udenlandske investeringsinstituts afdelinger hverken ma stille ga-
rantier for tredjemand eller yde eller optage |1&n bortset fra optagelse af kortfristede 1an pa hgjst 10
pct. af formuen for at indlgse investorer, for at udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig fi-
nansiering af indgdede handler,
3) at kapitalforeningen eller det udenlandske investeringsinstitut kan investere sin formue i likvide
midler, herunder valuta, eller i de finansielle instrumenter, som er naevnt i bilag 5, i overensstem-
melse med de krav, der stilles til instrumenter og deres udstedere i kapitel 14 i lov for Danmark om
investeringsforeninger m.v., og
4) risikospredning, jf. § 162 b.

§ 162 b. En kapitalforening eller et udenlandsk investeringsinstitut omfattet af § 162, stk. 1, nr. 8,
skal i sine vedtaegter for hver afdeling fastsaette, at formuen enten

1) kan placeres i overensstemmelse med reglerne i kapitel 14 i lov for Danmark om investerings-

foreninger m.v.,

2) kan investeres sdledes, at hgjst 10 pct. af formuen investeres i finansielle instrumenter udstedt

af samme emittent eller emittenter i samme koncern,

3) fuldt ud kan investeres i obligationer udstedt af et land eller en international institution af of-

fentlig karakter, som et land i Den Europaeiske Union eller et land, som Unionen har indgdet aftale

med pa det finansielle omrdde, og som har indg3et aftale med Grgnland i medfer af § 30, stk. 1,

eller § 31, stk. 1, deltager i,

4) kan investeres i
a) obligationer udstedt af Danmarks Skibskredit A/S, realkreditobligationer udstedt af danske el-
ler grgnlandske realkreditinstitutter og lignende realkreditobligationer udstedt af kreditinstitutter
godkendt af et land inden for Den Europaeiske Union eller af et land, som Unionen har indgdet
aftale med pa det finansielle omréde, og som har indgdet aftale med Grgnland i medfgr af § 30,
stk. 1, eller § 31, stk. 1, ndr en kompetent myndighed har meddelt obligationsudstedelserne og
udstederne til Europa-Kommissionen, dog kan hgjst 30 pct. af formuen anbringes i obligationer
udstedt af en enkelt emittent eller emittenter i samme koncern, eller
b) szerligt deekkede realkreditobligationer (SDRO) og seerligt daekkede obligationer (SDO) ud-
stedt af danske eller grgnlandske pengeinstitutter eller realkreditinstitutter eller Danmarks
Skibskredit A/S eller tilsvarende saerligt deekkede obligationer udstedt af lignende kreditinstitut-
ter godkendt af et land inden for Den Europeeiske Union eller af et land, som Unionen har ind-
gdet aftale med pé det finansielle omrade, og som har indgéet aftale med Grgnland i medfer af
§ 30, stk. 1, eller § 31, stk. 1, ndr en kompetent myndighed har meddelt obligationsudstedel-
serne og udstederne til Europa-Kommissionen, dog kan hgjst 30 pct. af formuen anbringes i ob-
ligationer udstedt af en enkelt emittent eller emittenter i samme koncern,

5) udelukkende kan investeres i pengemarkedsinstrumenter, idet hgjst 30 pct. af formuen kan an-

bringes i pengemarkedsinstrumenter udstedt af den samme emittent eller emittenter i samme kon-

cern, dog sdledes, at formuen fuldt ud kan investeres i pengemarkedsinstrumenter, som er udstedt

af et land eller en international institution af offentlig karakter, som et eller flere medlemslande

deltager i, og som er godkendt af Finanstilsynet, jf. § 147, stk. 1, nr. 4, i lov for Danmark om inve-

steringsforeninger m.v., eller

6) kan investeres i andele i afdelinger i UCITS, kapitalforeninger eller udenlandske investeringsin-

stitutter, hvis vedtaegter indeholder de i § 162 a anfgrte begraensninger, dog sdledes, at hgjst 75

pct. af formuen mad anbringes i andele udstedt af en enkelt afdeling af disse UCITS, kapitalforenin-

ger eller udenlandske investeringsinstitutter.«

45, § 163, stk. 1, nr. 4, affattes sdledes:
»4) Aktiver omfattet af § 162, stk. 1, nr. 4, 6, 8-10, 12 og 13, udstedt eller garanteret af penge- og
realkreditinstitutter, forsikringsselskaber, afdelinger af UCITS, kapitalforeninger eller udenlandske
investeringsinstitutter omfattet af § 162, stk. 1, nr. 8, der for hver virksomhed og afdeling af en
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forening eller et udenlandsk investeringsinstitut udggr mere end 5 pct. af de forsikringsmaessige
hensaettelser, ma samlet hgjst udgare 40 pct.«

46.1 § 164, stk. 4, 1. pkt., @&ndres »investeringsinstitutter og foreninger« til: »UCITS, kapitalforenin-
ger og udenlandske investeringsinstitutter«.

47. § 166, stk. 4 0g 5, affattes sdledes:

»Stk. 4. § 163, stk. 1, nr. 4, og § 164, stk. 1, nr. 4, finder ikke anvendelse pd midler placeret i an-
dele i UCITS, kapitalforeninger og udenlandske investeringsinstitutter omfattet af § 162, stk. 1, nr. 8.
Stk. 5. § 163, stk. 1, nr. 1, finder ikke anvendelse pd midler placeret i andele i UCITS, kapitalfor-
eninger eller udenlandske investeringsinstitutter omfattet af § 162, stk. 1, nr. 8, under forudszetning

af at disse UCITS', kapitalforeningers eller udenlandske investeringsinstitutters beholdning af aktiver
medgar ved opggrelsen af placeringen af midlerne omfattet af stk. 3, og at bestemmelserne i §§ 158-
169 med de i stk. 4 naevnte undtagelser ved denne opggrelse er overholdt.«

48.1 § 168 sendres »§ 162« til: »8§§ 162-162 b«.
49.1 § 346 a, 1. pkt., udgdr »og foreninger godkendt af Finanstilsynet« og »og foreninger«.

50. 1 § 350, stk. 1, nr. 1, udgdr », specialforeningernes, godkendte fdmandsforeningers, hedgefor-
eningers, andre kollektive investeringsordningers«.

51.1 § 355, stk. 2, nr. 14, udgar », specialforeninger, godkendte fdmandsforeninger og andre kollek-
tive investeringsordninger« og », specialforeningen, fdmandsforeningen eller den kollektive investe-
ringsordning«.

52.1 § 361, stk. 1, nr. 10, 3. pkt., udgadr »og specialforeninger«, og »vaerdipapirer« aendres til: »an-
dele«.

53. (Seettes ikke i kraft for Grgnland)
54. (Seettes ikke i kraft for Grgnland)

55. § 367, stk. 2, affattes sdledes:

»Stk. 2. Afgiften fordeles med 10.000 kr. pr. grgnlandsk UCITS plus 3.000 kr. pr. afdeling. Den re-
sterende afgift fordeles i forhold til den enkelte UCITS' andel af de af stk. 1 omfattede grgnlandske
UCITS' samlede balance.«

56.1 § 373, stk. 1, aendres »§ 102, stk. 2, 1. pkt., og stk. 3,« til: »§ 102, stk. 2 og 3,«.

57. Bilag 6 affattes sdledes:
»Bilag 6

Funktioner (opgaver) omfattet af kollektiv portefgljeforvaltning

1) Investeringsforvaltning.
2) Administration:
a) Juridiske og regnskabsmaessige tjenesteydelser i forbindelse med fondsforvaltning.
b) Kundeforespgrgsler.
c) Fastseettelse af den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningspriser (herunder selvangivel-
ser).
d) Kontrol med overholdelse af lovgivningen (compliance).
e) Ajourfgring af investorregistre.
f) Fordeling af overskud (udlodning og henlzeggelse af overskud).
g) Emission og indlgsning af andele.
h) Kontraktetablering (herunder udstedelse af investeringsbeviser).
i) Registrering.



3) Markedsfaring.«

§2

Anordningen traeder i kraft den x.xx 2015.

! Bestemmelsen har folgende ordlyd: Stk. 1. Loven geelder ikke for Faergerne og Grgnland, jf. dog
stk. 2 og 3. Stk. 2. (Udelades) Stk. 3. 88 1-5 kan ved kongelig anordning seettes helt eller delvis i kraft
for Grgnland med de sendringer, som de grgnlandske forhold tilsiger.



