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EUROPA-PARLAMENTETS O0G RADETS FORORDNING (EU) 2019/876
af 20. maj 2019

om &ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar gearingsgrad, net stable
funding ratio, krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, modparts-
kreditrisiko, markedsrisiko, eksponeringer mod centrale modparter, eksponeringer
mod Kkollektive investeringsordninger, store eksponeringer og indberetnings- og oplys-
ningskrav, og forordning (EU) nr. 648/2012

(E@S-relevant tekst)
EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPZISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europzaeiske Unions funktionsmade, seerlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,
efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Den Europzeiske Centralbank (1),
under henvisning til udtalelse fra Det Europaeiske @konomiske og Sociale Udvalg (2),
efter den almindelige lovgivningsprocedure (3), og
ud fra fglgende betragtninger:

(DI keglvandet pa finanskrisen, som udviklede sigi 2007-2008, gennemfgrte Unionen en omfat-
tende reform af regelsattet for finansielle tjenesteydelser med henblik pa at forbedre mod-
standsdygtigheden for sine finansieringsinstitutter. Denne reform var generelt baseret pa
internationale standarder, der blev vedtageti 2010 af Baselkomitéen for Banktilsyn (BCBS),
kendt som Basel IlI-rammen. Blandt mange foranstaltninger omfattede reformpakken ved-
tagelsen af Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.575/2013 (+) og Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2013/36/EU (), som styrkede de tilsynsmaessige krav til kre-
ditinstitutter og investeringsselskaber (institutter).

(2)Mens reformen har gjort det finansielle system mere stabilt og modstandsdygtigt over for
mange typer mulige fremtidige chok og kriser, omhandlede den ikke alle identificerede pro-
blemer. Det skyldes iseer, at internationale standardiseringsorganisationer som f.eks. BCBS
og Radet for Finansiel Stabilitet (FSB) pa davaerende tidspunkt endnu ikke havde afsluttet
deres arbejde med internationalt vedtagne lgsninger pa disse problemer. Nu hvor arbejdet
med vigtige yderligere reformer er afsluttet, bgr de udestdende problemer lgses.

(3)I sin meddelelse af 24. november 2015 med titlen »Hen imod fuldfgrelsen af bankunionen«
anerkendte Kommissionen behovet for yderligere risikobegraensning og gav tilsagn om, at
den ville fremlaegge et lovgivningsforslag baseret pa internationalt vedtagne standarder. Be-
hovet for at treeffe yderligere konkrete lovgivningsmaessige foranstaltninger for at begraense
risiciene i den finansielle sektor anerkendes ogsa i Radets konklusioner af 17. juni 2016 og



i Europa-Parlamentets beslutning af 10. marts 2016 om Bankunionen — Arsberetning
2015 (¢).

(4)Risikobegraensende foranstaltninger burde ikke kun yderligere styrke det europaeiske bank-
systems modstandsdygtighed og markedernes tillid til det, men bgr ogsa danne grundlag for
yderligere fremskridt i forbindelse med fuldfgrelsen af bankunionen. Disse foranstaltninger
bgr ogsa ses pa baggrund af de bredere udfordringer, der ggr sig geeldende for Unionens
gkonomi, navnlig behovet for at fremme vaekst og beskaeftigelse i en tid med usikre gkono-
miske udsigter. | den sammenhzeng er forskellige stgrre politiske initiativer, f.eks. investe-
ringsplanen for Europa og kapitalmarkedsunionen, blevet lanceret for at styrke Unionens
gkonomi. Det er derfor vigtigt, at der er et velfungerede samspil mellem alle risikobegraen-
sende foranstaltninger og disse politiske initiativer samt med nylige bredere reformer i den
finansielle sektor.

(5)Bestemmelserne i denne forordning bgr svare til internationalt vedtagne standarder og
sikre fortsat aekvivalens mellem direktiv 2013 /36 /EU, forordning (EU) nr. 575/2013 og Ba-
sel llI-rammen. De malrettede tilpasninger, der har til formal at afspejle saerlige EU-forhold
og bredere politiske hensyn, bgr begreenses med hensyn til anvendelsesomrade eller tid for
ikke at pavirke tilsynsrammens overordnede forsvarlighed.

(6)Eksisterende risikobegreensende foranstaltninger, og navnlig indberetnings- og oplysnings-
krav, bgr ogsa forbedres med henblik pa at sikre, at de kan anvendes pa en mere forholds-
maessig made, og at de ikke medfgrer en uforholdsmaessig overholdelsesbyrde, iszer for min-
dre og mindre komplekse institutter.

(7)For at gennemfgre malrettede forenklinger af kravene til anvendelse af proportionalitets-
princippet er der behov for en praecis definition af sma og ikkekomplekse institutter. En en-
kelt absolut taerskel tager ikke i sig selv hensyn til de szerlige forhold pa de nationale bank-
markeder. Det er derfor ngdvendigt, at medlemsstaterne efter eget skgn kan bringe taersklen
i overensstemmelse med de nationale omstendigheder og eventuelt tilpasse den nedad. Da
et instituts stgrrelse ikke i sig selv er afggrende for dets risikoprofil, er det ogsa ngdvendigt
at anvende yderligere kvalitative kriterier for at sikre, at et institut kun betragtes som et lille
og ikkekomplekst institut og kan drage fordel af mere forholdsmaessige regler, hvis institut-
tet opfylder alle relevante kriterier.

(8)Gearingsgrader medvirker til at bevare den finansielle stabilitet, idet de fungerer som bag-
stopper for risikobaserede kapitalkrav og begraenser opbygningen af overdreven gearing i
gkonomiske opgangstider. BCBS har revideret den internationale standard for gearingsgra-
den med henblik pa at specificere yderligere aspekter af dens udformning. Forordning (EU)
nr.575/2013 bgr tilpasses den reviderede standard for at sikre lige vilkar pa internationalt
plan for institutter, der er etableret i Unionen, men som driver virksomhed uden for Unio-
nen, og for at sikre, at gearingsgraden forbliver et effektivt supplement til risikobaserede
kapitalgrundlagskrav. Der bgr derfor indfgres et gearingsgradkrav for at supplere det nu-
veaerende system for indberetning af og offentligggrelse af gearingsgraden.

(9)For ikke ungdigt at indskraenke institutters udlan til virksomheder og private husstande og
for at forhindre uberettigede negative indvirkninger pa markedets likviditet bgr gearings-
gradkravet fastsaettes pa et niveau, hvor det udggr en troveerdig bagstopper mod risikoen
for overdreven gearing uden at heemme den gkonomiske vaekst.



(10)Den Europeiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed (EBA)), op-
rettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 (7), konklude-
rede i sin rapport om gearingsgradkravet af 3. august 2016, at en gearingsgrad for kerne-
kapital kalibreret til 3 % for enhver type kreditinstitut ville udggre en troveerdig bagstop-
perordning. Et gearingsgradkrav pa 3 % blev ogsa fastlagt pa internationalt plan af
BCBS. Gearingsgradkravet bgr derfor kalibreres til 3 %.

(11)Et gearingsgradkrav pa 3 % ville imidlertid indskraenke visse forretningsmodeller og for-
retningsomrader mere end andre. Navnlig offentlige udviklingsbankers offentlige udlan og
offentligt stgttede eksportkreditter ville blive pavirket i uforholdsmeessig grad. Gearings-
graden bgr derfor tilpasses for sddanne eksponeringer. Som hjeelp til at fastsla det offent-
lige mandat for disse kreditinstitutter bgr der derfor fastsaettes klare kriterier, som skal
daekke aspekter sdsom kreditinstitutternes etablering, aktivitetstyper og mal samt offent-
lige organers garantiordninger og begreensninger af modtagelse af indskud. Beslutningen
om disse Kreditinstitutters etableringsform og -made bgr imidlertid stadig veere op til med-
lemsstatens centralregering eller regionale eller lokale myndigheder og kan besta af disse
offentlige myndigheders etablering af et nyt kreditinstitut, erhvervelse eller overtagelse,
herunder gennem koncessioner og i forbindelse med afviklingsprocedurer, af en allerede
eksisterende enhed.

(12)En gearingsgrad bgr desuden ikke undergrave institutters levering af centrale clearingtje-
nester til kunder. De initialmargener pa centralt clearede derivattransaktioner, som insti-
tutterne modtager fra deres kunder, og som de overfgrer til centrale modparter (CCP'er),
bgr derfor udelukkes fra det samlede eksponeringsmal.

(13)Under seerlige omstendigheder, som berettiger udelukkelsen af visse eksponeringer mod
centralbanker fra gearingsgraden, og med henblik pa at lette gennemfgrelsen af pengepo-
litikker bgr de kompetente myndigheder midlertidigt kunne udelukke sddanne ekspone-
ringer fra det samlede eksponeringsmal. Med henblik herpa bgr de efter hgring af den re-
levante centralbank offentligt erkleere, at der foreligger sddanne szerlige omstendigheder.
Gearingsgradkravet bgr rekalibreres tilsvarende for at afbgde virkningen af udelukkelsen.
Sadan rekalibrering bgr sikre, at risici for den finansielle stabilitet, der pavirker de rele-
vante banksektorer, udelukkes, og at den modstandsdygtighed, som gearingsgraden ska-
ber, opretholdes.

(14)Det er hensigtsmaessigt at indfgre et gearingsgradbufferkrav for de institutter, der er ud-
peget som globale systemisk vigtige institutter (G-SII'er) i overensstemmelse med direktiv
2013/36/EU og BCBS's standard for en gearingsgradbuffer for globale systemisk vigtige
banker (G-SIB'er), som blev offentliggjort i december 2017. Gearingsgradbufferen blev ka-
libreret af BCBS med det specifikke formal at reducere de forholdsvis stgrre risici for den
finansielle stabilitet, som G-SIB'er udggr, og bgr pa denne baggrund kun finde anvendelse
pa G-SIl'er pa nuveaerende tidspunkt. Der bgr dog foretages yderligere analyse for at fastsl3,
om det vil vaere hensigtsmaessigt at anvende gearingsgradbufferkravet pa andre systemisk
vigtige institutter (O-SII'er) som definereti direktiv 2013/36/EU, og, hvis dette er tilfaeldet,
pa hvilken made kalibreringen bgr tilpasses disse institutters saerlige karakteristika.

(15)Den 9. november 2015 offentliggjorde Radet for Finansiel Stabilitet term sheet for den
samlede tabsabsorberingskapacitet (»TLAC-standarden«), som blev vedtaget pa G20-top-
mgdet i Tyrkiet i november 2015. [ henhold til TLAC-standarden skal G-SIB'er have et til-
straekkeligt belgb i meget tabsabsorberende passiver (der er omfattet af bail-in) for at sikre



en smidig og hurtig tabsabsorbering og rekapitalisering i tilfeelde af afvikling. TLAC-stan-
darden bgr gennemfgres i EU-retten.

(16)Ved gennemfgrelsen af TLAC-standarden i EU-retten skal der tages hensyn til det eksiste-
rende institutspecifikke minimumskrav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante pas-
siver (MREL-kravet), som er fastsat i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/59/EU (¢). Eftersom TLAC-standarden og MREL-kravet forfglger det samme mal om
at sikre, at institutterne har tilstraekkelig tabsabsorberingskapacitet, bgr de to krav veere
indbyrdes komplementzere elementer i en faelles ramme. Operationelt bgr det harmonise-
rede minimumsniveau for TLAC-standarden indfgres i forordning (EU) nr. 575/2013 gen-
nem et nyt krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, mens det institut-
specifikke tilleeg for G-SIl'er og det institutspecifikke krav for ikke-G-SII'er bgr indfgres
gennem malrettede zendringer af direktiv 2014/59/EU og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr.806/2014 (°). Bestemmelserne om indfgrelse af TLAC-standarden i for-
ordning (EU) nr. 575/2013 bgr sammenholdes med de bestemmelser, der indfgres i direk-
tiv 2014/59/EU og forordning (EU) nr. 806/2014 og med direktiv 2013/36/EU.

(17)1 overensstemmelse med TLAC-standarden, som kun daekker G-SIB'er, bgr det minimums-
krav til et tilstreekkeligt kapitalgrundlag og et tilstraekkeligt belgb i meget tabsabsorbe-
rende passiver, der indfgres ved denne forordning, kun finde anvendelse pa G-SiI'er. De
regler vedrgrende nedskrivningsrelevante passiver, der indfgres ved denne forordning,
bgr imidlertid finde anvendelse pa alle institutter i overensstemmelse med de supplerende
tilpasninger og krav, der er fastsat i direktiv 2014 /59/EU.

(18)I overensstemmelse med TLAC-standarden bgr kravet til kapitalgrundlag og nedskriv-
ningsrelevante passiver finde anvendelse pa afviklingsenheder, som enten selv er G-1I'er
eller er en del af en koncern, der er udpeget som et G-SII. Kravet til kapitalgrundlag og ned-
skrivningsrelevante passiver bgr finde anvendelse enten pa individuelt niveau eller kon-
solideret niveau, afheengigt af om de pageeldende afviklingsenheder er enkeltstdende insti-
tutter uden datterselskaber eller moderselskaber.

(19)Direktiv 2014/59/EU giver mulighed for, at afviklingsveerktgjer ikke kun anvendes i for-
bindelse med institutter, men ogsa i forbindelse med finansielle holdingselskaber og blan-
dede finansielle holdingselskaber. Finansielle moderholdingselskaber og blandede finan-
sielle moderholdingselskaber bgr derfor have tilstreekkelig tabsabsorberingskapacitet pa
samme made som moderinstitutter.

(20)For at sikre effektiviteten af kravet til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver
er det afggrende, at instrumenter, der besiddes med henblik pa at opfylde dette krav, har
en hgj tabsabsorberingskapacitet. Passiver, der er udelukket fra bail-in-veerktgjet i direktiv
2014/59/EU, har ikke denne kapacitet, og det har andre passiver, som i princippet er om-
fattet af bail-in, men som i praksis kan veere problematiske i forbindelse med bail-in, heller
ikke. Disse passiver bgr derfor ikke anses for relevante for sa vidt angar kravet til kapital-
grundlag og nedskrivningsrelevante passiver. Kapitalinstrumenter og efterstillede forplig-
telser har pa den anden side en hgj tabsabsorberingskapacitet. Desuden bgr det tabsabsor-
berende potentiale for passiver, der rangerer pd samme niveau som visse udelukkede pas-
siver, anerkendes i en vis udstrakning i overensstemmelse med TLAC-standarden.

(21)For at undga dobbeltteaelling af passiver i forbindelse med kravet til kapitalgrundlag og ned-
skrivningsrelevante passiver bgr der indfgres regler om fradrag af beholdninger af ned-



skrivningsrelevante passivposter, som afspejler den tilsvarende fradragsmetode, som alle-
rede er udviklet i forordning (EU) nr. 575/2013 for kapitalinstrumenter. Efter denne me-
tode bgr beholdninger af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter fgrst treekkes fra
nedskrivningsrelevante passiver og derefter, i det omfang der ikke er tilstraekkelige passi-
ver, fra supplerende kapitalinstrumenter.

(22)TLAC-standarden indeholder en raekke anerkendelseskriterier for passiver, som er stren-
gere end de nuvaerende anerkendelseskriterier for kapitalinstrumenter. For at sikre over-
ensstemmelse bgr anerkendelseskriterierne for kapitalinstrumenter tilpasses med hensyn
til manglende anerkendelse af instrumenter udstedt gennem en enhed med szerligt formal
fra den 1. januar 2022.

(23)Det er ngdvendigt med en klar og gennemsigtig godkendelsesproces for egentlige kerne-
kapitalinstrumenter, der kan bidrage til at opretholde disse instrumenters hgje kvalitet.
Med henblik herpa bgr de kompetente myndigheder have ansvar for at godkende disse in-
strumenter, fgr institutterne kan klassificere dem som egentlige kernekapitalinstrumen-
ter. De kompetente myndigheder bgr dog ikke behgve at kraeve forudgaende godkendelse
af egentlige kernekapitalinstrumenter, der er udstedt pa grundlag af juridisk dokumenta-
tion, der allerede er godkendt af den kompetente myndighed og i al vaesentlighed er un-
derlagt de samme bestemmelser, som regulerer de kapitalinstrumenter, for hvilke institut-
tet har faet forudgdende tilladelse fra den kompetente myndighed til at klassificere dem
som egentlige kernekapitalinstrumenter. [ sd fald bgr institutter i stedet for at anmode om
en forudgaende godkendelse have mulighed for at underrette deres kompetente myndig-
heder om, at de agter at udstede sadanne instrumenter. De bgr ggre dette i tilstraekkelig
god tid inden instrumenternes klassificering som egentlige kernekapitalinstrumenter, sa
de kompetente myndigheder har tid til om ngdvendigt at gennemga instrumenterne. I lyset
af EBA's rolle med henblik pa at skabe yderligere konvergens i tilsynspraksis og gge kvali-
teten af kapitalgrundlagsinstrumenter bgr de kompetente myndigheder hgre EBA inden
godkendelse af nye former for egentlige kernekapitalinstrumenter.

(24)Kapitalinstrumenter kan kun anerkendes som hybride kernekapitalinstrumenter eller
supplerende kapitalinstrumenter, i det omfang de opfylder de relevante anerkendelseskri-
terier. Sddanne kapitalinstrumenter kan besta af egenkapital eller passiver, herunder ef-
terstillede 1an, der opfylder disse kriterier.

(25)Kapitalinstrumenter eller dele af kapitalinstrumenter bgr kun kunne betragtes som kapi-
talgrundlagsinstrumenter, i det omfang de er indbetalt. Sd lzenge dele af et instrument ikke
er indbetalt, bgr disse dele ikke kunne betragtes som kapitalgrundlagsinstrumenter.

(26)Kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passiver bgr ikke veere omfattet
af modregnings- eller nettingaftaler, der vil underminere deres tabsabsorberingskapacitet
ved afvikling. Dette bgr ikke betyde, at de kontraktlige bestemmelser, der regulerer passi-
verne, bgr indeholde en klausul, hvoraf det udtrykkeligt fremgar, at instrumentet ikke er
omfattet af modregnings- eller nettingrettigheder.

(27)Pa grund af udviklingen i banksektoren i et stadig mere digitalt miljg bliver software en
vigtigere aktivtype. Forsigtigt veerdiansatte softwareaktiver, hvis veerdi ikke pavirkes vae-
sentligt af et instituts afvikling, insolvens eller likvidation, bgr ikke veere omfattet af fradrag
af immaterielle aktiver i egentlige kernekapitalposter. Denne specifikation er vigtig, da
software er et vidt begreb, der omfatter mange forskellige typer aktiver, som ikke alle be-
varer deres veerdi i en gone concern-situation. I denne forbindelse bgr der tages hensyn til



forskelle i veerdiansaettelse og amortisering af softwareaktiver samt realiserede salg af sa-
danne aktiver. Der bgr endvidere tages hensyn til den internationale udvikling og forskelle
i den reguleringsmaessige behandling af investeringer i software, forskellige tilsynsregler,
der geelder for institutter og forsikringsselskaber, samt mangfoldigheden i den finansielle

sektor i Unionen, herunder ikkeregulerede enheder sdsom finansielle teknologivirksom-
heder.

(28)For at undga cliff-effekter er det ngdvendigt at fritage de eksisterende instrumenter med
hensyn til visse anerkendelseskriterier. For passiver udstedt inden den 27. juni 2019 bgr
visse anerkendelseskriterier for kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante
passiver frafaldes. En sddan fritagelse bgr finde anvendelse for passiver, der medregnes,
nar det er relevant, i den efterstillede del af TLAC og den efterstillede del af MREL-kravet i
henhold til direktiv 2014/59/EU samt for passiver, der medregnes, ndr det er relevant, i
den ikkeefterstillede del af TLAC og den ikkeefterstillede del af MREL-kravet i henhold til
direktiv 2014/59/EU. For kapitalgrundlagsinstrumenter bgr fritagelsen ophgre den
28.juni 2025.

(29)Nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, herunder dem, der har en restlgbetid pa un-
der et ar, kan kun indfries efter forudgaende tilladelse fra afviklingsmyndigheden. En sddan
forudgdende tilladelse kan ogsa veere en generel forhandstilladelse, i hvilket tilfeelde ind-
frielsen skal ske inden for en begraenset tidsfrist og vedrgre et pa forhdnd fastsat belgb, der
er omfattet af den generelle forhdndstilladelse.

(30)Siden vedtagelsen af forordning (EU) nr. 575/2013 er den internationale standard for den
tilsynsmaessige behandling af institutters eksponeringer mod CCP'er blevet aendret med
henblik pa at forbedre behandlingen af institutters eksponeringer mod kvalificerende
CCP'er (QCCP'er). Vigtige revisioner af denne standard omfattede anvendelsen af en felles
metode til fastseettelse af kapitalgrundlagskravet for eksponeringer, der fglger af bidrag til
misligholdelsesfonde, et eksplicit loft for de samlede kapitalgrundlagskrav for eksponerin-
ger mod QCCP'er og en mere risikofglsom metode til fastsaettelse af veerdien af derivater
ved beregningen af en QCCP's hypotetiske ressourcer. Samtidig forblev behandlingen af
eksponeringer mod ikkekvalificerende CCP'er uaendret. Eftersom der med de reviderede
internationale standarder blev indfgrt en behandling, som er mere hensigtsmaessig for det
centrale clearingmiljg, bgr EU-retten @ndres med henblik pd at indarbejde disse standar-
der.

(31)For at sikre, at institutterne administrerer deres eksponeringer i form af andele eller aktier
i kollektive investeringsordninger (CIU'er) pa passende vis, bgr reglerne om behandlingen
af disse eksponeringer veere risikofglsomme og fremme gennemsigtighed for sa vidt angar
CIU'ers underliggende eksponeringer. BCBS har derfor vedtaget en revideret standard,
som fastseetter et klart hierarki af metoder til beregning af den risikoveegtede ekspone-
ringsveerdi for disse eksponeringer. Dette hierarki afspejler graden af gennemsigtighed
med hensyn til de underliggende eksponeringer. Forordning (EU) nr. 575/2013 bgr tilpas-
ses disse internationalt vedtagne regler.

(32)For et institut, som giver tilsagn om en minimumsvaerdi, der i sidste ende er til gavn for
detailkunder, vedrgrende en investering i en andel eller aktie i en CIU, herunder som led i
en statsstgttet privat pensionsordning, kraeves der ingen betaling af det institut eller den
virksomhed, som indgar i samme konsolidering, medmindre vardien af kundens aktier el-
ler andele i CIU'en falder til under det garanterede belgb pa et eller flere tidspunkter, der



er fastsat i kontrakten. Sandsynligheden for, at tilsagnet gennemfgres, er derfor i praksis
lille. Hvis et instituts tilsagn om en minimumsveerdi er begraenset til en procentdel af det
belgb, som en kunde oprindelig havde investeret i aktier eller andele i en CIU (minimums-
veerditilsagn for et fast belgb), eller til et belgb, der afhaenger af resultatet af finansielle
indikatorer eller markedsindeks indtil et bestemt tidspunkt, udggr enhver aktuel positiv
forskel mellem vaerdien af kundens aktier eller andele og nutidsveerdien af det garanterede
belgb pa en given dato en buffer og reducerer risikoen for, at instituttet skal udbetale det
garanterede belgb. Alle disse arsager berettiger en reduceret konverteringsfaktor.

(33)Nar institutterne skal beregne eksponeringsveerdien af derivattransaktioner inden for
rammen for modpartskreditrisikoen, kan de i gjeblikket veelge mellem tre forskellige stan-
dardmetoder i henhold til forordning (EU) nr. 575/2013: standardmetoden, markedsvaer-
dimetoden og den oprindelige eksponeringsmetode.

(34)Disse standardmetoder anerkender imidlertid ikke i tilstraekkelig grad den risikobegreen-
sende karakter af sikkerhed i eksponeringerne. Kalibreringerne af dem er foreldede, og de
afspejler ikke den store grad af volatilitet, der blev konstateret under finanskrisen. De an-
erkender heller ikke nettingfordele i tilstraekkelig grad. For at afhjeelpe disse mangler be-
sluttede BCBS at erstatte standardmetoden og markedsvaerdimetoden med en ny stan-
dardmetode til beregning af eksponeringsverdien af derivateksponeringer, den sakaldte
standardmetode for modpartskreditrisiko. Eftersom der med de reviderede internationale
standarder blev indfgrt en ny standardmetode, som er mere hensigtsmaessig for det cen-
trale clearingmiljg, bgr EU-retten @ndres med henblik pa at indarbejde disse standarder.

(35)Standardmetoden for modpartskreditrisiko er mere risikofglsom end standardmetoden og
markedsvardimetoden og bgr derfor fgre til kapitalgrundlagskrav, som i hgjere grad af-
spejler de risici, der er forbundet med institutters derivattransaktioner. For nogle af de in-
stitutter, der i gjeblikket anvender markedsveerdimetoden, kan gennemfgrelsen af stan-
dardmetoden for modpartskreditrisiko samtidig vise sig at veere for kompleks og byrde-
fuld. For de institutter, der opfylder forud fastsatte anerkendelseskriterier, og for de insti-
tutter, der er en del af en koncern, som pa konsolideret niveau opfylder disse kriterier, bgr
der indfgres en forenklet udgave af standardmetoden for modpartskreditrisiko (den for-
enklede standardmetode for modpartskreditrisiko). Eftersom en sadan forenklet udgave
vil veere mindre risikofglsom end standardmetoden for modpartskreditrisiko, bgr den ka-
libreres hensigtsmaessigt for at sikre, at den ikke undervurderer eksponeringsveerdien af
derivattransaktioner.

(36)For institutter, der har begreensede derivateksponeringer, og som i gjeblikket anvender
markedsvardimetoden eller den oprindelige eksponeringsmetode, kan bade standardme-
toden for modpartskreditrisiko og den forenklede standardmetode for modpartskreditri-
siko veere for komplekse at gennemfgre. Den oprindelige eksponeringsmetode bgr derfor
som en alternativ metode veaere forbeholdt de institutter, der opfylder forud fastsatte aner-
kendelseskriterier, og de institutter, der er en del af en koncern, som pa konsolideret ni-
veau opfylder disse kriterier, men bgr revideres, sa dens vaesentligste mangler afhjalpes.

(37)For at hjeelpe institutterne med at veelge mellem de tilladte metoder bgr der fastseettes
klare kriterier. Disse kriterier bgr baseres pa omfanget af et instituts derivataktiviteter,
som angiver den sofistikeringsgrad, som et institut bgr kunne handtere ved beregningen
af eksponeringsvaerdien.



(38)Under finanskrisen led nogle institutter etableret i Unionen betydelige tab i deres handels-
beholdning. For nogle af dem viste det kraevede kapitalniveau til deekning af disse tab sig
at veere utilstraekkeligt, sa de matte anmode om ekstraordineer finansiel stgtte fra det of-
fentlige. Disse konstateringer fik BCBS til at fjerne en raekke svagheder i den tilsynsmaes-
sige behandling af positioner i handelsbeholdningen, som udggr kapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko.

(39)I 2009 blev det fgrste seet reformer afsluttet pa internationalt plan og gennemfgrt i EU-
retten ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2010/76/EU (). Reformen fra 2009
omhandlede imidlertid ikke de strukturelle svagheder i forbindelse med standarderne for
kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko. Den manglende klarhed med hensyn til
graensen mellem positioner i og uden for handelsbeholdningen gav mulighed for tilsynsar-
bitrage, mens det ikke var muligt at tage hgjde for alle de risici, som institutterne var ek-
sponeret mod, som fglge af den manglende risikofglsomhed i kapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko.

(40)BCBS indledte den grundleeggende revision af handelsbeholdningen (FRTB) for at afhjzelpe
de strukturelle svagheder med hensyn til standarderne for kapitalgrundlagskrav vedrg-
rende markedsrisiko. Dette arbejde fgrte til offentligggrelsen i januar 2016 af en revideret
markedsrisikoramme. I december 2017 ndede Gruppen af Centralbankchefer og Finanstil-
synschefer til enighed om at forleenge fristen for gennemfgrelse af den reviderede mar-
kedsrisikoramme for at give institutterne yderligere tid til at udvikle den ngdvendige sy-
steminfrastruktur, men ogsa sa BCBS kan behandle visse specifikke spgrgsmal vedrgrende
rammen. Dette omfatter en revision af kalibreringerne af standardmetoden og metoden
med interne modeller for at sikre overensstemmelse med BCBS's oprindelige forventnin-
ger. Ved afslutningen af denne revision, og inden der foretages en konsekvensanalyse for
at vurdere indvirkningen af de deraf fglgende revisioner af FRTB-rammen pa institutter i
Unionen, bgr alle de institutter, som vil veere omfattet af FRTB-rammen i Unionen, begynde
at indberette den beregning, der bygger pa den reviderede standardmetode. Med henblik
herpa bgr Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage en retsakt i henhold til artikel
290 i traktaten om Den Europaeiske Unions funktionsmade (TEUF) for at ggre beregnin-
gerne af disse indberetningskrav fuldt operationelle i overensstemmelse med den interna-
tionale udvikling. Kommissionen bgr vedtage denne delegerede retsakt senest den 31. de-
cember 2019. Institutter bgr pabegynde indberetningen af denne beregning senest et ar
efter vedtagelsen af den pageldende delegerede retsakt. Desuden bgr de institutter, der
opnar godkendelse til at anvende FRTB-rammens reviderede metode med interne model-
ler med henblik pad indberetning, ogsa indberette beregningen i henhold til metoden med
interne modeller tre ar efter dens fuldsteendige gennemfgrelse.

(41)Indfgrelsen af FRTB-metodernes indberetningskrav bgr betragtes som et fgrste skridt hen
imod fuld gennemfgrelse af FRTB-rammen i Unionen. Under hensyntagen til de endelige
revisioner af FRTB-rammen, som udfgres af BCBS, resultaterne af indvirkningen af disse
revisioner pa institutter i Unionen og de FRTB-metoder, der allerede er fastsat i denne for-
ordning med henblik pa indberetningskrav, bgr Kommissionen om ngdvendigt foreleegge
Europa-Parlamentet og Radet et lovgivningsforslag senest den 30. juni 2020 om, hvordan
FRTB-rammen bgr gennemfgres i Unionen med henblik pa at fastsaette kapitalgrundlags-
kravene vedrgrende markedsrisiko.



(42)En forholdsmaessig behandling vedrgrende markedsrisiko bgr ogsa finde anvendelse pa
institutter med begraensede handelsbeholdningsaktiviteter, sa flere institutter med mindre
handelsbeholdningsaktiviteter far mulighed for at anvende kreditrisikorammen for positi-
oner uden for handelsbeholdningen som fastsat i den reviderede udgave af undtagelsen for
institutter med mindre handelsbeholdningsaktiviteter. Proportionalitetsprincippet bgr
ogsa tages i betragtning, nar Kommissionen revurderer, hvordan institutter med mellem-
store handelsbeholdningsaktiviteter bgr beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko. Navnlig kalibreringen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsri-
siko for disse institutter med mellemstore handelsbeholdningsaktiviteter bgr revideres pa
baggrund af udviklingen pa internationalt plan. I mellemtiden bgr institutter med mellem-
store handelsbeholdningsaktiviteter og institutter med mindre handelsbeholdningsaktivi-
teter fritages for indberetningskravene i henhold til FRTB.

(43)Rammen for store eksponeringer bgr styrkes for at forbedre institutternes evne til at ab-
sorbere tab og til bedre at overholde de internationale standarder. Til dette formal bgr ka-
pital af hgjere kvalitet anvendes som kapitalgrundlag for beregningen af gransen for store
eksponeringer, og eksponeringer mod kreditderivater bgr beregnes i overensstemmelse
med standardmetoden for modpartskreditrisiko. Graensen for de eksponeringer, som G-
SII'er kan have mod andre G-SII'er, bgr endvidere nedseettes for at begranse de systemiske
risici, der er forbundet med store institutters indbyrdes forbindelser, og den virkning, som
misligholdelse fra G-SII'ers modpart kan have pa den finansielle stabilitet.

(44)Likviditetsdeekningsgraden (LCR) sikrer, at institutter vil kunne modsta alvorligt pres pa
kort sigt, men den sikrer ikke, at disse institutter vil have en stabil finansieringsstruktur pa
leengere sigt. Det stod derfor klart, at der bgr udvikles et detaljeret bindende krav vedrg-
rende stabil finansiering pa EU-plan, som til enhver tid bgr opfyldes for at forhindre over-
dreven manglende lgbetidsmatch mellem aktiver og passiver og for stor afhaengighed af
kortfristet engrosfinansiering.

(45)I overensstemmelse med BCBS's standard for stabil finansiering bgr der derfor vedtages
regler, som definerer kravet vedrgrende stabil finansiering som et forhold mellem et insti-
tuts belgb af tilgaengelig stabil finansiering og dets belgb af kraevet stabil finansiering over
en tidshorisont pa et ar. Dette bindende krav bgr betegnes krav til net stable funding ratio
(»NSFR-krav«). Belgbet af tilgeengelig stabil finansiering bgr beregnes ved at gange insti-
tuttets passiver og kapitalgrundlag med relevante faktorer, som afspejler deres palidelig-
hed over NSFR's tidshorisont pa et ar. Belgbet af kraevet stabil finansiering bgr beregnes
ved at gange instituttets aktiver og ikkebalancefgrte eksponeringer med relevante fakto-
rer, som afspejler deres likviditetskarakteristika og restlgbetider over NSFR's tidshorisont
paetar.

(46)NSFR bgr udtrykkes som en procentdel og fastszettes til mindst 100 %, som angiver, at et
institut er i besiddelse af tilstraekkelig stabil finansiering til at opfylde sine finansierings-
behov over en tidshorisont pa et ar bade under normale forhold og under forhold med
stress. Hvis NSFR falder til under 100 %, bgr instituttet overholde de specifikke krav i for-
ordning (EU) nr. 575/2013 for snarlig tilbagevenden til minimumsniveauet for NSFR. An-
vendelse af tilsynsforanstaltninger i tilfeelde af manglende overholdelse af NSFR-kravet bgr
ikke vaere automatisk. De kompetente myndigheder bgr i stedet vurdere arsagerne til den
manglende overholdelse af NSFR-kravet, inden de fastsatter potentielle tilsynsforanstalt-
ninger.



(47)I overensstemmelse med de henstillinger, som EBA fremsatte i sin rapport af 15. december
2015 om krav vedrgrende net stable funding i henhold til artikel 510 i forordning (EU) nr.
575/2013, bgr reglerne for beregning af NSFR ngje tilpasses BCBS's standarder, herunder
nye elementer i disse standarder vedrgrende behandlingen af derivattransaktioner. Ngd-
vendigheden af at tage visse sarlige europzaeiske forhold i betragtning for at sikre, at NSFR-
kravet ikke hindrer finansieringen af den europaeiske realgkonomi, retfeerdigggr imidler-
tid, at der foretages visse tilpasninger af den NSFR, der er udarbejdet af BCBS, ved fastszet-
telsen af det europaeiske NSFR-krav. Disse tilpasninger, der fglger af de europzeiske for-
hold, anbefales af EBA og vedrgrer navnlig den specifikke behandling af pass-through-mo-
deller generelt og udstedelse af deekkede obligationer i seerdeleshed, handelsrelaterede fi-
nansieringsaktiviteter, centrale regulerede opsparingsprodukter, garanterede boliglan,
andelslanekasser samt CCP'er og vaerdipapircentraler (CSD'er), der ikke foretager nogen
vaesentlige lgbetidseendringer. Disse foresldede former for specifik behandling afspejler
bredt den praeferencebehandling, som disse aktiviteter indrgmmes i den europaeiske LCR
sammenlignet med den LCR, som BCBS har udarbejdet. Fordi NSFR supplerer LCR, bgr
disse to forhold stemme overens med hensyn til definition og kalibrering. Dette gaelder
navnlig for de faktorer for kraevet stabil finansiering, der anvendes pa LCR for likvide akti-
ver af hgj kvalitet med henblik pa at beregne NSFR, som bgr afspejle de definitioner og
haircuts, der anvendes i den europaeiske LCR, uanset om de generelle og operationelle krav,
der er fastsat for beregningen af LCR, og som ikke er hensigtsmaessige inden for NSFR-be-
regningens tidshorisont pa et ar, overholdes.

(48)Ud over sarlige europaiske forhold kan behandlingen af derivattransaktioner i henhold til
den NSFR, som BCBS har udarbejdet, have en vigtig indvirkning pa institutters derivatak-
tiviteter og folgelig pa de europaiske finansielle markeder og slutbrugeres adgang til be-
stemte aktiviteter. Derivattransaktioner og visse indbyrdes forbundne transaktioner, her-
under clearingaktiviteter, kan blive utilbgrligt og uforholdsmaessigt pavirket af indfgrelsen
af den NSFR, som BCBS har udarbejdet, uden at de har vaeret genstand for omfattende
kvantitative konsekvensanalyser og offentlig hgring. Det yderligere krav om en beholdning
af stabil finansiering pa mellem 5 % og 20 % i forhold til afledte finansielle bruttoforplig-
telser anses i vide kredse for et groft mal til at opfange yderligere finansieringsrisici i til-
knytning til den potentielle vaekst i afledte finansielle forpligtelser over en tidshorisont pa
et ar og er til revision pa BCBS-niveau. Dette krav, der indfgres pa et niveau pa 5 % i over-
ensstemmelse med de skgnsbefgjelser, som jurisdiktionerne har faet af BCBS til at ned-
saette faktoren for kraevet stabil finansiering for afledte finansielle bruttoforpligtelser, kan
sa @ndres for at tage hensyn til udviklingen pa BCBS-niveau og undga eventuelle utilsig-
tede konsekvenser som at hindre de europeiske finansielle markeders funktion og leve-
ringen af risikoafdeekningsvaerktgjer til institutter og slutbrugere, herunder selskaber, for
at sikre deres finansiering som et mal for kapitalmarkedsunionen.

(49)BCBS's asymmetriske behandling af kortsigtet finansiering, f.eks. repoer (finansiering, der
ikke anerkendes som stabil), og kortsigtet langivning, f.eks. omvendte repoer (nogen stabil
finansiering pakraevet - 10 %, hvis sikret ved likvide aktiver af hgj kvalitet (HQLA) pa ni-
veau 1 som defineret i LCR, og 15 % for andre transaktioner), i forbindelse med finansielle
kunder har til formal at modvirke omfattende Kortsigtede finansieringsforbindelser mel-
lem finansielle kunder, eftersom sadanne forbindelser fgrer til indbyrdes afhaengighed og
i tilfeelde af sammenbrud ggr det vanskeligere at afvikle et bestemt institut, uden at risi-
koen smitter af pa resten af det finansielle system. Kalibreringen af denne asymmetri er
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dog konservativ og kan pavirke likviditeten for veerdipapirer, der seedvanligvis anvendes
som sikkerhedsstillelse i kortsigtede transaktioner, herunder navnlig statsobligationer, da
institutterne med sandsynlighed vil reducere omfanget af deres aktiviteter pa genkgbs-
markeder. Det kan ogsa undergrave market making-aktiviteter, eftersom genkgbsmarke-
der letter forvaltningen af den ngdvendige beholdning og derved strider mod malene for
kapitalmarkedsunionen. For at give institutterne tilstraekkelig tid til gradvis at tilpasse sig
denne konservative kalibrering bgr der indfgres en overgangsperiode, hvor faktorerne for
kraevet stabil finansiering reduceres midlertidigt. Stgrrelsen af den midlertidige reduktion
i faktorerne for kreaevet stabil finansiering bgr afhaenge af transaktionstyperne og af den
type sikkerhed, der anvendes i disse transaktioner.

(50)Ud over den midlertidige rekalibrering af BCBS's faktor for kraevet stabil finansiering, som
finder anvendelse pa kortsigtede omvendte repotransaktioner med finansielle kunder sik-
ret ved statsobligationer, har visse andre tilpasninger vist sig at vaere ngdvendige for at
sikre, at indfgrelsen af NSFR-kravet ikke er til hinder for statsobligationsmarkedernes li-
kviditet. BCBS's faktor for kraevet stabil finansiering pa 5 %, som finder anvendelse pa
HQLA-niveau 1, herunder statsobligationer, indeberer, at institutterne skal rade over
denne procentandel af umiddelbart tilgaengelig langsigtet usikret finansiering, uanset
hvornar de forventer at besidde de pageaeldende statsobligationer. Dette kan potentielt give
institutterne yderligere incitament til at deponere likvide midler i centralbanken i stedet
for at fungere som primaere dealere og tilfgre likviditet til statsobligationsmarkederne. Det
er desuden ikke i overensstemmelse med LCR, som anerkender disse aktivers fulde likvi-
ditet selv i tider med alvorlig likviditetsstress (haircut pa 0 %). Faktoren for kraevet stabil
finansiering for HQLA-niveau 1 som defineret i den europaiske LCR, eksklusive deekkede
obligationer af seerdeles hgj kvalitet, bgr derfor reduceres fra 5 % til 0 %.

(51)HQLA-niveau 1 som defineret i den europaiske LCR, eksklusive deekkede obligationer af
seerdeles hgj kvalitet, der modtages som variationsmargener i derivatkontrakter, bgr des-
uden modregnes i derivataktiver, mens kun likvide midler, der overholder gearingsregler-
nes betingelser, kan modregnes i derivataktiver ifglge den NSFR, som BCBS har udarbejdet.
Denne bredere anerkendelse af aktiver modtaget som variationsmargener vil bidrage til
statsobligationsmarkedernes likviditet, undga at straffe slutbrugere, som besidder store
meaengder statsobligationer, men begraensede likvide midler (f.eks.pensionsfonde), og
undga at skabe yderligere spaendinger i forhold til efterspgrgslen efter likvide midler pa
genkgbsmarkeder.

(52)NSFR-kravet bgr finde anvendelse pa institutterne pa bade individuelt og konsolideret ni-
veau, medmindre de kompetente myndigheder undlader at anvende NSFR-kravet pa indi-
viduelt niveau. Hvis der ikke er givet afkald pa anvendelse af NSFR-kravet pa individuelt
niveau, bgr transaktioner mellem to institutter, som tilhgrer den samme koncern eller den
samme institutsikringsordning, i princippet palaegges symmetriske faktorer for tilgeengelig
og kraevet stabil finansiering for at undga tab af finansiering pa det indre marked og for
ikke at heemme effektiv likviditetsstyring i europaeiske koncerner med central likviditets-
styring. En sddan symmetrisk seerbehandling bgr kun gives koncerninterne transaktioner,
hvor alle ngdvendige beskyttelsesforanstaltninger er truffet, pa grundlag af yderligere kri-
terier for greenseoverskridende transaktioner og kun efter de involverede kompetente
myndigheders forudgdende godkendelse, da det ikke kan antages, at institutter, som har
problemer med at opfylde deres betalingsforpligtelser, altid modtager finansiel stgtte fra
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andre virksomheder, som tilhgrer den samme koncern eller den samme institutsikrings-
ordning.

(53)Sma og ikkekomplekse institutter bgr have mulighed for at anvende en forenklet udgave af
NSFR-kravet. En forenklet og mindre detaljeret udgave af NSFR bgr omfatte indsamling af
et begraenset antal datapunkter, hvilket vil ggre beregningen mindre kompleks for disse
institutter i overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, samtidig med at den sik-
rer, at disse institutter fortsat har en faktor for tilstraekkelig stabil finansiering ved hjaelp
af en kalibrering, der bgr veere mindst lige sa konservativ som kalibreringen for det fulde
NSFR-krav. De kompetente myndigheder bgr dog kunne palaegge sma og ikkekomplekse
institutter at anvende det fulde NSFR-krav i stedet for den forenklede udgave.

(54)Konsolideringen af datterselskaber i tredjelande bgr ske under iagttagelse af de krav ved-
rgrende stabil finansiering, der geelder i disse lande. Konsolideringsreglerne i Unionen bgr
folgelig ikke give tilgaengelig og kraevet stabil finansiering i tredjelandes datterselskaber
en mere favorabel behandling end den, der fglger af de pageldende tredjelandes nationale
ret.

(55)Institutterne bgr forpligtes til at foretage indberetning til deres kompetente myndigheder
i indberetningsvalutaen af det bindende detaljerede NSFR for alle poster og saerskilt for
poster denomineret i hver vaesentlig valuta for at sikre en hensigtsmaessig overvagning af
mulig valutamismatch. NSFR-kravet bgr ikke palaegge institutterne dobbelte indberet-
ningskrav eller indberetningskrav, som ikke er i overensstemmelse med de geeldende reg-
ler, og institutter bgr gives tilstraekkelig tid til at forberede sig pa de nye indberetnings-
kravs ikrafttraeden.

(56)Eftersom det er en grundlaeggende forudsaetning for et sundt banksystem at sgrge for me-
ningsfulde og sammenlignelige oplysninger til markedet om de feelles vigtige risikopara-
metre for institutter, er det afggrende at mindske informationsasymmetrien sd meget som
muligt og at ggre det lettere at sammenligne kreditinstitutters risikoprofiler inden for og
mellem jurisdiktioner. BCBS offentliggjorde de reviderede oplysningsstandarder for sgjle
3 ijanuar 2015 med henblik pa at forbedre sammenligneligheden, kvaliteten og overens-
stemmelsen af de administrativt fastlagte oplysninger, som institutterne skal give til mar-
kedet. De eksisterende oplysningskrav bgr derfor aendres for at gennemfgre disse nye in-
ternationale standarder.

(57)Respondenterne pa Kommissionens opfordring til indsendelse af dokumentation om EU's
regelsat for finansielle tjenesteydelser anfgrte, at de nuveaerende oplysningskrav er ufor-
holdsmaessige og byrdefulde for mindre institutter. Uden at det bergrer den neermere til-
pasning af oplysningskravene til internationale standarder, bgr sma og ikkekomplekse in-
stitutter have pligt til at offentligggre mindre hyppige og detaljerede oplysninger end
stgrre institutter, sa deres administrative byrde mindskes.

(58)Bestemmelserne vedrgrende oplysninger om aflgnning bgr preeciseres. Oplysningskra-
vene vedrgrende aflgnning i denne forordning bgr veere forenelige med aflgnningsbestem-
melsernes formal, nemlig at fastlaegge og opretholde, for de kategorier af medarbejdere,
hvis arbejde har vasentlig indvirkning pa institutternes risikoprofil, en aflgnningspolitik
og -praksis, der er i overensstemmelse med en effektiv risikostyring. Institutter, som er
omfattet af en undtagelse fra visse aflgnningsbestemmelser, bgr desuden have pligt til at
fremlaegge oplysninger om den pageeldende undtagelse.
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(59)Sma og mellemstore virksomheder (SMV'er) udggr en af grundpillerne i Unionens gko-
nomi, eftersom de spiller en afggrende rolle for skabelse af gkonomisk vaekst og beskeefti-
gelse. Da SMV'er baerer en lavere systemisk risiko end stgrre selskaber, bgr kapitalkravene
til SMV'ers eksponeringer veere lavere end til store selskabers eksponeringer for at sikre
optimal bankfinansiering af SMV'er. SMV-eksponeringer pa op til 1,5 mio. EUR er i gjeblik-
ket genstand for en reduktion i den risikoveegtede veerdi af eksponeringen pa 23,81 %. Ef-
tersom teaersklen pa 1,5 mio. EUR for en SMV-eksponering ikke viser, om en SMV's risikoni-
veau er aendret, bgr reduktionen i kapitalkravene udvides til SMV-eksponeringer pa op til
2,5 mio. EUR, ogden del af en SMV-eksponering, der overstiger 2,5 mio. EUR, bgr veere gen-
stand for en reduktion i kapitalkravene pa 15 %.

(60)Investeringer i infrastruktur er afggrende for at styrke Europas konkurrenceevne og sti-
mulere jobskabelse. Genopretningen af og den fremtidige vaekst i Unionens gkonomi af-
haenger i vidt omfang af adgang til kapital til strategiske investeringer af europaisk betyd-
ning i infrastruktur, navnlig bredbands- og energinet samt transportinfrastruktur og elek-
tromobilitetsinfrastruktur, iseer i industricentre, uddannelse, forskning og innovation samt
vedvarende energi og energieffektivitet. Investeringsplanen for Europa har til formal at
fremme yderligere finansiering til levedygtige infrastrukturprojekter gennem bl.a. mobili-
sering af yderligere private finansieringskilder. For en reekke potentielle investorer er den
stgrste bekymring den opfattede mangel pa levedygtige projekter og den begraensede ka-
pacitet til at vurdere risikoen korrekt som fglge af deres iboende komplekse karakter.

(61)For at tilskynde til private og offentlige investeringer i infrastrukturprojekter er det essen-
tielt at indfgre et regelsat, som kan fremme infrastrukturprojekter af hgj kvalitet og be-
graense risikoen for investorer. Navnlig bgr kapitalgrundlagskravene i forbindelse med ek-
sponeringer mod infrastrukturprojekter saenkes, safremt de overholder bestemte krite-
rier, der kan reducere deres risikoprofil og forbedre forudsigeligheden af pengestrgmme.
Kommissionen bgr revidere bestemmelsen om infrastrukturprojekter af hgj kvalitet med
henblik pa at vurdere: dens virkning pa omfanget af institutters infrastrukturinvesteringer
og investeringernes kvalitet for sd vidt angdr EU's mal om at bevaege sig i retning af en
kulstoffattig, klimaresistent og cirkuleer gkonomi, og om den er fyldestggrende fra et til-
synsmaessigt synspunkt. Kommissionen bgr ogsa overveje, om disse bestemmelsers anven-
delsesomrade bgr udvides til selskabers infrastrukturinvesteringer.

(62)Som anbefalet af EBA, Den Europzeiske Tilsynsmyndighed (Den Europzeiske Veerdipapir-
og Markedstilsynsmyndighed) (ESMA) oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 1095/2010 (1) og Den Europaiske Centralbank bgr CCP'er pa grund af
deres serlige forretningsmodel veere undtaget fra gearingsgradkravet, da de har pligt til at
fa en banktilladelse alene af den grund, at de skal have adgang til dag-til-dag-centralbank-
faciliteter, og for at udfylde deres rolle som centrale instrumenter til at na vigtige politiske
og reguleringsmaessige mal i den finansielle sektor.

(63)Desuden bgr eksponeringer i CSD'er, der er meddelt tilladelse som kreditinstitutter, og ek-
sponeringer i kreditinstitutter, der er udpeget i overensstemmelse med artikel 54, stk. 2, i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 909/2014 (), f.eks. likviditetssaldoer
som fglge af abningen af kontantkonti for og modtagelse af indskud fra deltagere i et veer-
dipapirafviklingssystem og indehavere af veerdipapirkonti, udelukkes fra det samlede ek-
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sponeringsmal ved beregning af gearingsgraden, fordi de ikke skaber en risiko for over-
dreven gearing, da disse likviditetssaldoer udelukkende anvendes med henblik pa at af-
vikle transaktioner i vaerdipapirafviklingssystemer.

(64)Eftersom vejledningen om supplerende kapitalgrundlag omhandlet i direktiv 2013 /36 /EU
er et kapitalmal, der afspejler tilsynsmaessige forventninger, bgr den hverken veere omfat-
tet af oplysningspligt eller oplysningsforbud for de kompetente myndigheder i henhold til
forordning (EU) nr. 575/2013 eller naevnte direktiv.

(65)For at sikre en hensigtsmeessig definition af visse specifikke tekniske bestemmelser i for-
ordning (EU) nr. 575/2013 og tage hgjde for eventuelle standardiseringstiltag pa interna-
tionalt plan bgr befgjelsen til at vedtage retsakter delegeres til Kommissionen i overens-
stemmelse med artikel 290 i TEUF for sa vidt angar eendring af listen over produkter og
tjenesteydelser, hvis aktiver og passiver kan anses for indbyrdes afthaengige, for sa vidt an-
gar eendring af listen over multilaterale udviklingsbanker, for sa vidt angar eendring af ind-
beretningskravene vedrgrende markedsrisiko og for sa vidt angar specificering af yderli-
gere likviditetskrav. Inden vedtagelsen af disse retsakter er det navnlig vigtigt, at Kommis-
sionen gennemfgrer relevante hgringer under sit forberedende arbejde, herunder pa ek-
spertniveau, og at disse hgringer gennemfgres i overensstemmelse med principperne i den
interinstitutionelle aftale af 13. april 2016 om bedre lovgivning (:3). For at sikre lige delta-
gelse i forberedelsen af delegerede retsakter modtager Europa-Parlamentet og Radet
navnlig alle dokumenter pa samme tid som medlemsstaternes eksperter, og deres eksper-
ter bgr have systematisk adgang til mgder i Kommissionens ekspertgrupper, der beskeef-
tiger sig med forberedelse af delegerede retsakter.

(66)De tekniske standarder bgr sikre en konsekvent harmonisering af de krav, der er fastsat i
forordning (EU) nr. 575/2013. Da EBA er et organ med hgjt specialiseret viden, bgr det fa
mandat til at udarbejde udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder, der ikke inde-
beerer politikbeslutninger, til forelaeggelse for Kommissionen. Der bgr udarbejdes regule-
ringsmaessige tekniske standarder pa omraderne konsolidering, kapitalgrundlag, TLAC,
behandling af eksponeringer sikret ved panti fast ejendom, kapitalandele i investeringsin-
stitutter, beregning af tab givet misligholdelse efter den interne ratingbaserede metode for
kreditrisiko, markedsrisiko, store eksponeringer og likviditet. Kommissionen bgr tilleegges
befgjelse til at vedtage disse reguleringsmaessige tekniske standarder ved hjzelp af delege-
rede retsakter i henhold til artikel 290 i TEUF og i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010. Kommissionen og EBA bgr sikre, at disse standarder og
krav kan anvendes af alle de bergrte institutter pa en made, som stdr i et passende forhold
til arten, omfanget og kompleksiteten af de pageeldende institutter og deres virksomhed.

(67)For at fremme sammenligneligheden mellem oplysninger bgr EBA have mandat til at ud-
arbejde udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder, der fastleegger standardi-
serede oplysningsskemaer, som omfatter alle veesentlige oplysningskrav i forordning (EU)
nr.575/2013. Ved udarbejdelsen af disse standarder bgr EBA tage hensyn til institutternes
stgrrelse og kompleksitet samt karakteren af og risikoniveauet for deres aktiviteter. EBA
bgr aflaegge rapport om mulighederne for at forbedre forholdsmaessigheden af Unionens
regelsat om indberetning med henblik pa tilsyn for sa vidt angar anvendelsesomrade, de-
taljeringsgrad og hyppighed og som minimum fremsaette konkrete anbefalinger til, hvor-
dan de sma institutters gennemsnitlige overholdelsesomkostninger kan reduceres, ideelt
set med 20 % eller mere og som minimum med 10 %, gennem en passende forenkling af
kravene. EBA bgr have mandat til at udarbejde udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske
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standarder, der skal ledsage denne rapport. Kommissionen bgr tilleegges befgjelse til at
vedtage disse gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder ved hjeelp af gennemfgrelses-
retsakter i henhold til artikel 291 i TEUF ogi overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

(68)For at fremme institutternes overholdelse af reglerne i denne forordning og i direktiv
2013/36/EU samt af de reguleringsmaessige tekniske standarder, gennemfgrelsesmaessige
tekniske standarder, retningslinjer og skemaer, der er vedtaget med henblik pa at gennem-
fore disse regler, bgr EBA udvikle et IT-vaerktgj, der har til formal at vejlede institutterne
om de bestemmelser, standarder, retningslinjer og skemaer, der er relevante for deres
stgrrelse og forretningsmodel.

(69)Ud over rapporten om mulige omkostningsbesparelser og senest den 28. juni 2020 bgr
EBA — i samarbejde med alle relevante myndigheder, dvs. de myndigheder, der er ansvar-
lige for tilsyn, afvikling og indskudsgarantiordninger, og navnlig Det Europaeiske System af
Centralbanker (ESCB) — udarbejde en gennemfgrlighedsrapport om udviklingen af et
sammenhaengende og integreret system til indsamling af statistiske data, afviklingsdata og
tilsynsmaessige data. Under hensyntagen til ESCB's tidligere arbejde vedrgrende integreret
dataindsamling bgr denne rapport indeholde en cost-benefit-analyse af oprettelsen af et
centralt dataindsamlingssted for et integreret dataindberetningssystem for sa vidt angar
statistiske og reguleringsmaessige data for alle institutter beliggende i Unionen. Et sddant
system bgr bl.a. anvende ensartede definitioner og standarder for de data, der skal indsam-
les, garantere en palidelig og permanent udveksling af oplysninger mellem de kompetente
myndigheder og dermed sikre de indsamlede datas strenge fortrolighed, effektiv autentifi-
cering og forvaltning af adgangsrettigheder til systemet samt cybersikkerhed. Ved at cen-
tralisere og harmonisere den europaeiske indberetningsstruktur pa en sddan made er ma-
let at forhindre flere anmodninger om lignende eller identiske data fra forskellige myndig-
heder og dermed vaesentligt mindske den administrative og finansielle byrde bade for de
kompetente myndigheder og for institutterne. Hvis det er relevant og under hensyntagen
til EBA's gennemfgrlighedsrapport, bgr Kommissionen forelaegge Europa-Parlamentet og
Radet et lovgivningsforslag.

(70)De relevante kompetente eller udpegede myndigheder bgr sigte mod at undga enhver form
for overlappende eller inkonsistent anvendelse af de makroprudentielle befgjelser i for-
ordning (EU) nr. 575/2013 og direktiv 2013 /36/EU. De relevante kompetente eller udpe-
gede myndigheder bgr navnlig tage behgrigt hensyn til, om de foranstaltninger, de trzaeffer
i henhold til artikel 124, 164 eller 458 i forordning (EU) nr. 575/2013, overlapper eller er
i strid med andre eksisterende eller kommende foranstaltninger i henhold til artikel 133 i
direktiv 2013/36/EU.

(71)Som fglge af de sendringer i behandlingen af eksponeringer mod QCCP'er, specifikt af be-
handlingen af institutternes bidrag til QCCP'ers misligholdelsesfonde, der fastszettes i
denne forordning, bgr de relevante bestemmelser i Europa-Parlamemtets og Radets for-
ordning (EU) nr. 648/2012 (+), som blev indfgrt heri ved forordning (EU) nr. 575/2013,
og som specificerer beregningen af en CCP's hypotetiske kapital, som institutterne bruger
til at beregne deres kapitalgrundlagskrav, ogsa endres.

(72)Malene for denne forordning, nemlig at styrke og justere allerede eksisterende EU-retsak-
ter, der sikrer ensartede tilsynsmaessige krav geeldende for institutter i hele Unionen, kan
ikke i tilstraekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne, men kan pa grund af deres omfang
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og virkninger bedre nds pa EU-plan; Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i over-
ensstemmelse med naerhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europaeiske Union.
I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf. neevnte artikel, gar denne forord-
ning ikke videre, end hvad der er ngdvendigt for at na disse mal.

(73)For at muligggre afthaendelse pa forsvarlig vis af beholdninger i forsikringsselskaber, der
ikke er underlagt supplerende tilsyn, bgr en endret version af overgangsbestemmelserne
vedrgrende undtagelsen fra fradrag af aktiebeholdninger i forsikringsselskaber finde an-
vendelse med tilbagevirkende kraft den 1. januar 2019.

(74) Forordning (EU) nr. 575/2013 bgr derfor sendres i overensstemmelse hermed —
VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Andringer af forordning (EU) nr. 575/2013
[ forordning (EU) nr. 575/2013 foretages fglgende sendringer:
1)Artikel 1 og 2 affattes saledes:

»Artikel 1
Anvendelsesomrade

I denne forordning fastleegges der ensartede bestemmelser om generelle tilsynsmaessige
krav, som institutter, finansielle holdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber,
der er underkastet tilsyn i henhold til direktiv 2013/36/EU, skal opfylde pa fglgende omra-
der:

a)kapitalgrundlagskrav i forbindelse med fuldt ud malelige, ensartede og standardiserede
elementer af kreditrisiko, markedsrisiko, operationel risiko, afviklingsrisiko og gearing

b) krav, som begrzanser store eksponeringer

c)likviditetskrav i forbindelse med fuldt ud malelige, ensartede og standardiserede elemen-
ter af likviditetsrisiko

d) indberetningskrav i forbindelse med litra a), b) og c)
e) offentligggrelseskrav.

[ denne forordning fastlaegges der ensartede bestemmelser om de krav til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver, som afviklingsenheder, der er globale systemisk vigtige in-
stitutter (G-SII'er) eller en del af G-SI'er, og vaesentlige datterselskaber af tredjelands-G-
SIl'er skal overholde.

Denne forordning indeholder ikke bestemmelser om offentligggrelseskrav for kompetente
myndigheder i forbindelse med regulering af og tilsyn med institutter som omhandlet i di-
rektiv 2013/36/EU.

Artikel 2
Tilsynsbefgjelser
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1. Med henblik pa at sikre overholdelse af denne forordning udgver de kompetente myndig-
heder de befgjelser og fglger de procedurer, som er fastsat i direktiv 2013 /36/EU og i denne
forordning.

2. Med henblik pa at sikre overholdelse af denne forordning udgver afviklingsmyndigheder
de befgjelser og fglger de procedurer, som er fastsat i Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2014 /59/EU () og i denne forordning.

3. Med henblik pa at sikre overholdelse af kravene vedrgrende kapitalgrundlag og nedskriv-
ningsrelevante passiver samarbejder de kompetente myndigheder og afviklingsmyndighe-
derne.

4. Med henblik pa at sikre overholdelse inden for deres respektive kompetenceomrader sgr-
ger Den Feelles Afviklingsinstans, der er oprettet ved artikel 42 i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 806/2014 (*2), og Den Europezeiske Centralbank for sa vidt angar
spgrgsmal vedrgrende de opgaver, der overdrages til den ved Radets forordning (EU) nr.
1024/2013 (), for regelmaessig og palidelig udveksling af relevante oplysninger.

(1) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelszet for genopretning og afvik-
ling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af Radets direktiv 82/891/E@F og Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU,
2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014,
s.190)."

(?) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 806/2014 af 15. juli 2014 om ensartede regler og en ensartet
procedure for afvikling af kreditinstitutter og visse investeringsselskaber inden for rammerne af en falles afviklings-
mekanisme og en felles afviklingsfond og om zndring af forordning (EU) nr. 1093/2010 (EUT L 225 af 30.7.2014,
s. 1)."

(*) Radets forordning (EU) nr. 1024/2013 af 15. oktober 2013 om overdragelse af specifikke opgaver til Den Euro-
peeiske Centralbank i forbindelse med politikker vedrgrende tilsyn med kreditinstitutter (EUT L 287 af 29.10.2013,
S.63).«"

2)Artikel 4 endres saledes:
a)Stk. 1 eendres saledes:
i)Nr. 7) affattes saledes:

»7) »kollektiv investeringsordning« eller »CIU«: et institut for kollektiv investering i
veerdipapirer (UCITS eller investeringsinstitut) som defineret i artikel 1, stk. 2, i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF () eller en alternativ investeringsfond
(AIF) som defineret i artikel 4, stk. 1, litra a), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU ()

(+) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love og administra-

tive bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinstitutter)
(EUT L 302 af17.11.2009, s. 32)."

(v) Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde og om eendring af direktiv 2003 /41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU)
nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).«"

ii)Nr. 20) affattes saledes:

»20) »finansielt holdingselskab«: et finansieringsinstitut, hvis datterselskaber ude-
lukkende eller hovedsagelig er institutter eller finansieringsinstitutter, og som ikke er et
blandet finansielt holdingselskab; datterselskaberne af et finansieringsinstitut er hoved-
sagelig institutter eller finansieringsinstitutter, hvoraf mindst ét er et institut, og hvor
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mere end 50 % af finansieringsinstituttets aktiekapital, konsoliderede aktiver, indtje-
ning, medarbejdere eller en anden indikator, som anses for relevant af den kompetente
myndighed, er tilknyttet datterselskaber, som er institutter eller finansieringsinstitut-
ter«.

iii)Nr. 26) affattes saledes:

»26) »finansieringsinstitut«: en virksomhed, som ikke er et institut eller et rent indu-
strielt holdingselskab, og hvis hovedvirksomhed bestar i at erhverve kapitalandele eller
i at udgve en eller flere af aktiviteterne i punkt 2-12 og punkt 15 i bilag I til direktiv
2013/36/EU, herunder et finansielt holdingselskab, et blandet finansielt holdingsel-
skab, et betalingsinstitut som defineret i artikel 4, nr. 4), i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv (EU) 2015/2366 (*¢) og et portefgljeadministrationsselskab, men ikke for-
sikringsholdingselskaber eller blandede forsikringsholdingselskaber som definereti ar-
tikel 212, stk. 1, litra f) og g), i direktiv 2009/138/EF

(¥) Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/2366 af 25. november 2015 om betalingstjenester i det
indre marked, om zndring af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr.
1093/2010 og om ophaevelse af direktiv 2007/64/EF (EUT L 337 af 23.12.2015, s. 35).«"

iv)Nr. 28) affattes saledes:

»28) »moderinstitut i en medlemsstat«: et institut i en medlemsstat, der som datter-
selskab har et institut, et finansieringsinstitut eller en accessorisk servicevirksomhed,
eller som har kapitalinteresser i et institut eller finansieringsinstitut eller en sadan ac-
cessorisk servicevirksomhed, og som ikke selv er datterselskab af et andet institut, der
er meddelt tilladelse i samme medlemsstat, eller et finansielt holdingselskab eller blan-
det finansielt holdingselskab, der er etableret i samme medlemsstat«.

v)Fglgende numre indsaettes:

»29a) »moderinvesteringsselskab i en medlemsstat«: et moderinstitut i en med-
lemsstat, der er et investeringsselskab

29b) »moderinvesteringsselskab i Unionen«: et moderinstituti Unionen, der er et in-
vesteringsselskab

29c) »moderkreditinstitut i en medlemsstat«: et moderinstitut i en medlemsstat, der
er et kreditinstitut

29d) »moderkreditinstitut i Unionen«: et moderinstitut i Unionen, der er et kreditin-
stitut.

vi)l nr. 39) tilfgjes folgende afsnit:

»To eller flere fysiske eller juridiske personer, der opfylder betingelserne i litra a) eller
b) pa grund af deres direkte eksponering mod den samme CCP for sd vidt angar clearing-
aktiviteter, anses ikke for en gruppe af indbyrdes forbundne kunder«.

vii)Nr. 41) affattes saledes:

»41) »konsoliderende tilsynsmyndighed«: en kompetent myndighed med ansvar
for gennemfgrelse af tilsyn pa et konsolideret grundlag i overensstemmelse med artikel
111 i direktiv 2013/36/EU«.

viii) Inr.71), litra b), affattes indledningen saledes:
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»b) med henblik pa artikel 97, summen af fglgende:«.

ix)Nr. 72, litra a), affattes saledes:
Den er et reguleret marked eller et tredjelandsmarked, der anses for at svare til et
reguleret marked efter proceduren i artikel 25, stk. 4, litra a), i Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2014/65/EU ()

(7) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle instru-
menter og om endring af direktiv 2002 /92 /EF og direktiv2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 349).«"

x)Nr. 86) affattes saledes:

»86) »handelsbeholdning«: alle positioner i finansielle instrumenter og ravarer, som
instituttet besidder med henblik pa videresalg eller for at afdaekke positioner, der besid-
des med handelshensigt, jf. artikel 104«.

xi)Nr. 91) affattes saledes:

»91) »handelseksponering«: et clearingmedlems eller en kundes nuvarende ekspo-
nering, herunder variationsmargen, som clearingmedlemmet har til gode, men endnu
ikke har modtaget, og enhver potentiel fremtidig eksponering mod en CCP som fglge af
kontrakter og transaktioner som anfgrt i artikel 301, stk. 1, litra a), b) og c), samt initial-
margenc.

xii)Nr. 96) affattes saledes:

»96) »intern afdaekning«: en position, der i veesentlig udstreekning deekker kompo-
nentrisikoelementerne mellem en position i handelsbeholdningen og én eller flere po-
sitioner uden for handelsbeholdningen eller mellem to handelsenheder«.

xiii)Nr. 127, litra a), affattes sdledes:
>a1)Institutterne er omfattet af samme institutsikringsordning som omhandlet i artikel
113, stk. 7, eller er fast tilknyttet med et net til et centralt organ«.

xiv)Nr. 128) affattes saledes:

»128) »elementer, der kan udloddes«: resultatet for det sidst afsluttede regn-
skabsar med tilleeg af overfgrt overskud samt af anvendelige reserver til dette formal
inden udlodninger til indehavere af kapitalgrundlagsinstrumenter og med fradrag af
overfgrt underskud, af overskud, der i henhold til EU-retten eller national ret eller in-
stituttets vedtaegtsmaessige bestemmelser ikke kan udloddes, samt af belgb henlagt til
reserver, som ikke kan udloddes i overensstemmelse med national lovgivning eller in-
stituttets vedteegter, i hvert tilfzelde med hensyn til den specifikke kategori af kapital-
grundlagsinstrumenter, som EU-retten, national ret, institutternes vedtaegtsmaessige
bestemmelser eller vedtegterne vedrgrer, idet disse overskud, underskud og reserver
fastsaettes pa grundlag af instituttets saerskilte regnskab og ikke pa grundlag af det kon-
soliderede regnskab«.

xv)Fglgende numre tilfgjes:

»130) »afviklingsmyndighed«: en afviklingsmyndighed som definereti artikel 2, stk.
1, nr. 18), i direktiv 2014 /59/EU

131) »afviklingsenhed«: en afviklingsenhed som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 83a),
i direktiv 2014 /59/EU
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132) »afviklingskoncern«: en afviklingskoncern som defineret i artikel 2, stk. 1, nr.
83b), i direktiv2014/59/EU

133) »globalt systemisk vigtigt institut« eller »G-SIl«: et G-SII, der er udpeget i hen-
hold til artikel 131, stk. 1 og 2, i direktiv 2013/36/EU

134) »globalt systemisk vigtigt tredjelandsinstitut« eller »tredjelands-G-SIl«: en
global systemisk vigtig bankkoncern eller bank (G-SIB'er), som ikke er et G-SII, og som
er opfgrt pa den regelmaessigt ajourfgrte liste over G-SIB'er, der offentligggres af Radet
for Finansiel Stabilitet

135) »vaesentligt datterselskab«: et datterselskab, som pa individuelt eller konsoli-
deret niveau opfylder en af fglgende betingelser:

a)datterselskabet besidder mere end 5 % af de konsoliderede risikoveegtede aktiver i
det oprindelige moderselskab

b)datterselskabet genererer mere end 5 % af det oprindelige moderselskabs samlede
driftsindteegter

c)datterselskabets samlede eksponeringsmal, jf. neervaerende forordnings artikel 429,
stk. 4, udggr mere end 5 % af det konsoliderede samlede eksponeringsmal for det op-
rindelige moderselskab;

med henblik pa fastleeggelse af det veesentlige datterselskab, hvor artikel 21b, stk. 2, i
direktiv 2013/36/EU finder anvendelse, teeller de to mellemliggende moderselskaber i
Unionen som et enkelt datterselskab pa grundlag af deres konsoliderede situation

136) »G-SlI-enhed«: en enhed med status som juridisk person, som er et G-SII eller en
del af et G-SII eller et tredjelands-G-SII

137) »bail-in-vaerktgj«: bail-in-veerktgj som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 57), i di-
rektiv 2014/59/EU

138) »koncern«: en gruppe af selskaber, hvoraf mindst ét er et institut, og som bestar
af et moderselskab og dets datterselskaber eller af selskaber, som er indbyrdes forbun-
det, jf. artikel 22 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU ()

139) »veerdipapirfinansieringstransaktion«: en genkgbstransaktion, en udldns- el-
ler indlanstransaktion i veerdipapirer eller ravarer eller en margenudlanstransaktion

140) »initialmargen« eller »IM«: sikkerhedsstillelse, bortset fra variationsmargen,
fra eller til en enhed med henblik pa at deekke den nuvaerende og potentielle fremtidige
eksponering som fglge af en transaktion eller en portefglje af transaktioner i den peri-
ode, der er ngdvendig for at afvikle disse transaktioner eller igen afdeekke deres mar-
kedsrisiko efter modpartens misligholdelse af transaktionen eller portefgljen af trans-
aktioner

141) »markedsrisiko«: risiko for tab pad grund af udsving i markedspriser, herunder i
valutakurser eller ravarepriser

142) »valutakursrisiko«: risiko for tab pa grund af udsving i valutakurser

143) »ravarerisiko«: risiko for tab pa grund af udsving i ravarepriser
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144) »handelsenhed«: en velidentificeret gruppe af dealere, som instituttet har etab-
leret til i feellesskab at forvalte en portefglje af positioner i handelsbeholdningen i over-
ensstemmelse med en veldefineret og konsistent forretningsstrategi og under den
samme risikostyringsstruktur

145) »lille og ikkekomplekst institut«: et institut, der opfylder alle fglgende betin-
gelser:

a) det er ikke et stort institut

b)den samlede verdi af dets aktiver pa individuelt niveau eller, hvis det er relevant, pa
konsolideret niveau i overensstemmelse med denne forordning og direktiv
2013/36/EU er i gennemsnit lig med eller lavere end en teerskel pa 5 mia. EUR i peri-
oden pa fire ar umiddelbart forud for den indevaerende drlige indberetningsperiode.
Medlemsstaterne kan seenke denne taerskel

c)det er ikke underlagt forpligtelser eller er underlagt forenklede forpligtelser med hen-
syn til genopretnings- og afviklingsplanlaegning i overensstemmelse med artikel 4 i
direktiv 2014/59/EU

d)dets handelsbeholdningsaktiviteter er klassificeret som mindre i henhold til artikel
94, stk. 1

e)den samlede verdi af dets derivatpositioner, der besiddes med handelshensigt, over-
stiger ikke 2 % af dets samlede balancefgrte og ikkebalancefgrte aktiver, og den sam-
lede veerdi af dets samlede derivatpositioner overstiger ikke 5 %, idet begge veardier
beregnes i henhold til artikel 273a, stk. 3

f)mere end 75 % af bade instituttets konsoliderede samlede aktiver og passiver, i begge
tilfeelde eksklusive koncerninterne eksponeringer, vedrgrer aktiviteter med modpar-
ter beliggende i Det Europaeiske @konomiske Samarbejdsomrade

g)instituttet anvender ikke interne modeller til at opfylde de tilsynsmeaessige krav i hen-
hold til denne forordning, bortset fra datterselskaber, der anvender interne modeller
udarbejdet pa koncernniveau, safremt koncernen er omfattet af oplysningskravene i
artikel 433a eller 433c pa konsolideret niveau

h)instituttet har ikke over for den kompetente myndighed gjort indsigelse mod at blive
klassificeret som et lille og ikkekomplekst institut

i)den kompetente myndighed har pa grundlag af en analyse af instituttets stgrrelse, for-
bundethed, kompleksitet eller risikoprofil ikke besluttet, at det ikke kan anses for et
lille og ikkekomplekst institut

146) »stort institut«: et institut, der opfylder en af fglgende betingelser:
a) det er et G-SII

b)det er blevet udpeget som et andet systemisk vigtigt institut (»0-SIl«) i henhold til
artikel 131, stk. 1 og 3, i direktiv 2013/36/EU

c)det er i den medlemsstat, hvor det er etableret, et af de tre stgrste institutter malt pa
den samlede vaerdi af dets aktiver
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d)den samlede veerdi af dets aktiver pa individuelt niveau eller, hvis det er relevant, pa
grundlag af dets konsoliderede situation i overensstemmelse med denne forordning
og direktiv 2013/36/EU er lig med eller stgrre end 30 mia. EUR

147) »stort datterselskab«: et datterselskab, der klassificeres som et stort institut

148) »ikkebgrsnoteret institut«: et institut, som ikke har udstedt veerdipapirer, der
er optaget til handel pa et reguleret marked i en medlemsstat, jf. artikel 4, stk. 1, nr. 21),
i direktiv2014/65/EU

149) »rapport«: med henblik pad ottende del en rapport som omhandlet i artikel 4 og
5 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF ().

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om arsregnskaber, konsoliderede
regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer, om endring af Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Radets direktiv 78/660/EQJF og 83/349/E@F (EUT L 182 af
29.6.2013,s.19)."

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af gen-
nemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis vaerdipapirer er optaget til handel pa et
reguleret marked, og om aendring af direktiv 2001/34/EF (EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38).«"

b)Fglgende stykke tilfgjes:

»4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som angiver de
omsteendigheder, hvorunder betingelserne i stk. 1, nr. 39), er opfyldt.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissio-
nen senest den 28. juni 2020.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgr-
ste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

3)Artikel 6 zendres saledes:
a)Stk. 1 affattes saledes:

»1. Institutterne overholder bestemmelserne i anden, tredje, fjerde og syvende del, del syv
A, og ottende del i neerveaerende forordning samt i kapitel 2 i forordning (EU) 2017/2402
pa individuelt niveau, bortset fra naervaerende forordnings artikel 430, stk. 1, litra d).«

b)Fglgende stykke indseaettes:

»la. Uanset denne artikels stk. 1 skal kun institutter udpeget som afviklingsenheder, som
ogsa er G-Sll'er, eller som er en del af et G-SII, og som ikke har datterselskaber, overholde
kravet i artikel 92a pa individuelt niveau.

Vaesentlige datterselskaber af et tredjelands-G-SII skal overholde artikel 92b pa individuelt
niveau, safremt de opfylder alle fglgende betingelser:

a)  deerikke afviklingsenheder
b) de har ikke datterselskaber
c) de er ikke datterselskaber af et moderinstitut i Unionen.«

c)Stk. 3, 4 og 5 affattes saledes:
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»3. Etinstitut, der enten er et moderselskab eller et datterselskab, og et institut, der indgar
i konsolideringen i henhold til artikel 18, er ikke forpligtet til at overholde de bestemmel-
ser, der er fastsat i ottende del, pa individuelt niveau.

Uanset dette stykkes fgrste afsnit skal de institutter, der er omhandlet i denne artikels stk.
1a, overholde artikel 437a og artikel 447, litra h), pa individuelt niveau.

4. Kreditinstitutter og investeringsselskaber, som er meddelt tilladelse til at levere de in-
vesteringsservices og -aktiviteter, der er naevnt i afsnit A, nr. 3) og 6), i bilag I til direktiv
2014/65/EU overholder bestemmelserne i nerveerende forordnings sjette del og i artikel
430, stk. 1, litra d), pa individuelt niveau.

Fglgende institutter er ikke forpligtet til at overholde neaerveerende forordnings artikel 413,
stk. 1, og tilhgrende indberetningskrav vedrgrende likviditet fastsat i naerveerende forord-
nings del syv A:

a)institutter, der ogsa er meddelt tilladelse i henhold til artikel 14 i forordning (EU) nr.
648/2012

b)institutter, der ogsa er meddelt tilladelse i henhold til artikel 16 og artikel 54, stk. 2, litra
a), i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 909/2014 ('»), forudsat at de
ikke foretager nogen vaesentlige lgbetidseendringer og

c)institutter, der er udpeget i henhold til artikel 54, stk. 2, litra b), i forordning (EU) nr.
909/2014, forudsat at:

i)deres aktiviteter er begraenset til levering af bankmaessige tjenesteydelser, der er anfgrt
i afsnit C, litra a)-e), i bilaget til neevnte forordning, til veerdipapircentraler, der er med-
delt tilladelse i henhold til artikel 16 i naevnte forordning og

ii) de ikke foretager nogen vaesentlige lgbetidsaendringer.

Indtil Kommissionens rapporti henhold til artikel 508, stk. 3, foreligger, kan de kompetente
myndigheder fritage investeringsselskaber fra at overholde de bestemmelser, der er fastsat
i sjette del og i artikel 430, stk. 1, litra d), under hensyntagen til arten, omfanget og kom-
pleksiteten af deres aktiviteter.

5. De investeringsselskaber, der er omhandlet i denne forordnings artikel 95, stk. 1, og
artikel 96, stk. 1, de institutter, for hvilke de kompetente myndigheder har gjort brug af
undtagelsen i denne forordnings artikel 7, stk. 1 eller 3, og de institutter, der ogsa er med-
delt tilladelse i henhold til artikel 14 i forordning (EU) nr. 648/2012, er ikke forpligtet til at
overholde bestemmelserne i syvende del og de tilhgrende indberetningskrav vedrgrende
gearingsgrad i del syv A pa individuelt niveau.

() Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) Nr.909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af veerdipapiraf-
viklingen i Den Europaziske Union og om veerdipapircentraler samt om @ndring af direktiv 98/26/EF og
2014/65/EU samt forordning (EU) nr. 236/2012 (EUT L 257 af 28.8.2014, s. 1).«"

4)Artikel 8 eendres saledes:

a)Stk. 1, litra b), affattes saledes:

»b)Moderinstituttet pa konsolideret niveau eller datterinstituttet pa delkonsolideret ni-
veau overvager og kontrollerer til enhver tid likviditetspositionerne i alle gruppens el-
ler undergruppens institutter, som er omfattet af undtagelsen, kontrollerer til enhver
tid finansieringspositionerne i alle gruppens eller undergruppens institutter, safremt
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der undtages fra kravet til net stable funding ratio (NSFR) som fastsat i sjette del, af-
snit [V, og sikrer, at alle disse institutter rader over tilstrakkelig likviditet og stabil fi-
nansiering, safremt der undtages fra NSFR-kravet som fastsat i sjette del, afsnit [V«.

b)Stk. 3, litra b) og c), affattes saledes:

»b)fordelingen og placeringen af og ejerforholdet til de kraevede likvide aktiver, som den
enkelte likviditetsundergruppe skal besidde, safremt der undtages fra kravet til likvidi-
tetsdeekningsgrad (LCR) som defineret i den delegerede retsakt som omhandleti artikel
460, stk. 1, og fordelingen og placeringen af tilgeengelig stabil finansiering i den pageel-
dende likviditetsundergruppe, safremt der undtages fra NSFR-kravet som fastsat i
sjette del, afsnit [V

c)fastseettelsen af mindstebeholdningerne af likvide aktiver, som skal besiddes af de insti-
tutter, der undtages fra LCR-kravet som defineret i den delegerede retsakt som omhand-
let i artikel 460, stk. 1, og fastszettelsen af mindstebeholdningerne af tilgeengelig stabil
finansiering, som skal besiddes af de institutter, der undtages fra NSFR-kravet som fast-
sat i sjette del, afsnit [V«.

c)Fglgende stykke tilfgjes:

»6. Undlader en kompetent myndighed i overensstemmelse med denne artikel helt eller
delvis at anvende sjette del pa et institut, kan den ogsa undlade at anvende de tilhgrende
indberetningskrav vedrgrende likviditet efter artikel 430, stk. 1, litra d), pa dette institut.«

5)Artikel 10, stk. 1, fgrste afsnit, indledningen, affattes saledes:

»1. De kompetente myndigheder kan i overensstemmelse med national lovgivning helt eller
delvis undtage et eller flere institutter, der er beliggende i samme medlemsstat, og som er
fast tilknyttet et centralt organ, der kontrollerer dem, og som er etableret i samme medlems-
stat, fra kravene i denne forordnings anden til ottende del og i kapitel 2 i forordning (EU)
2017/2402, hvis fglgende betingelser er opfyldt:«.

6)Artikel 11 zendres som fglger:
a)Stk. 1 og 2 affattes saledes:

»1. Moderinstitutter i en medlemsstat opfylder i det omfang og pa den made, der er fastsat
i artikel 18, kravene i anden, tredje, fjerde og syvende del og del syv A pa grundlag af deres
konsoliderede situation, bortset fra artikel 430, stk. 1, litra d). Moderselskaber og deres
datterselskaber, der er omfattet af denne forordning, etablerer en passende organisatorisk
struktur og egnede interne kontrolordninger for at sikre, at de data, der er ngdvendige til
konsolidering, behandles og fremsendes pa behgrig vis. De sikrer navnlig, at de dattersel-
skaber, der ikke er omfattet af denne forordning, indfgrer ordninger, processer og meka-
nismer med henblik pa korrekt konsolidering.

2. For at sikre, at kravene i denne forordning anvendes pa konsolideret niveau, finder ud-
trykkene »institut«, »moderinstitut i en medlemsstat«, »moderinstitut i Unionen« og »mo-
derselskab« alt efter tilfeeldet ogsa anvendelse pa:

a)et finansielt holdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab, som er godkendt i
henhold til artikel 21a i direktiv 2013/36/EU

24



b)et udpeget institut, der kontrolleres af et finansielt moderholdingselskab eller et blandet
finansielt moderholdingselskab, safremt et sddant moderselskab ikke kraever godken-
delse i henhold til artikel 21a, stk. 4, i direktiv 2013/36/EU

c)et finansielt holdingselskab, blandet finansielt holdingselskab eller institut, der er udpe-
get i henhold til artikel 21a, stk. 6, litra d), i direktiv 2013/36/EU.

Den konsoliderede situation for et selskab, der er omhandlet i dette stykkes fgrste afsnit,
litra b), er den konsoliderede situation for det finansielle moderholdingselskab eller det
blandede finansielle moderholdingselskab, der ikke kraever godkendelse i henhold til arti-
kel 214, stk. 4, i direktiv 2013/36/EU. Den konsoliderede situation for et selskab, der er
omhandlet i naervaerende stykkes fgrste afsnit, litra c), er den konsoliderede situation for
dets finansielle moderholdingselskab eller blandede finansielle moderholdingselskab.«

b) Stk. 3 udgar.
c)Der indsattes fglgende stykke:

»3a. Uanset denne artikels stk. 1 skal kun moderinstitutter udpeget som afviklingsenhe-
der, som ogsa er G-Sll'er eller en del af et G-SII eller et tredjelands-G-SII, overholde denne
forordnings artikel 92a pa konsolideret niveau i det omfang og pa den made, der er fastsat
i denne forordnings artikel 18.

Kun moderselskaberi Unionen, der er vaesentlige datterselskaber af tredjelands-G-SII'er og
ikke er afviklingsenheder, skal overholde naerverende forordnings artikel 92b pa konsoli-
deret niveau i det omfang og pa den made, der er fastsat i naervaerende forordnings artikel
18. Finder artikel 21b, stk. 2, i direktiv 2013 /36 /EU anvendelse, overholder de to mellem-
liggende moderselskaber i Unionen, der i feellesskab er udpeget som et vaesentligt datter-
selskab, hver iszer artikel 92b i naervaerende forordning pa grundlag af deres konsoliderede
situation.«

d)Stk. 4 og 5 affattes sdledes:

»4. Moderinstitutter i Unionen overholder naerveerende forordnings sjette del og artikel
430, stk. 1, litra d), pa grundlag af deres konsoliderede situation, safremt koncernen om-
fatter et eller flere kreditinstitutter eller investeringsselskaber, som er meddelt tilladelse
til at levere de investeringsservices og -aktiviteter, der er neevnt i afsnit A, nr. 3) og 6), i
bilag I til direktiv 2014/65/EU. Indtil Kommissionens rapport i henhold til neerveaerende
forordnings artikel 508, stk. 2, foreligger, og hvis koncernen kun omfatter investeringssel-
skaber, kan de kompetente myndigheder fritage moderinstitutter i Unionen fra naervee-
rende forordnings sjette del og artikel 430, stk. 1, litra d), pa konsolideret niveau under
hensyntagen til arten, omfanget og kompleksiteten af investeringsselskabets aktiviteter.

Er der indrgmmet en undtagelse i henhold til artikel 8, stk. 1-5, overholder institutterne og
efter omstendighederne de finansielle holdingselskaber eller blandede finansielle hol-
dingselskaber, som er del af en likviditetsundergruppe, sjette del og artikel 430, stk. 1, litra
d), pa konsolideret niveau eller pa delkonsolideret niveau for likviditetsundergruppen.

5. Finder denne forordnings artikel 10 anvendelse, opfylder det i naevnte artikel omtalte
centrale organ kravene i denne forordnings anden til ottende del og kapitel 2 i forordning
(EU) 2017/2402 pa grundlag af den konsoliderede situation for det centrale organ og dets
tilknyttede institutter som helhed.

25



7)
8)

9)

6. Ud over kravene fastsat i denne artikels stk. 1-5 og med forbehold af andre bestemmel-
ser i denne forordning og direktiv 2013/36/EU kan de kompetente myndigheder, hvis det
i tilsynsgjemed er berettiget pa grund af szerlige risikomaessige forhold eller et instituts
seerlige kapitalstruktur, eller ndr en medlemsstat vedtager national lovgivning, der kraever
strukturel adskillelse inden for en bankkoncern, kraeve, at et institut opfylder forpligtel-
serne i anden til ottende del i denne forordning og i afsnit VII i direktiv 2013/36/EU pa
delkonsolideret niveau.

Anvendelse af den i fgrste afsnit omhandlede fremgangsmade bergrer ikke det effektive
tilsyn pa konsolideret niveau og ma hverken fa uforholdsmaessige negative virkninger for
det finansielle system eller dele heraf i andre medlemsstater eller i Unionen som helhed og
ej heller udggre eller skabe en hindring for det indre markeds funktion.«

Artikel 12 udgar.
Fglgende artikel indseettes:

»Artikel 12a
Konsolideret beregning for G-SII'er med flere afviklingsenheder

Hvis mindst to G-SII-enheder, der tilhgrer det samme G-SII, er afviklingsenheder, beregner
dette G-SII's moderinstitut i Unionen veerdien af kapitalgrundlaget og de nedskrivningsrele-
vante passiver, jf. denne forordnings artikel 92a, stk. 1, litra a). Denne beregning foretages pa
grundlag af EU-moderinstituttets konsoliderede situation, som om det var G-Sll'ets eneste
afviklingsenhed.

Hvis den veerdi, der beregnes i henhold til denne artikels fgrste afsnit, er lavere end summen
af veerdierne af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, jf. denne forordnings ar-
tikel 92a, stk. 1, litra a), for alle afviklingsenheder, der tilhgrer dette G-SII, handler afviklings-
myndighederne i overensstemmelse med artikel 45d, stk. 3, og artikel 45h, stk. 2, i direktiv
2014/59/EU.

Hvis den veerdi, der beregnes i henhold til denne artikels fgrste afsnit, er hgjere end summen
af veerdierne af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, jf. denne forordnings ar-
tikel 923, stk. 1, litra a), for alle afviklingsenheder, der tilhgrer dette G-SII, kan afviklingsmyn-
dighederne handle i overensstemmelse med artikel 45d, stk. 3, og artikel 45h, stk. 2, i direktiv
2014/59/EU.«

Artikel 13 og 14 affattes saledes:

»Artikel 13
Anvendelse af oplysningskravene pa konsolideret niveau

1. Moderinstitutter i Unionen overholder ottende del pa grundlag af deres konsoliderede
situation.

Store datterselskaber af moderinstitutter i Unionen offentligggr oplysningerne i artikel 437,
438,440, 442,450,451, 451a 0g 453 pa individuelt niveau eller, hvis det er relevant i henhold
til denne forordning og direktiv 2013/36/EU, pa delkonsolideret niveau.
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2. Institutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er G-SII'er, eller som er en del
af et G-SII, overholder artikel 437a og artikel 447, litra h), pa grundlag af deres afviklingskon-
cerns konsoliderede situation.

3. Stk. 1, farste afsnit, finder hverken anvendelse pa moderinstitutter i Unionen, finansielle
moderholdingselskaber i Unionen, blandede finansielle moderholdingselskaber i Unionen el-
ler afviklingsenheder, hvis de er omfattet af tilsvarende oplysninger, som et moderselskab
etableret i et tredjeland har givet pa konsolideret niveau.

Stk. 1, andet afsnit, finder ikke anvendelse pa datterselskaber af moderselskaber, der er etab-
leret i et tredjeland, hvis disse datterselskaber anses for store datterselskaber.

4. Finder artikel 10 anvendelse, overholder det i naevnte artikel omtalte centrale organ ot-
tende del pa grundlag af det centrale organs konsoliderede situation. Artikel 18, stk. 1, finder
anvendelse pa det centrale organ, og de tilknyttede institutter betragtes som datterselskaber
af det centrale organ.

Artikel 14

Anvendelse af kravene i artikel 5 i forordning (EU) 2017 /2402 pa konsolideret ni-
veau

1. Moderselskaber og deres datterselskaber, der er omfattet af denne forordning, skal kree-
ves at opfylde de i artikel 5 i forordning (EU) 2017/2402 fastsatte krav pa konsolideret eller
delkonsolideret niveau for at sikre, at de ordninger, processer og mekanismer, som kraeves i
disse bestemmelser, er ensartede og velintegrerede, og at alle relevante data og oplysninger
med henblik pa tilsyn kan fremlaegges. De sikrer navnlig, at de datterselskaber, der ikke er
omfattet af denne forordning, indfgrer ordninger, processer og mekanismer med henblik pa
overholdelse af disse bestemmelser.

2. Institutter anvender en supplerende risikovaegt i overensstemmelse med neervaerende
forordnings artikel 270a, nar nzervaerende forordnings artikel 92 anvendes pa konsolideret
eller delkonsolideret niveau, hvis bestemmelserne i artikel 5 i forordning (EU) 2017/2402
overtraedes af en enhed, der er etableret i et tredjeland, og som indgar i konsolideringen i
overensstemmelse med naervaerende forordnings artikel 18, safremt overtraedelsen er vee-
sentlig i forhold til koncernens generelle risikoprofil.«

10)Artikel 15, stk. 1, fgrste afsnit, indledningen, affattes saledes:

»1. Den konsoliderende tilsynsmyndighed kan i enkelttilfzelde undlade at anvende tredje
del, de tilhgrende indberetningskrav i del syv A i denne forordning og afsnit VII, kapitel 4, i
direktiv 2013/36/EU, bortset fra denne forordnings artikel 430, stk. 1, litra d), pa konsoli-
deret niveau, safremt fglgende betingelser er opfyldt:«.

11)Artikel 16 affattes sdledes:

»Artikel 16

Undtagelse fra anvendelsen af gearingsgradkravene pa konsolideret niveau for kon-
cerner af investeringsselskaber

Hvis alle enhederne i en koncern af investeringsselskaber, herunder moderenheden, er in-
vesteringsselskaber, der er undtaget fra anvendelsen af kravene i syvende del pa individuelt
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niveau ioverensstemmelse med artikel 6, stk. 5, kan moderinvesteringsselskabet vaelge ikke
at anvende kravene i syvende del og de tilhgrende indberetningskrav vedrgrende gearings-
grad i del syv A pa konsolideret niveau.«

12)Artikel 18 affattes saledes:

»Artikel 18
Konsolideringsmetoder

1. De institutter, finansielle holdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber,
som skal opfylde kravene i afdeling 1 i dette kapitel pa grundlag af deres konsoliderede si-
tuation, foretager fuld konsolidering af alle institutter og finansieringsinstitutter, som er de-
res datterselskaber. Denne artikels stk. 3-6 og stk. 9 finder ikke anvendelse, nar sjette del
og artikel 430, stk. 1, litra d), finder anvendelse pa grundlag af et instituts, et finansielt hol-
dingselskabs eller et blandet finansielt holdingselskabs konsoliderede situation eller pa
grundlag af en likviditetsundergruppes delkonsoliderede situation, jf. artikel 8 og 10.

Institutter, der skal opfylde kravene i artikel 92a eller 92b pa konsolideret niveau, foretager
med henblik pa artikel 11, stk. 3a, fuld konsolidering af alle institutter og finansieringsinsti-
tutter, som er deres datterselskaber i de relevante afviklingskoncerner.

2. Accessoriske servicevirksomheder medtages i konsolideringen i de tilfaelde og efter de
metoder, der er foreskrevet i nerveerende artikel.

3. Safremt der mellem virksomheder bestar en forbindelse som omhandlet i artikel 22, stk.
7,1direktiv 2013/34/EU, traeffer de kompetente myndigheder afggrelse om, hvordan kon-
solideringen skal foretages.

4. Den konsoliderende tilsynsmyndighed stiller krav om pro rata-konsolidering i forhold
til kapitalandelen i institutter og finansieringsinstitutter, der forvaltes af en virksomhed,
som indgar i konsolideringen, sammen med en eller flere virksomheder, der ikke indgar i
konsolideringen, nar disse virksomheders ansvar er begranset til den kapitalandel, som de
besidder.

5. [Itilfeelde af andre kapitalinteresser eller andre former for kapitaltilknytning end de i stk.
1 og 4 naevnte bestemmer de kompetente myndigheder, om og hvordan der foretages kon-
solidering. De kan navnlig tillade eller foreskrive brug af den indre veerdis metode. Denne
metode er dog ikke ensbetydende med, at de pageeldende virksomheder omfattes af tilsyn
pa konsolideret niveau.

6. De kompetente myndigheder bestemmer, om og hvordan der foretages konsolidering i
folgende tilfeelde:

a)nadr et institut efter de kompetente myndigheders opfattelse udgver betydelig indflydelse
pa et eller flere institutter eller finansieringsinstitutter, men ikke besidder kapitalinteres-
ser eller har anden kapitaltilknytning til de pagaeldende institutter, og

b)nar to eller flere institutter eller finansieringsinstitutter er underlagt feelles ledelse, uden
at dette er fastlagt i en aftale eller i vedtaegtsbestemmelser.

De kompetente myndigheder kan navnlig tillade eller foreskrive anvendelse af den metode,
der er fastsatiartikel 22, stk. 7,8 0g 9, i direktiv 2013 /34 /EU. Anvendelsen af denne metode
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er dog ikke ensbetydende med, at de pagaeldende virksomheder omfattes af det konsolide-
rede tilsyn.

7. Hvis et institut har et datterselskab, som er en anden virksomhed end et institut, et fi-
nansieringsinstitut eller en accessorisk servicevirksomhed, eller har kapitalinteresser i en
sadan virksomhed, anvender den for dette datterselskab eller disse kapitalinteresser den
indre veerdis metode. Denne metode er dog ikke ensbetydende med, at de pagaeldende virk-
somheder omfattes af det tilsyn pa konsolideret niveau.

Uanset fgrste afsnit kan de kompetente myndigheder tillade eller kraeve, at institutter an-
vender en anden metode for sdidanne datterselskaber eller kapitalinteresser, herunder den
metode, der kraeves i henhold til de geeldende regnskabsregler, forudsat at:

a)instituttet ikke allerede anvender den indre veerdis metode den 28. december 2020

b)det vil veere en uforholdsmaessig stor byrde at anvende den indre veerdis metode, eller
den indre veerdis metode ikke i tilstraekkelig grad afspejler de risici, som den i fgrste afsnit
omhandlede virksomhed udggr for instituttet, og

c)den anvendte metode ikke fgrer til fuld konsolidering eller pro rata-konsolidering af
denne virksomhed.

8. De kompetente myndigheder kan kraeve fuld konsolidering eller pro rata-konsolidering
af et datterselskab eller en virksomhed, hvori et institut har kapitalinteresser, nar dette dat-
terselskab eller denne virksomhed ikke er et institut, et finansieringsinstitut eller en acces-
sorisk servicevirksomhed, safremt alle fglgende betingelser er opfyldt:

a)Virksomheden er ikke et forsikringsselskab, et tredjelandsforsikringsselskab, et genfor-
sikringsselskab, et tredjelandsgenforsikringsselskab, et forsikringsholdingselskab eller
en virksomhed, som ikke er omfattet af direktiv 2009/138/EF, jf. artikel 4 i neevnte direk-
tiv.

b)Der er en betydelig risiko for, at instituttet beslutter at yde finansiel stgtte til denne virk-
somhed i stresssituationer, i mangel af eller ud over eventuelle kontraktlige forpligtelser
til at yde en sadan stgtte.

9. EBA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for at preecisere de
betingelser, hvorefter konsolideringen foretages i de tilfeelde, der er omhandlet i stk. 3-6 og
stk. 8.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 31. december 2020.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med arti-
kel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

13)Artikel 22 affattes sdledes:

»Artikel 22
Delkonsolidering i forbindelse med enheder i tredjelande

1. Institutter, der er datterselskaber, anvender bestemmelserne i artikel 89, 90 og 91 samt
tredje, fjerde og syvende del og de tilhgrende indberetningskrav i del syv A pa grundlag af
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deres delkonsoliderede situation, hvis disse institutter har et institut eller et finansierings-
institut som datterselskab i et tredjeland eller har kapitalinteresser i en sddan virksomhed.

2. Uanset naerveerende artikels stk. 1 kan institutter, der er datterselskaber, veelge ikke at
anvende bestemmelserne i artikel 89, 90 og 91 samt tredje, fjerde og syvende del og de til-
hgrende indberetningskrav i del syv A pa grundlag af deres delkonsoliderede situation, hvis
de samlede aktiver og ikkebalancefgrte poster tilhgrende deres datterselskaber og kapital-
interesser i tredjelande udggr mindre end 10 % af datterselskabets samlede aktiver og ik-
kebalancefgrte poster.«

14) Titlen pa anden del affattes saledes:
»KAPITALGRUNDLAG OG NEDSKRIVNINGSRELEVANTE PASSIVER«.
15)Artikel 26, stk. 3, affattes saledes:

»3. De kompetente myndigheder vurderer, hvorvidt udstedelser af kapitalinstrumenter
opfylder kriterierne i artikel 28 eller artikel 29, alt efter hvad der er relevant. Institutterne
ma kun Klassificere udstedelser af kapitalinstrumenter som egentlige kernekapitalinstru-
menter, nar der er givet tilladelse hertil af de kompetente myndigheder.

Uanset fgrste afsnit kan institutterne klassificere efterfglgende udstedelser af en form for
egentlige kernekapitalinstrumenter, for hvilke de allerede har modtaget denne tilladelse,
som egentlige kernekapitalinstrumenter, hvis begge fglgende betingelser er opfyldt:

a)de bestemmelser, der regulerer disse efterfglgende udstedelser, er i det veesentlige de
samme som de bestemmelser, der regulerer de udstedelser, for hvilke institutterne alle-
rede har modtaget tilladelse

b)institutterne har meddelt disse efterfglgende udstedelser til de kompetente myndigheder
i tilstraekkelig god tid inden deres klassificering som egentlige kernekapitalinstrumenter.

De kompetente myndigheder hgrer EBA, inden der gives tilladelse til nye former for kapi-
talinstrumenter, der skal klassificeres som egentlige kernekapitalinstrumenter. De kompe-
tente myndigheder tager behgrigt hensyn til EBA's udtalelse og, hvis de beslutter at afvige
fra den, skal de henvende sig til EBA senest tre maneder efter datoen for modtagelsen af
EBA's udtalelse med begrundelsen for at afvige fra den relevante udtalelse. Dette afsnit fin-
der ikke anvendelse pa de kapitalinstrumenter, der er omhandlet i artikel 31.

EBA opstiller, ajourfgrer og offentligggr pa grundlag af oplysninger indsamlet hos de kom-
petente myndigheder en liste over alle de former for kapitalinstrumenter i hver medlems-
stat, der kvalificerer som egentlige kernekapitalinstrumenter. [ overensstemmelse med ar-
tikel 351 forordning (EU) nr. 1093/2010 kan EBA indsamle alle de oplysninger i forbindelse
med egentlige kernekapitalinstrumenter, som den anser for ngdvendige for at fastsl3, at kri-
terierne i artikel 28 eller efter omstaendighederne artikel 29 i naervaerende forordning i for-
bindelse med vedligeholdelse og ajourfgring af den i dette afsnit omhandlede liste er over-
holdt.

EBA kan efter kontrollen i artikel 80, og hvis der foreligger tilstraekkelige beviser p3, at de
relevante kapitalinstrumenter ikke opfylder eller er ophgrt med at opfylde kriterierne i ar-
tikel 28 eller efter omsteendighederne artikel 29, beslutte ikke at tilfgje disse instrumenter
pa den i fjerde afsnit omhandlede liste eller lade dem udga af denne liste. EBA bekendtggr
dette og henviser ogsa til den relevante kompetente myndigheds holdning til sagen. Dette
afsnit finder ikke anvendelse pa de kapitalinstrumenter, der er omhandlet i artikel 31.«
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16)Artikel 28 aendres sdledes:
a)Stk. 1 aendres saledes:

i)Litra b) affattes saledes:
»b)instrumenterne er fuldt indbetalt, og erhvervelsen af ejendomsretten til disse in-
strumenter er ikke direkte eller indirekte finansieret af instituttet.«

ii)Fglgende afsnit tilfgjes:

»Kun den del af et kapitalinstrument, der er fuldt indbetalt, kan med henblik pa litra b)
i fgrste afsnit betragtes som et kernekapitalinstrument.«

b)I stk. 3 tilfgjes fglgende afsnit:

»Den betingelse, der er fastsat i stk. 1, fgrste afsnit, litra h), nr. v), anses for at veere opfyldt,
uanset om et datterselskab er omfattet af en aftale om overfgrsel af overskud og tab med
sit moderselskab, ifglge hvilken datterselskabet er forpligtet til efter udarbejdelsen af sit
arsregnskab at overfgre sit arsresultat til moderselskabet, hvis alle fglgende betingelser
er opfyldt:

a)moderselskabet ejer 90 % eller mere af stemmerettighederne og kapitalen i dattersel-
skabet

b) moderselskabet og datterselskabet er beliggende i samme medlemsstat
c) aftalen blevindgdet med lovlige skattemaessige formal

d)ved udarbejdelsen af arsregnskabet kan datterselskabet efter eget valg mindske udlod-
ningsbelgbet ved at henlaegge en del af eller hele sit overskud til sine egne reserver eller
midler til deekning af generelle kreditinstitutrisici, inden det foretager betalinger til sit
moderselskab

e)moderselskabet er i henhold til aftalen forpligtet til fuldt ud at kompensere dattersel-
skabet for alle datterselskabets tab

f)aftalen er omfattet af en opsigelsesfrist, ifglge hvilken aftalen kun kan bringes til ophgr
ved udgangen af et regnskabsar med virkning tidligst fra begyndelsen af det fglgende
regnskabsar, idet moderselskabet fortsat er forpligtet til fuldt ud at kompensere datter-
selskabet for alle tab, der opstdr i lgbet af indeveerende regnskabsar.

Nar et institut har indgaet en aftale om overfgrsel af overskud og tab, underretter den
uden ungdig forsinkelse den kompetente myndighed herom og giver den kompetente
myndighed en kopi af aftalen. Instituttet underretter desuden uden forsinkelse den kom-
petente myndighed om eventuelle aendringer af aftalen om overfgrsel af overskud og tab
og om ophgr af aftalen. Et institut ma ikke indgd mere end én aftale om overfgrsel af over-
skud og tab.«

17)Artikel 33, stk. 1, litra c), affattes saledes:
gevinster og tab, der skyldes aendringer i instituttets egen kreditrisiko, veerdiansat til

»C)dagsvaerdi i forbindelse med instituttets afledte finansielle forpligtelser.«

18)Artikel 36 aendres sadledes:
a)Stk. 1 eendres sdledes:

i)Litra b) affattes saledes:
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»b)immaterielle aktiver med undtagelse af forsigtigt veerdiansatte softwareaktiver,
hvis veaerdi ikke pavirkes negativt af instituttets afvikling, insolvens eller likvida-
tion«.

ii)Fglgende litra tilfgjes:

)for sd vidt angar et minimumsveerditilsagn, jf. artikel 132c, stk. 2, ethvert belgb,
der fremkommer, hvis den aktuelle markedsveerdi af de andele eller aktier i CIU'er,
der er omfattet af minimumsveerditilsagnet, er lavere end nutidsveerdien af mini-
mumsvearditilsagnet, og for hvilket instituttet ikke allerede har indregnet en re-
duktion af egentlige kernekapitalposter.«

b)Fglgende stykke tilfgjes:

»4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa
at preecisere reglerne for anvendelse af de fradrag, der er omhandlet i stk. 1, litra b), her-
under vaesentligheden af de negative virkninger pa veerdien, som ikke giver anledning til
tilsynsmaessige betaenkeligheder.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissio-
nen senest den 28. juni 2020.

Kommissionen tillaeegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i
farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

19)I artikel 37 tilfgjes fglgende litra:

)Det belgb, som skal fratraekkes, reduceres med veerdien af den regnskabsmaessige reva-
luering af datterselskabernes immaterielle aktiver som fglge af konsolideringen af dat-
terselskaber, der henfgres til andre personer end de virksomheder, som indgar i konso-
lideringen efter bestemmelserne i fgrste del, afsnit 1], kapitel 2.«

20)1 artikel 39, stk. 2, fgrste afsnit, affattes indledningen saledes:

»Udskudte skatteaktiver, som ikke afhaenger af fremtidig rentabilitet, er begreenset til ud-
skudte skatteaktiver, der er opstdet inden den 23. november 2016, og som skyldes midler-
tidige forskelle, hvis alle fglgende betingelser er opfyldt:«

21)Artikel 45, litra a), nr. i) affattes saledes:
.)Den korte positions forfaldstidspunkt er enten sammenfaldende med eller senere end
forfaldstidspunktet for den lange position, eller den korte positions restlgbetid er
mindst et ar.«

22)Artikel 49 andres saledes:
a)l stk. 2 tilfgjes fglgende afsnit:

»Dette stykke finder ikke anvendelse ved beregning af kapitalgrundlaget med henblik pa
kravene fastsat i artikel 92a og 92b, som beregnes i overensstemmelse med den fradrags-
ramme, der er fastsat i artikel 72e, stk. 4.«

b)Stk. 3 aendres saledes:

i)Litra a), nr. iv), sidste punktum, affattes sdledes:
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»Den konsoliderede balance eller den udvidede aggregerede beregning indberettes til
de kompetente myndigheder med den hyppighed, der er fastsat i de gennemfgrelses-
maessige tekniske standarder, der er omhandlet i artikel 430, stk. 7.«

ii)Litra a), nr. v), fgrste punktum, affattes saledes:
)De institutter, der indgar i en institutsikringsordning, opfylder sammen pa konsoli-
deret eller udvidet aggregeret niveau de krav, der er fastsat i artikel 92, og foreta-
ger indberetning af opfyldelsen af disse krav i henhold til artikel 430.«

23)Artikel 52, stk. 1, endres saledes:

a) Litra a) affattes sdledes:

»a) Instrumenterne er udstedt direkte af et institut og fuldt indbetalt.«

b) [Ilitra b) affattes indledningen sdledes:
»b) Ingen af fglgende ejer instrumenterne:«

c)Litra c) affattes saledes:
e Erhvervelsen af ejendomsretten til instrumenterne er ikke direkte eller indirekte fi-
nansieret af instituttet.«

d)Litra h) affattes sdledes:
Hvis instrumenterne indeholder en eller flere optioner pa fgrtidig indfrielse, herun-
der call-optioner, kan optionerne kun udnyttes efter udstederens eget valg.«

e)Litra j) affattes saledes:

o De bestemmelser, som regulerer instrumenterne, angiver ikke eksplicit eller implicit,
at instrumenterne, efter omstaendighederne, bliver fgrtidsindfriet, indfriet ved udlgb
eller genkgbt af instituttet i andre tilfzelde end i forbindelse med instituttets insolvens
eller likvidation, og instituttet tilkendegiver ikke dette pa anden made.«

f)Litra p) affattes saledes:

»p) Hvis udstederen er etableret i et tredjeland og er udpeget i henhold til artikel 12 i di-
rektiv 2014/59/EU som en del af en afviklingskoncern, hvis afviklingsenhed er etab-
leret i Unionen, eller hvis udstederen er etableret i en medlemsstat, skal instrumen-
ternes hovedstol i henhold til den lov eller de kontraktlige bestemmelser, som regule-
rer instrumenterne, efter afviklingsmyndighedens afggrelse om at udgve nedskriv-
nings- og konverteringsbefgjelserne omhandlet i artikel 59 i naeevnte direktiv nedskri-
ves permanent, eller instrumenterne skal konverteres til egentlige kernekapitalin-
strumenter;

hvis udstederen er etableret i et tredjeland og ikke er udpeget i henhold til artikel 12 i
direktiv 2014/59/EU som en del af en afviklingskoncern, hvis afviklingsenhed er etab-
leret i Unionen, skal instrumenternes hovedstol i henhold til den lov eller de kontrakt-
lige bestemmelser, som regulerer instrumenterne, efter den relevante tredjelands-
myndigheds afggrelse nedskrives permanent eller konverteres til egentlige kerneka-
pitalinstrumenter.«

g)Fglgende litraer tilfgjes:
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»q)Hvis udstederen er etableret i et tredjeland og er udpeget i henhold til artikel 12 i di-
rektiv 2014/59/EU som en del af en afviklingskoncern, hvis afviklingsenhed er etab-
leret i Unionen, eller hvis udstederen er etableret i en medlemsstat, ma instrumen-
terne kun udstedes i henhold til eller pa anden made veere omfattet af et tredjelands
lovgivning, safremt udgvelsen af nedskrivnings- og konverteringsbefgjelserne, jf. arti-
kel 59 i naevnte direktiv, i henhold til dette tredjelands lovgivning er effektiv og kan
handhaeves pa grundlag af lovbestemmelser eller juridisk bindende kontraktlige be-
stemmelser, der anerkender afviklings- eller andre nedskrivnings- eller konverte-
ringshandlinger.

r)Instrumenterne er ikke omfattet af modregnings- eller nettingaftaler, der ville under-
minere deres tabsabsorberingskapacitet.«

h)Fglgende afsnit tilfgjes:

»Kun den del af et kapitalinstrument, der er fuldt indbetalt, kan med henblik pa fgrste
afsnit, litra a), betragtes som et hybridt kernekapitalinstrument.«

24)1 artikel 54, stk. 1, tilfgjes folgende litra:
Hvis hybride kernekapitalinstrumenter er udstedt af et datterselskab etablereti et
tredjeland, beregnes udlgseren pa 5,125 % eller derover omhandlet i litra a) i overens-
stemmelse med det padgeeldende tredjelands nationale ret eller de kontraktlige bestem-
melser, som regulerer instrumenterne, forudsat at den kompetente myndighed efter
hgring af EBA finder det godtgjort, at disse bestemmelser mindst svarer til de krav, der
er fastsat i denne artikel.«

25)Artikel 59, litra a), nr. i), affattes saledes:
.)Den korte positions forfaldstidspunkt er enten sammenfaldende med eller senere end
forfaldstidspunktet for den lange position, eller den korte positions restlgbetid er
mindst et ar.«

26)Artikel 62, litra a), affattes saledes:
»a)kapitalinstrumenter, nar betingelserne i artikel 63 er opfyldt, og i det omfang, der er
anfgrt i artikel 64«.
27)Artikel 63 zndres saledes:
a)Indledningen affattes saledes:

»Kapitalinstrumenterne betragtes som supplerende kapitalinstrumenter, hvis fglgende
betingelser er opfyldt:«.

b) Litra a) affattes saledes:
»a) Instrumenterne er udstedt direkte af et institut og fuldt indbetalt.«

c) llitrab) affattes indledningen séledes:
»b) Ingen af fglgende ejer instrumenterne:«

d)Litra c) og d) affattes saledes:

»c)Erhvervelsen af ejendomsretten til instrumenterne er ikke direkte eller indirekte fi-
nansieret af instituttet.
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d)Fordringen pa instrumenternes hovedstol i henhold til de bestemmelser, som regulerer
instrumenterne, er efterstillet alle fordringer fra nedskrivningsrelevante passivinstru-
menter.«

e)l litra e) affattes indledningen saledes:
o Ingen af fglgende har stillet sikkerhed for instrumenterne eller underlagt dem en ga-
ranti, som forbedrer fordringens rangorden:«

f)Litra f)-n) affattes sdledes:

»

»f)Instrumenterne er ikke omfattet af ordninger, som pa anden made forbedrer fordrin-
gens rangorden.

g) Instrumenterne har en oprindelig lgbetid pa mindst fem ar.

h)De bestemmelser, der regulerer instrumenterne, indeholder ikke et incitament til, at in-
stituttet henholdsvis indfrier eller tilbagebetaler deres hovedstol, fgr de udlgber.

i)Hvis instrumenterne indeholder en eller flere optioner pa fgrtidig indfrielse, herunder
call-optioner, kan optionerne kun udnyttes efter udstederens eget valg.

j)Instrumenterne kan kun opkreaeves, indfries, tilbagebetales eller genkgbes fgr udlgb, nar
betingelserne i artikel 77 er opfyldt, og farst fem ar efter udstedelsesdatoen, undtagen i
de tilfaelde, hvor betingelserne i artikel 78, stk. 4, er opfyldt.

k)De bestemmelser, som regulerer instrumenterne, angiver ikke eksplicit eller implicit, at
instrumenterne bliver opkraevet, indfriet, tilbagebetalt eller genkgbt fgr udlgb af insti-
tuttet i andre tilfeelde end i forbindelse med instituttets insolvens eller likvidation, og
instituttet tilkendegiver ikke dette pa anden made.

1)De bestemmelser, som regulerer instrumenterne, giver ikke indehaveren ret til at frem-
skynde de planlagte betalinger af renter og afdrag, undtagen i tilfeelde af instituttets in-
solvens eller likvidation.

m)Stgrrelsen af de forfaldne renter eller udbytter af instrumenterne vil ikke blive aendret
pa baggrund af kreditsituationen for instituttet eller dets moderselskab.

n)Hvis udstederen er etableret i et tredjeland og er udpeget i henhold til artikel 12 i direk-
tiv 2014 /59/EU som en del af en afviklingskoncern, hvis afviklingsenhed er etableret i
Unionen, eller hvis udstederen er etableret i en medlemsstat, skal instrumenternes ho-
vedstol i henhold til den lov eller de kontraktlige bestemmelser, som regulerer instru-
menterne, efter afviklingsmyndighedens afggrelse om at udgve nedskrivnings- og kon-
verteringsbefgjelserne omhandlet i artikel 59 i naevnte direktiv nedskrives permanent,
eller instrumenterne skal konverteres til egentlige kernekapitalinstrumenter;

hvis udstederen er etableret i et tredjeland og ikke er udpeget i henhold til artikel 12 i
direktiv 2014/59/EU som en del af en afviklingskoncern, hvis afviklingsenhed er etab-
leret i Unionen, skal instrumenternes hovedstol i henhold til den lov eller de kontrakt-
lige bestemmelser, som regulerer instrumenterne, efter den relevante tredjelandsmyn-
digheds afggrelse nedskrives permanent eller konverteres til egentlige kernekapitalin-
strumenter.«

g)Fglgende litraer tilfgjes:
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»0)Hvis udstederen er etableret i et tredjeland og er udpeget i henhold til artikel 12 i di-
rektiv 2014/59/EU som en del af en afviklingskoncern, hvis afviklingsenhed er etab-
leret i Unionen, eller hvis udstederen er etableret i en medlemsstat, ma instrumen-
terne kun udstedes i henhold til eller pa anden made vaere omfattet af et tredjelands
lovgivning, safremt udgvelsen af nedskrivnings- og konverteringsbefgjelserne, jf. arti-
kel 59 i neevnte direktiv, i henhold til dette tredjelands lovgivning er effektiv og kan
hdndhaeves pa grundlag af lovbestemmelser eller juridisk bindende kontraktlige be-
stemmelser, der anerkender afviklings- eller andre nedskrivnings- eller konverte-
ringshandlinger.

p)Instrumenterne er ikke omfattet af modregnings- eller nettingaftaler, der ville under-
minere deres tabsabsorberingskapacitet.«

h)Fglgende stykke tilfgjes:

»Kun den del af et kapitalinstrument, der er fuldt indbetalt, kan med henblik pa fgrste
afsnit, litra a), betragtes som et supplerende kapitalinstrument.«

28)Artikel 64 affattes saledes:

»Artikel 64
Amortisering af supplerende kapitalinstrumenter

1. Den fulde veerdi af supplerende kapitalinstrumenter med en restlgbetid pa mere end fem
ar betragtes som supplerende kapitalposter.

2. Thvilket omfang supplerende kapitalinstrumenter kan betragtes som supplerende kapi-
talposter i lgbet af de sidste fem ar af instrumenternes lgbetid, beregnes ved at gange det
resultat, der fremkommer ved beregningen i litra a), med det belgb, der er omhandlet i litra
b):

a)den regnskabsmaessige veerdi af instrumenterne pa fgrstedagen af de resterende fem ar
af deres kontraktlige lgbetid divideret med antallet af dage i denne periode

b) de resterende dage i instrumenternes kontraktlige lgbetid«

29)1 artikel 66 tilfgjes fglgende litra:

e det belgb af poster, der i henhold til artikel 72e skal fradrages i de nedskrivningsrele-
vante passivposter, og som overstiger instituttets nedskrivningsrelevante passivpo-
ster.«

30)Artikel 69, litra a), nr. i), affattes saledes:

.)Den korte positions forfaldstidspunkt er enten sammenfaldende med eller senere end
forfaldstidspunktet for den lange position, eller den korte positions restlgbetid er
mindst et ar.«

31)Fglgende kapitel indsaettes efter artikel 72:

»KAPITEL 5a
Nedskrivningsrelevante passiver
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Afdeling 1
Nedskrivningsrelevante passivposter og -instrumenter

Artikel 72a
Nedskrivningsrelevante passivposter

1. Nedskrivningsrelevante passivposter bestar af fglgende, medmindre de falder ind under
en af de kategorier af udelukkede passiver, der er anfgrt i denne artikels stk. 2, og i det om-
fang, der er anfgrt i artikel 72c:

a)nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, nar betingelserne i artikel 72b er opfyldt, for
sa vidt som de ikke kan betragtes som egentlige kernekapitalposter, hybride kernekapi-
talposter eller supplerende kapitalposter

b)supplerende kapitalinstrumenter med en restlgbetid pa mindst ét ar, for sa vidt som de
ikke kan betragtes som supplerende kapitalposter i henhold til artikel 64.

2. Fglgende passiver er udelukket fra nedskrivningsrelevante passivposter:
a) daekkede indskud

b)anfordringsindskud og kortfristede indskud med en oprindelig Igbetid pa mindre end et
ar
c)den del af berettigede indskud fra fysiske personer, mikrovirksomheder og sma- og mel-

lemstore virksomheder, som overstiger daekningsniveauet som omhandlet i artikel 6 i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2014 /49/EU ()

d)indskud, der ville veere berettigede indskud fra fysiske personer, mikrovirksomheder og
sma- og mellemstore virksomheder, hvis de ikke var blevet foretaget gennem filialer be-
liggende uden for Unionen af institutter, der er etableret i Unionen

e)sikrede passiver, herunder deekkede obligationer og passiver i form af finansielle instru-
menter, der anvendes til risikoafdeekning, og som udggr en integreret del af deekningspul-
jen, og som i henhold til national ret er sikret pa samme made som daekkede obligationer,
safremt alle sikrede aktiver i tilknytning til en sikkerhedspulje for daekkede obligationer
er ubergrte, holdes adskilt og finansieres i tilstraekkeligt omfang, og eksklusive en hvilken
som helst del af et sikret passiv eller et passiv, for hvilket der er stillet sikkerhed, og som
overstiger veerdien af de aktiver, det pant, den tilbageholdelsesret eller den kaution, der
stilles som sikkerhed

f)ethvert passiv, der opstar som fglge af besiddelse af kunders aktiver eller penge, herunder
kunders aktiver eller penge, der besiddes pa vegne af kollektive investeringsordninger,
under forudsaetning af at disse kunder er beskyttede i henhold til geeldende insolvensret

g)ethvert passiv, der opstar som fglge af et forvaltningsforhold mellem afviklingsenheden
eller et af dens datterselskaber (som forvalter) og en anden person (som begunstiget),
under forudsaetning af at en sddan begunstiget er beskyttet i henhold til gaeldende insol-
vens- eller civilret

h)passiver i forhold til institutter, undtagen passiver i forhold til enheder, der indgar i
samme koncern, med en oprindelig lgbetid pa mindre end syv dage
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i)passiver med en resterende Igbetid pa mindre end syv dage, over for:

i)systemer eller systemansvarlige, der er udpeget i overensstemmelse med Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 98/26/EF ()

ii)deltagere i et system, der er udpeget i overensstemmelse med direktiv 98/26/EF, og
som fglge af deltagelse i et sddant system eller

iii)tredjelandes CCP'er, der er anerkendt i overensstemmelse med artikel 25 i forordning
(EU) nr. 648/2012.

j)et passiv over for fglgende:

i)en medarbejder som fglge af et lgntilgodehavende, pensionsydelser eller anden fast
godtggrelse, undtagen den variable del af Ignnen, som ikke er reguleret ved kollektive
overenskomster, og undtagen den variable del af Ilgnnen for vaesentlige risikotagere som
omhandlet i artikel 92, stk. 2, i direktiv 2013 /36/EU

ii)en kommerciel eller handelsmaessig kreditor som fglge af levering til instituttet eller
moderselskabet af varer eller tjenesteydelser, der er afggrende for den daglige drift af
instituttets eller moderselskabets aktiviteter, herunder IT-tjenester, forsyninger og leje,
servicering og vedligeholdelse af lokaler

iii)skatte- og socialsikringsmyndigheder, safremt disse passiver har fortrinsret i henhold
til geeldende ret

iv)indskudsgarantiordninger, hvor passivet fglger af forfaldne bidrag i overensstemmelse
med direktiv 2014/49/EU

k)  passiver hidrgrende fra derivater
1) passiver hidrgrende fra geeldsinstrumenter med indbyggede derivater.

Med henblik pa fgrste afsnit, litra 1), anses geeldsinstrumenter med optioner pa fgrtidig ind-
frielse, der kan udnyttes efter udstederens eller indehaverens valg, og geeldsinstrumenter
med variabel rente, der er afledt af en bredt anvendt referencerente, som f.eks. Euribor eller
Libor, ikke for at veere geeldsinstrumenter med indbyggede derivater alene pa grund af disse
treek.

Artikel 72b
Nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

1. Passiver betragtes som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, safremt de opfylder
betingelserne i denne artikel, og kun i det omfang, der er anfgrt i denne artikel.

2. Passiver betragtes som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, safremt alle fgl-
gende betingelser er opfyldt:

a) Passiverne er udstedt eller optaget direkte af et institut og er fuldt indbetalt.
b)Ingen af fglgende ejer passiverne:

i) instituttet eller en enhed i den samme afviklingskoncern
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ii)en virksomhed, hvori instituttet har direkte eller indirekte kapitalinteresser i form af
besiddelse af mindst 20 % af stemmerettighederne eller kapitalen i virksomheden, en-
ten direkte eller gennem kontrol.

c)Erhvervelsen af ejendomsretten til passiverne er ikke direkte eller indirekte finansieret
af afviklingsenheden.

d)Fordringen pa passivernes hovedstol i henhold til de bestemmelser, som regulerer instru-
menterne, er efterstillet alle fordringer, der fglger af de udelukkede passiver omhandlet i
artikel 72a, stk. 2; dette krav om efterstillelse anses for opfyldt i fglgende situationer:

i)de kontraktlige bestemmelser, som regulerer passiverne, fastsaetter, at fordringen pa
instrumenternes hovedstol i tilfeelde af almindelig insolvensbehandling, jf. artikel 2, stk.
1, nr. 47), i direktiv 2014 /59/EU, er efterstillet fordringer, der fglger af de udelukkede
passiver omhandlet i denne forordnings artikel 72a, stk. 2

ii)geeldende ret fastseetter, at fordringen pd instrumenternes hovedstol i tilfeelde af almin-
delig insolvensbehandling, jf. artikel 2, stk. 1, nr. 47), i direktiv 2014/59/EU, er efter-
stillet fordringer, der fglger af de udelukkede passiver omhandlet i denne forordnings
artikel 72a, stk. 2

iii)instrumenterne er udstedt af en afviklingsenhed, der ikke har medtaget udelukkede
passiver, jf. denne forordnings artikel 72a, stk. 2, i balancen, som er sidestillet med eller
efterstillet nedskrivningsrelevante passivinstrumenter.

e)Ingen af fglgende har stillet sikkerhed for passiverne eller underlagt dem en garanti eller
nogen anden ordning, som forbedrer fordringens rangorden:

i) instituttet eller dets datterselskaber
ii) moderselskabet for instituttet eller dets datterselskaber
iii)enhver virksomhed, som har snaevre forbindelser med de i nr. i) og ii) neevnte enheder.

f)Passiverne er ikke omfattet af modregnings- eller nettingaftaler, der ville underminere de-
res tabsabsorberingskapacitet ved afvikling.

g)De bestemmelser, som regulerer passiverne, indeholder ikke et incitament til, at hoved-
stolen bliver opkraevet, indfriet eller genkgbt fgr udlgb eller fgrtidsindfriet af instituttet,
undtagen i de tilfeelde, der er omhandlet i artikel 72c, stk. 3.

h)Passiverne kan ikke indfries af indehaverne af instrumenterne fgr udlgb, undtagen i de
tilfaelde, der er omhandlet i artikel 72c, stk. 2

i)Hvis passiverne indeholder en eller flere optioner pa fgrtidig indfrielse, herunder call-op-
tioner, kan optionerne kun udnyttes efter udstederens eget valg, undtagen i de tilfaelde,
der er omhandlet i artikel 72c, stk. 2, jf. dog artikel 72c, stk. 3 og 4.

j)Passiverne kan kun opkraeves, indfries, tilbagebetales eller genkgbes far udlgb, nar betin-
gelserne i artikel 77 og 78a er opfyldt.

k)De bestemmelser, som regulerer passiverne, angiver ikke eksplicit eller implicit, at passi-
verne bliver opkraevet, indfriet, tilbagebetalt eller genkgbt fgr udlgb af afviklingsenheden
pa anden made end i forbindelse med instituttets insolvens eller likvidation, og instituttet
tilkendegiver ikke dette pa anden made.
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1)De bestemmelser, som regulerer passiverne, giver ikke indehaveren ret til at fremskynde
de planlagte betalinger af renter og afdrag, undtagen i forbindelse med afviklingsenhedens
insolvens eller likvidation.

m)Stgrrelsen af de forfaldne renter eller udlodninger pa passiverne vil ikke blive sendret pa
baggrund af kreditsituationen for afviklingsenheden eller dens moderselskab.

n)For instrumenter, der udstedes efter den 28. juni 2021, henviser den relevante kontrakt-
meaessige dokumentation og, hvor det er relevant, prospektet for udstedelsen udtrykkeligt
til muligheden for at udgve nedskrivnings- og konverteringsbefgjelserne i overensstem-
melse med artikel 48 direktiv 2014/59/EU.

Kun de dele af passiver, der er fuldt indbetalt, kan med henblik pa fgrste afsnit, litra a), be-
tragtes som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter.

Hvis nogle af de udelukkede passiver omhandlet i artikel 72a, stk. 2, i henhold til national
lovgivning om insolvens er efterstillet almindelige usikrede fordringer, bl.a. pa grund af at
de besiddes af en kreditor, der har snaevre forbindelser til skyldneren, at kreditor er eller
har veeret aktioneer, i et kontrol- eller koncernforhold, medlem af ledelsesorganet eller be-
slegtet med nogen af disse personer, ma efterstillelsen med henblik pd naervaerende arti-
kels farste afsnit, litra d), ikke vurderes med henvisning til fordringer, der fglger af sdidanne
udelukkede passiver.

3. Ud over passiverne, jf. neerveerende artikels stk. 2, kan afviklingsmyndigheden tillade, at
passiver betragtes som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter op til et samlet belgb,
som ikke overstiger 3,5 % af det samlede risikoeksponeringsbelgb beregnet i overensstem-
melse med artikel 92, stk. 3 og 4, safremt:

a)Alle betingelserne i stk. 2 med undtagelse af betingelsen i stk. 2, fgrste afsnit, litra d), er
opfyldt.

b)Passiverne er sidestillet med de udelukkede passiver omhandlet i artikel 72a, stk. 2, som
har den laveste prioritet; undtaget herfra er de i neervaerende artikels stk. 2, tredje afsnit,
anfgrte udelukkede passiver, der i henhold til national lovgivning om insolvens er efter-
stillet almindelige usikrede fordringer, og

c)Medtagelsen af disse passiver i nedskrivningsrelevante passivposter ikke giver anledning
til veesentlig risiko for en vellykket retssag eller gyldige erstatningskrav ifglge en vurde-
ring fra afviklingsmyndigheden i henhold til principperne i artikel 34, stk. 1, litra g), og
artikel 75 i direktiv 2014/59/EU.

4. Afviklingsmyndigheden kan tillade, at passiver betragtes som nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter i tilleeg til de passiver, der er omhandlet i stk. 2, safremt:

a)Instituttet ikke har tilladelse til at medtage de passiver, der er omhandlet i stk. 3, i de ned-
skrivningsrelevante passivposter.

b)Alle betingelserne i stk. 2 med undtagelse af betingelsen i stk. 2, fgrste afsnit, litra d), er
opfyldt.

c)Passiverne er sidestillet med eller foranstillet de udelukkede passiver omhandlet i artikel
72a, stk. 2, som har den laveste prioritet; undtaget herfra er de i naervaerende artikels stk.
2, tredje afsnit, anfgrte udelukkede passiver, der i henhold til national lovgivning om in-
solvens er efterstillet almindelige usikrede fordringer.
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d)I instituttets balance overstiger belgbet af de udelukkede passiver omhandlet i artikel
72a, stk. 2, som er sidestillet med eller efterstillet disse passiver ved insolvens, ikke 5 %
af instituttets kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver.

e)Medtagelsen af disse passiver i nedskrivningsrelevante passivposter ikke giver anledning
til en veesentlig risiko for en vellykket retssag eller gyldige erstatningskrav ifglge en vur-
dering fra afviklingsmyndigheden i henhold til principperne i artikel 34, stk. 1, litra g), og
artikel 75 i direktiv 2014 /59/EU.

5. Afviklingsmyndigheden ma kun tillade et institut at medtage passiver omhandlet i enten
stk. 3 eller 4 som nedskrivningsrelevante passivposter.

6. Afviklingsmyndigheden hgrer den kompetente myndighed, ndr den undersgger, om
denne artikels betingelser er opfyldt.

7. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
preecisere:

a)de relevante former for indirekte finansiering af nedskrivningsrelevante passivinstru-
menter

b)formen og arten af indfrielsesincitamenter med henblik pa betingelsen i neerveerende ar-
tikels stk. 2, fgrste afsnit, litra g), og artikel 72c, stk. 3.

Disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder skal vaere i fuld overensstemmelse
med den i artikel 28, stk. 5, og artikel 52, stk. 2, litra a), omhandlede delegerede retsakt.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest 28. december 2019.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse med arti-
kel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093 /2010.

Artikel 72¢
Amortisering af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

1. Nedskrivningsrelevante passivinstrumenter med en restlgbetid pa mindst ét ar betrag-
tes fuldt ud som nedskrivningsrelevante passivposter.

Nedskrivningsrelevante passivinstrumenter med en restlgbetid pa mindre end et ar betrag-
tes ikke som nedskrivningsrelevante passivposter.

2. Safremt et nedskrivningsrelevant passivinstrument omfatter en option pa indfrielse,
som indehaveren kan udgve inden udlgbet af instrumentets oprindelige lgbetid, defineres
instrumentets lgbetid med henblik pa stk. 1 som den tidligst mulige dato, hvor indehaveren
kan udgve optionen pa indfrielse og anmode om indfrielse eller tilbagebetaling af instru-
mentet.

3. Safremt et nedskrivningsrelevant passivinstrument omfatter et incitament for udstede-
ren til at opkreeve, indfri, tilbagebetale eller genkgbe instrumentet inden udlgbet af instru-
mentets oprindelige lgbetid, defineres instrumentets lgbetid med henblik pa stk. 1 som den
tidligst mulige dato, hvor udstederen kan udgve optionen og anmode om indfrielse eller
tilbagebetaling af instrumentet.
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4. Safremt et nedskrivningsrelevant passivinstrument omfatter optioner pa fgrtidig indfri-
else, der kun kan udnyttes efter udstederens valg inden udlgbet af instrumentets oprinde-
lige lgbetid, men hvor de bestemmelser, der regulerer instrumenterne, ikke indeholder et
incitament til, at instrumentet opkraeves, indfries, tilbagebetales eller genkgbes fgr dets ud-
lgb, og ikke indeholder optioner pa indfrielse eller tilbagebetaling, der kan udnyttes efter
indehavernes valg, defineres instrumentets Igbetid med henblik pa stk. 1 som den oprinde-
lige lgbetid.

Artikel 72d
Folger af manglende opfyldelse af anerkendelsesbetingelserne

Hvis de gaeldende betingelser i artikel 72b i forbindelse med et nedskrivningsrelevant pas-
sivinstrument ikke leengere opfyldes, betragtes passiverne med gjeblikkelig virkning ikke
leengere som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter.

Passiver omhandlet i artikel 72b, stk. 2, kan fortsat betragtes som nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter, sa leenge de betragtes som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter
i henhold til artikel 72D, stk. 3 eller 4.

Afdeling 2
Fradrag i nedskrivningsrelevante passivposter

Artikel 72e
Fradrag i nedskrivningsrelevante passivposter

1. Institutter, der er omfattet af artikel 92a, fradrager i de nedskrivningsrelevante passiv-
poster fglgende:

a)instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af egne nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter, herunder egne passiver, som instituttet kan vaere forpligtet til at er-
hverve i medfgr af eksisterende kontraktlige forpligtelser

b)instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af nedskrivningsrelevante passiv-
instrumenter i G-SII-enheder, med hvilke instituttet har besiddelser i krydsejerskab, som
efter de kompetente myndigheders opfattelse har til formal kunstigt at gge afviklingsen-
hedens tabsabsorberingskapacitet og rekapitaliseringsevne

c)den relevante verdi opgjort i henhold til artikel 72i af instituttets direkte, indirekte og
syntetiske besiddelser af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i G-Sll-enheder, nar
instituttet ikke har vaesentlige investeringer i disse enheder

d)instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af nedskrivningsrelevante passiv-
instrumenter i G-Sll-enheder, ndr instituttet har veesentlige investeringer i disse enheder,
undtagen emissionspositioner, der besiddes i fem arbejdsdage eller derunder.

2. Med henblik pa denne afdeling behandles alle instrumenter, der er sidestillet med ned-
skrivningsrelevante passivinstrumenter, som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter
med undtagelse af instrumenter, der er sidestillet med instrumenter, der anerkendes som
nedskrivningsrelevante passiver i henhold til artikel 72b, stk. 3 og 4.
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3. Med henblik pd denne afdeling kan institutterne beregne veerdien af besiddelserne af de
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, der er omhandlet i artikel 72b, stk. 3, pa fgl-
gende made:

];
n=3 (o)

hvor:

h =veerdien af besiddelser af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter omhandlet i arti-
kel 72b, stk. 3

i =indekset for det udstedende institut

Hi=den samlede verdi af det udstedende instituts i besiddelser af nedskrivningsrelevante
passiver omhandlet i artikel 72b, stk. 3

li =vaerdien af passiver medtaget i nedskrivningsrelevante passivposter af det udstedende
institut i inden for de greenser, der er anfgrt i artikel 72b, stk. 3, ifglge det udstedende
instituts seneste oplysninger, og

Li=den samlede verdi af de udestdende passiver for det udstedende institut i omhandlet i
artikel 72b, stk. 3, ifglge det udstedende instituts seneste oplysninger.

4. Safremt et moderinstitut i Unionen eller et moderinstitut i en medlemsstat, som er om-
fattet af artikel 92a, har direkte, indirekte eller syntetiske besiddelser af kapitalgrundlags-
instrumenter eller nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i et eller flere datterselska-
ber, som ikke tilhgrer den samme afviklingskoncern som det pageldende moderinstitut,
kan moderinstituttets afviklingsmyndighed under passende hensyn til udtalelsen fra even-
tuelt bergrte datterselskabers afviklingsmyndigheder tillade, at moderinstituttet fradrager
sadanne besiddelser ved at fratreekke en lavere veerdi fastsat af moderinstituttets afvik-
lingsmyndighed. Den tilpassede verdi skal mindst veere lig med vaerdien (m) beregnet pa
folgende made:

m; = max{0; OP; + LP; - max{0; $ * [O: + L: - .- aRWA|]}}
hvor:
i =indekset for datterselskabet

OP; =verdien af kapitalgrundlagsinstrumenter udstedt af datterselskabet i, som er i mo-
derinstituttets besiddelse

LP; =veerdien af nedskrivningsrelevante passivposter udstedt af datterselskabet i, som er
i moderinstituttets besiddelse

B =procentdel af kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivpo-
ster udstedt af datterselskabet i, som er i moderselskabets besiddelse

0. =veerdien af kapitalgrundlaget i datterselskabet i uden hensyntagen til fradraget be-
regnet i henhold til dette stykke

Li  =veerdien af nedskrivningsrelevante passiver i datterselskabet i uden hensyntagen til
fradraget beregnet i henhold til dette stykke

43



ri  =det forhold, der geelder for datterselskab i pa afviklingskoncernniveau i henhold til
artikel 923, stk. 1, litra a), og artikel 45d i direktiv 2014 /59/EU, og

aR- =det samlede risikoeksponeringsbelgb for G-SII-enheden i beregnet i henhold til arti-
WA: kel 92, stk. 3 og 4, under hensyntagen til justeringerne i artikel 12a.

Safremt det tillades moderinstituttet at fradrage den tilpassede veerdi i henhold til fgrste
afsnit, skal forskellen mellem vaerdien af besiddelserne af kapitalgrundlagsinstrumenter og
nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, der er omhandlet i fgrste afsnit, og denne til-
passede veaerdi fradrages af datterselskabet.

Artikel 72f
Fradrag af besiddelser af egne nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

Med henblik pa artikel 72e, stk. 1, litra a), opggr institutterne besiddelserne pa grundlag af
lange bruttopositioner med fglgende undtagelser:

a)Institutterne kan opggre veerdien af besiddelserne pa grundlag af lange nettopositioner,
safremt begge fglgende betingelser er opfyldt:

i)De lange og korte positioner er i samme underliggende eksponering, og der er med de
korte positioner ikke forbundet nogen modpartsrisiko.

ii)Enten indgar bade de lange og korte positioner i handelsbeholdningen, eller de indgar
begge uden for handelsbeholdningen.

b)Institutterne opgg@r den veerdi, der skal fratraekkes for direkte, indirekte og syntetiske be-
siddelser af indekspapirer, ved at beregne den underliggende eksponering for egne ned-
skrivningsrelevante passivinstrumenter i disse indeks.

c)Institutterne kan modregne lange bruttopositioner i egne nedskrivningsrelevante passiv-
instrumenter, som er fremkommet ved besiddelser af indekspapirer, mod korte positio-
ner i egne nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, der er fremkommet ved korte po-
sitioner i de underliggende indeks, herunder nar der med disse korte positioner er for-
bundet en modpartsrisiko, safremt begge fglgende betingelser er opfyldt:

i) De lange og korte positioner er i samme underliggende indeks

ii)Enten indgar bade de lange og de korte positioner i handelsbeholdningen, eller de ind-
gar begge uden for handelsbeholdningen.

Artikel 72g
Fradragsgrundlag for nedskrivningsrelevante passivposter

Med henblik pa artikel 72e, stk. 1, litra b), c) og d), fradrager institutter lange bruttopositi-
oner med de undtagelser, der er fastsat i artikel 72h og 72i.

Artikel 72h
Fradrag af besiddelser af nedskrivningsrelevante passiver i andre G-SII-enheder

Institutter, der ikke benytter undtagelsen i artikel 72j, foretager fradragene omhandlet i ar-
tikel 72e, stk. 1, litra c) og d), i overensstemmelse med fglgende:

44



a)De kan opggre direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af nedskrivningsrelevante pas-
sivinstrumenter pa grundlag af lange nettopositioner i samme underliggende ekspone-
ring, safremt begge folgende betingelser er opfyldt:

i)Den korte positions forfaldstidspunkt er enten sammenfaldende med eller senere end
forfaldstidspunktet for den lange position, eller den korte positions restlgbetid er
mindst et ar.

ii)Enten indgar bade den lange position og den korte position i handelsbeholdningen eller
de indgar begge uden for handelsbeholdningen.

b)De opggr den veerdi, der skal fradrages for direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af
indekspapirer, ved at beregne den underliggende eksponering for egne nedskrivningsre-
levante passivinstrumenter i disse indeks.

Artikel 72i

Fradrag af nedskrivningsrelevante passiver i de tilfaelde, hvor instituttet ikke har
vaesentlige investeringer i G-SII-enheder

1. Med henblik pa artikel 72e, stk. 1, litra c), beregner institutterne det relevante belgb, der
skal fradrages, ved at multiplicere det i litra a) i neerveerende stykke omhandlede belgb med
den faktor, der fremkommer ved den i litra b) i neerveerende stykke omhandlede beregning:

a)det samlede belgb, hvormed instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af
egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende
kapitalinstrumenter i enheder i den finansielle sektor og nedskrivningsrelevante passiv-
instrumenter i G-SII-enheder, hvori instituttet ikke har veesentlige investeringer, oversti-
ger 10 % af instituttets egentlige kernekapitalposter beregnet efter anvendelse af fgl-
gende:

i) artikel 32-35

ii)artikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k), nr. ii)-v), og litra 1), undtagen det belgb, der skal
fradrages for udskudte skatteaktiver, som afhaenger af fremtidig rentabilitet, og som
skyldes midlertidige forskelle

iii) artikel 44 og 45

b)vardien af instituttets direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af nedskrivningsrele-
vante passivinstrumenter i G-SII-enheder, hvori instituttet ikke har vaesentlige investe-
ringer, divideret med den samlede veerdi af instituttets direkte, indirekte og syntetiske
besiddelser af egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter og
supplerende kapitalinstrumenter i enheder i den finansielle sektor og nedskrivningsrele-
vante passivinstrumenter i G-Sll-enheder, hvori afviklingsenheden ikke har vaesentlige
investeringer.

2. Institutterne udelukker emissionspositioner, der besiddes i fem arbejdsdage eller der-
under, fra de i stk. 1, litra a), omhandlede belgb og fra beregningen af faktoren i henhold til
stk. 1, litra b).

3. Detbelgb, der skal fradrages i henhold til stk. 1, fordeles pa hvert nedskrivningsrelevant
passivinstrument i en G-SII-enhed, der besiddes af instituttet. Institutterne beregner den
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del af hvert nedskrivningsrelevant passivinstrument, som fradrages i henhold til stk. 1, ved
at multiplicere det i litra a) omhandlede belgb med den i litra b) omhandlede andel:

a) veerdien af de besiddelser, som skal fradrages i henhold til stk. 1

b)den andel af instituttets samlede direkte, indirekte og syntetiske besiddelser af nedskriv-
ningsrelevante passivinstrumenter i G-Sll-enheder, hvori instituttet ikke har veesentlige
investeringer, der udggres af de enkelte nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, som
instituttet besidder.

4, Verdien af de i artikel 72e, stk. 1, litra c), neevnte besiddelser, som er lig med eller udggr
mindre end 10 % af instituttets egentlige kernekapitalposter efter anvendelse af bestem-
melserne i nervaerende artikels stk. 1, litra a), nr. i), ii) og iii), fradrages ikke og tildeles de
relevante risikovaegte i overensstemmelse med tredje del, afsnit I, kapitel 2 eller 3 og, hvor
det er relevant, kravene i tredje del, afsnit IV.

5. Institutterne beregner den del af hvert nedskrivningsrelevant passivinstrument, som ri-
sikovaegtes i henhold til stk. 4, ved at multiplicere veerdien af de besiddelser, der skal risi-
kovaegtes i henhold til stk. 4, med den andel, der fglger af beregningen i stk. 3, litra b).

Artikel 72j
Handelsbeholdning, der fritages for fradrag i nedskrivningsrelevante passivposter

1. Institutterne kan beslutte ikke at fradrage en udpeget del af deres direkte, indirekte og
syntetiske besiddelser af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, som samlet og malt
pa lang bruttobasis er lig med eller mindre end 5 % af instituttets egentlige kernekapitalpo-
ster efter anvendelse af bestemmelserne i artikel 32-36, safremt alle fglgende betingelser
er opfyldt:

a) besiddelserne er i handelsbeholdningen
b) de nedskrivningsrelevante passivinstrumenter besiddes i hgjst 30 arbejdsdage.

2. Belgb for poster, som ikke fradrages i henhold til stk. 1, er omfattet af kapitalgrundlags-
krav vedrgrende poster i handelsbeholdningen.

3. Safremt betingelserne i stk. 1 ikke leengere opfyldes for besiddelser, som ikke fradrages
i henhold til naevnte stykke, fradrages besiddelserne i henhold til artikel 72g uden anven-
delse af undtagelserne i artikel 72h og 72i.

Afdeling 3
Kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver

Artikel 72k
Nedskrivningsrelevante passiver

Et instituts nedskrivningsrelevante passiver bestar af instituttets nedskrivningsrelevante
passivposter efter fradragene omhandlet i artikel 72e.

Artikel 721
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Kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver

Et instituts kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver bestar af summen af dets
kapitalgrundlag og dets nedskrivningsrelevante passiver.

(=) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/49/EU af 16.april 2014 om indskudsgarantiordninger
(EUTL173 af12.6.2014, s. 149)."

(2) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/26/EF af 19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer

0g

veerdipapirafviklingssystemer (EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45).«"

32) I anden del, afsnit I, affattes overskriften pa kapitel 6 saledes:

»

Generelle krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver «.

33)Artikel 73 @ndres saledes:

a)

Overskriften affattes saledes:

»Udlodninger pa instrumenter.

b)Stk. 1-4 affattes saledes:

»1. Kapitalinstrumenter og passiver, med hensyn til hvilke et institut efter eget valg kan
foretage udlodninger i en anden form end likvide midler eller kapitalgrundlagsinstru-
menter, betragtes ikke som egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalin-
strumenter, supplerende kapitalinstrumenter eller nedskrivningsrelevante passivinstru-
menter, medmindre instituttet har faet den kompetente myndigheds forudgdende tilla-
delse.

2. De kompetente myndigheder giver kun den i stk. 1 omhandlede forudgaende tilla-
delse, hvis de anser alle fglgende betingelser for at veere opfyldt:

a)Instituttets mulighed for at annullere udbetalinger i forbindelse med instrumentet vil
ikke blive pavirket negativt af det i stk. 1 omhandlede valg eller af den form, i hvilken
udlodningerne kan foretages.

b)Kapitalinstrumentets eller passivets evne til at absorbere tab vil ikke blive pavirket ne-
gativt af det i stk. 1 omhandlede valg eller af den form, i hvilken udlodningerne kan
foretages.

c)Kvaliteten af kapitalinstrumentet eller passivet vil ikke i gvrigt blive forringet af det i
stk. 1 omhandlede valg eller af den form, i hvilken udlodningerne kan foretages.

Den kompetente myndighed hgrer afviklingsmyndigheden med hensyn til et instituts op-
fyldelse af disse betingelser, inden den forudgaende tilladelse, jf. stk. 1, indrgmmes.

3. Kapitalinstrumenter og passiver, med hensyn til hvilke en anden juridisk person end
det udstedende institut efter eget valg kan beslutte eller kraeve, at udbetalingen af udlod-
ninger pa disse instrumenter eller passiver foretages i en anden form end likvide midler
eller kapitalgrundlagsinstrumenter, betragtes ikke som egentlige kernekapitalinstru-
menter, hybride kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter eller ned-
skrivningsrelevante passivinstrumenter.

4. Institutterne kan anvende et bredt markedsindeks som et af grundlagene for fastsaet-
telsen af udlodningernes stgrrelse pa hybride kernekapitalinstrumenter, supplerende ka-
pitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter.«

c)Stk. 6 affattes sdledes:
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»6. Institutterne indberetter og offentligggr de brede markedsindeks, som deres kapital-
instrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter afthaenger af.«

34)1 artikel 75 affattes indledningen saledes:

»Lgbetidskravene for de korte positioner, der er omhandlet i artikel 45, litra a), artikel 59,
litra a), artikel 69, litra a), og artikel 72h, litra a), anses for at veere opfyldt med hensyn til
de positioner, der besiddes, safremt alle fglgende betingelser er opfyldt:«

35)Artikel 76, stk. 1, 2 og 3, affattes saledes:

»1. Med henblik pa artikel 42, litra a), artikel 45, litra a), artikel 57, litra a), artikel 59, litra
a), artikel 67, litra a), artikel 69, litra a), og artikel 72h, litra a), kan institutterne reducere
veerdien af en lang position i et kapitalinstrument med den del af indekset, der bestar af
samme underliggende eksponering, som afdaekkes, safremt alle fglgende betingelser er op-
fyldt:

a)Enten indgar bade den lange position, der afdeekkes, og den korte position i et indeks, der
anvendes til afdeekning af den lange position, i handelsbeholdningen, eller de indgar
begge uden for handelsbeholdningen.

b) De i litra a) omhandlede positioner opggres til dagsveerdi i instituttets balance.

c)Den i litra a) omhandlede korte position betragtes som en effektiv afdeekning i henhold til
instituttets interne kontrolprocesser.

d)De kompetente myndigheder vurderer mindst én gang om aret, at de i litra c) omhandlede
interne kontrolprocesser er tilstreekkelige og finder det godtgjort, at de fortsat er hen-
sigtsmaessige.

2. Hvis de kompetente myndigheder har givet forudgaende tilladelse, kan et institut an-
vende et konservativt skgn over sin underliggende eksponering mod de instrumenter, der
indgar i indeksene, som et alternativ til, at det beregner sin eksponering mod instrumen-
terne i et eller flere af fglgende litraer:

a)egne egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter, supple-
rende kapitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, som indgar i
indeksene

b)egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende
kapitalinstrumenter i enheder i den finansielle sektor, som indgar i indeksene

c)nedskrivningsrelevante passivinstrumenter i institutter, som indgar i indeksene.

3. De kompetente myndigheder giver kun den i stk. 2 omhandlede forudgaende tilladelse,
safremt instituttet over for dem har godtgjort, at det vil vaere en stor administrativ byrde
for instituttet at overvage sin underliggende eksponering mod instrumenterne i et eller
flere af litraerne i stk. 2, alt efter hvad der er relevant.«

36)Artikel 77 affattes saledes:

»Artikel 77

Betingelser for reduktion af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver
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1. Etinstitut skal have den kompetente myndigheds forudgdende tilladelse til at ggre fgl-
gende:

aJreducere, indfri eller genkgbe egentlige kernekapitalinstrumenter udstedt af instituttet
pa en made, som er tilladt i henhold til geeldende national ret

b)reducere, distribuere eller omklassificere overkurs ved emission i tilknytning til kapital-
grundlagsinstrumenter til en anden kapitalgrundlagspost

c)opkraeve, indfri, tilbagebetale eller genkgbe hybride kernekapitalinstrumenter eller sup-
plerende kapitalinstrumenter fgr det kontraktlige udlgbstidspunkt.

2. Et institut skal indhente forudgdende tilladelse fra afviklingsmyndigheden til at op-
kraeve, indfri, tilbagebetale eller genkgbe nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, som
ikke er omfattet af stk. 1, fgr det kontraktlige udlgbstidspunkt.«

37)Artikel 78 affattes saledes:

»Artikel 78
Tilsynsmyndighedens tilladelse til at reducere kapitalgrundlaget

1. Den kompetente myndighed giver tilladelse til, at et institut reducerer, opkraver, ind-
frier, tilbagebetaler eller genkgber egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kernekapi-
talinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter, eller til, at det reducerer, distribue-
rer eller omklassificerer overkurs ved emission i tilknytning hertil, hvis en af fglgende be-
tingelser er opfyldt:

a)Fgr eller samtidig med enhver af de i artikel 77, stk. 1, omhandlede foranstaltninger er-
statter instituttet de i artikel 77, stk. 1, omhandlede instrumenter eller overkurs ved emis-
sion i tilknytning hertil med kapitalgrundlagsinstrumenter af samme eller hgjere kvalitet
pa betingelser, som er forsvarlige i forhold til instituttets indtjeningsevne.

b)Instituttet har over for den kompetente myndighed godtgjort, at instituttets kapitalgrund-
lag og nedskrivningsrelevante passiver efter den i denne forordnings artikel 77, stk. 1,
omhandlede foranstaltning vil overstige de krav, der er fastlagt i denne forordning, i di-
rektiv 2013/36/EU og 2014 /59/EU, med en margen, som den kompetente myndighed
anser for ngdvendig.

Hvis et institut treeffer tilstraekkelige foranstaltninger med hensyn til sin evne til at drive
virksomhed med et kapitalgrundlag, der overstiger de belgb, der er fastlagt i denne forord-
ning og i direktiv 2013/36/EU, kan den kompetente myndighed give dette institut en gene-
rel forhandstilladelse til at treeffe enhver af de foranstaltninger, der er omhandlet i denne
forordnings artikel 77, stk. 1, med forbehold af kriterier, der sikrer, at sidanne fremtidige
foranstaltninger vil vaere i overensstemmelse med betingelserne i litra a) og b) i dette
stykke. Denne generelle forhandstilladelse gives kun for en naermere fastsat periode pa
hgjst et ar, hvorefter den kan forlaenges. Den generelle forhdndstilladelse gives kun for et
bestemt pa forhdnd fastsat belgb, som fastsaettes af den kompetente myndighed. For egent-
lige kernekapitalinstrumenter ma dette pa forhdnd fastsatte belgb ikke overstige 3 % af den
relevante udstedelse, og det ma ikke overstige 10 % af det belgb, hvormed den egentlige
kernekapital overstiger summen af egentlige kernekapitalkrav fastlagt i denne forordning,
i direktiv 2013/36/EU og 2014 /59/EU, med en margen, som den kompetente myndighed
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anser for ngdvendig. For hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalin-
strumenter ma dette pa forhand fastsatte belgb ikke overstige 10 % af den relevante udste-
delse, og det ma ikke overstige 3 % af den samlede veerdi af udestdende hybride kernekapi-
talinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter, alt efter hvad der er relevant.

De kompetente myndigheder traekker den generelle forhdndstilladelse tilbage, hvis et insti-
tut overtraeder et af de kriterier, der ligger til grund for tilladelsen.

2. Ved vurderingen af erstatningsinstrumenternes forsvarlighed i forhold til instituttets
indtjeningsevne i henhold til stk. 1, litra a), tager de kompetente myndigheder hensyn til, i
hvilket omfang disse erstatningskapitalinstrumenter vil veere mere omkostningsfulde for
instituttet end de kapitalinstrumenter eller den overkurs ved emission, som de skal erstatte.

3. Safremt et institut traeffer en foranstaltning som omhandlet i artikel 77, stk. 1, litra a), og
det i henhold til geeldende national ret er forbudt at naegte indfrielse af egentlige kerneka-
pitalinstrumenter som omhandlet i artikel 27, kan den kompetente myndighed fravige be-
tingelserne i stk. 1, forudsat at den kompetente myndighed kreaever, at instituttet i passende
omfang begraenser indfrielsen af sddanne instrumenter.

4. De kompetente myndigheder kan give tilladelse til, at et institut opkraever, indfrier, til-
bagebetaler eller genkgber hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalin-
strumenter eller overkurs ved emission i tilknytning hertil i en periode pa fem ar efter deres
udstedelsesdato, safremt betingelserne i stk. 1 og en af fglgende betingelser er opfyldt:

a)Der sker en zndring i den forskriftsmaessige klassificering af disse instrumenter, som
sandsynligvis vil medfgre, at de udelukkes fra kapitalgrundlaget eller omklassificeres til
kapitalgrundlag af lavere kvalitet, og begge falgende betingelser er opfyldt:

i)Den kompetente myndighed anser denne aendring for at veere tilstraekkelig sikker.

ii)Instituttet godtggr over for den kompetente myndighed, at den forskriftsmaessige om-
klassificering af disse instrumenter ikke med rimelighed kunne forudses pa tidspunktet
for deres udstedelse.

b)Der sker en andring i den gaeldende skattebehandling af disse instrumenter, som insti-
tuttet over for den kompetente myndighed godtggr er vaesentlig og ikke med rimelighed
kunne forudses pa tidspunktet for deres udstedelse.

c)Instrumenterne og overkurs ved emission i tilknytning hertil er omfattet af overgangsbe-
stemmelserne i artikel 494b.

d)Fgr eller samtidig med den i artikel 77, stk. 1, omhandlede foranstaltning erstatter insti-
tuttet de i artikel 77, stk. 1, omhandlede instrumenter eller overkurs ved emission i til-
knytning hertil med kapitalgrundlagsinstrumenter af samme eller hgjere kvalitet pa be-
tingelser, som er forsvarlige i forhold til instituttets indtjeningsevne, og den kompetente
myndighed har tilladt denne foranstaltning med den begrundelse, at den vil vaere gavnlig
ud fra et tilsynsmaessigt perspektiv og begrundet i seerlige omstendigheder.

e)De hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter genkgbes
med henblik pd market making.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
preecisere fglgende:

a) betydningen af »forsvarlige i forhold til instituttets indtjeningsevne«
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b) det passende omfang af begreensningen af indfrielsen omhandlet i stk. 3

c)proceduren, herunder graenserne og procedurerne for de kompetente myndigheders for-
handsgodkendelse af en foranstaltning som omhandlet i artikel 77, stk. 1, og datakravene
i forbindelse med et instituts ansggning om at fa den kompetente myndigheds tilladelse
til at treeffe en foranstaltning som omhandlet deri, herunder den procedure, der skal an-
vendes i tilfeelde af indfrielse af andele udstedt til medlemmer af andelsselskaber, og fri-
sten for behandling af en sddan ansggning.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. juli 2013.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede regulerings-
maessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.«

38)Fglgende artikel indsaettes:

»Artikel 78a
Tilladelse til reduktion af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

1. Afviklingsmyndigheden giver tilladelse til, at et institut opkraever, indfrier, tilbagebeta-
ler eller genkgber nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, hvis en af fglgende betingel-
ser er opfyldt:

a)Fgr eller samtidig med enhver af de i artikel 77, stk. 2, omhandlede foranstaltninger er-
statter instituttet de nedskrivningsrelevante passivinstrumenter med kapitalgrundlags-
instrumenter eller nedskrivningsrelevante passivinstrumenter af samme eller hgjere
kvalitet pa betingelser, som er forsvarlige i forhold til instituttets indtjeningsevne.

b)Instituttet har over for afviklingsmyndigheden godtgjort, at instituttets kapitalgrundlag
og nedskrivningsrelevante passiver efter den i denne forordnings artikel 77, stk. 2, om-
handlede foranstaltning vil overstige de krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrele-
vante passiver, der er fastlagt i denne forordning og i direktiv 2013/36/EU og
2014/59/EU, med en margen, som afviklingsmyndigheden i enighed med den kompe-
tente myndighed anser for ngdvendig.

c)Instituttet har over for afviklingsmyndigheden godtgjort, at den delvise eller fuldsteendige
erstatning af nedskrivningsrelevante passiver med kapitalgrundlagsinstrumenter er ngd-
vendig for at sikre overholdelse af de kapitalgrundlagskrav, der er fastlagt i denne forord-
ning og direktiv 2013/36/EU for fortsat tilladelse.

Hvis et institut treeffer tilstraekkelige foranstaltninger med hensyn til sin evne til at drive
virksomhed med et kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, der overstiger
veerdien af de krav, der er fastlagt i denne forordning og i direktiv 2013/36/EU og
2014/59/EU, kan afviklingsmyndigheden efter at have hgrt den kompetente myndighed
give dette institut en generel forhandstilladelse til at opkraeve, indfri, tilbagebetale eller gen-
kgbe nedskrivningsrelevante passivinstrumenter med forbehold af kriterier, der sikrer, at
sadanne fremtidige foranstaltninger vil veaere i overensstemmelse med betingelserne i litra
a) og b). Denne generelle forhandstilladelse gives kun for en naermere fastsat periode pa
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hgjst et ar, hvorefter den kan forleenges. Den generelle forhdndstilladelse gives for et be-
stemt pd forhdnd fastsat belgb, som fastszettes af afviklingsmyndigheden. Afviklingsmyn-
dighederne underretter de kompetente myndigheder om generelle forhandstilladelser, som
de giver.

Afviklingsmyndigheden traekker den generelle forhdndstilladelse tilbage, hvis et institut
overtraeder et af de kriterier, der ligger til grund for tilladelsen.

2. Ved vurderingen af erstatningsinstrumenternes forsvarlighed i forhold til instituttets
indtjeningsevne i henhold til stk. 1, litra a), tager afviklingsmyndighederne hensyn til, i hvil-
ket omfang disse erstatningskapitalinstrumenter eller nedskrivningsrelevante erstatnings-
passiver vil veere mere omkostningsfulde for instituttet end dem, som de skal erstatte.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
preaecisere fglgende:

a)proceduren for samarbejde mellem den kompetente myndighed og afviklingsmyndighe-
den

b)proceduren, herunder frister og informationskrav, for tilladelse i henhold til stk. 1, fgrste
afsnit

c)proceduren, herunder frister og informationskrav, for den generelle forhandstilladelse i
henhold til stk. 1, andet afsnit

d) betydningen af »forsvarlige i forhold til instituttets indtjeningsevnex.

Med hensyn til neerveerende stykkes fgrste afsnit, litra d), skal udkastet til reguleringsmees-
sig teknisk standard veere i fuld overensstemmelse med den i artikel 78 omhandlede dele-
gerede retsakt.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. december 2019.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med arti-
kel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

39)Artikel 79 andres saledes:

a)Overskriften affattes saledes:

»Midlertidig fravigelse af bestemmelserne om fradrag i kapitalgrundlaget og de
nedskrivningsrelevante passiver«.

b)Stk. 1 affattes saledes:

»1. Safremt et institut besidder kapitalinstrumenter eller passiver, der betragtes som ka-
pitalgrundlagsinstrumenter i en enhed i den finansielle sektor eller som nedskrivnings-
relevante passivinstrumenter i et institut, og den kompetente myndighed skgnner, at hen-
sigten med disse besiddelser er at anvende dem som led i en finansiel bistandsoperation
med henblik pa at reorganisere og genoprette denne enheds eller dette instituts rentabi-
litet, kan den kompetente myndighed midlertidigt fravige de bestemmelser om fradrag,
som ellers ville finde anvendelse pa disse instrumenter.«

40)Fglgende artikel indseettes:
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»Artikel 79a

Vurdering af overholdelse af betingelser for kapitalgrundlagsinstrumenter og ned-
skrivningsrelevante passivinstrumenter

Ved vurderingen af overholdelsen af kravene i del II tager institutterne hgjde for instrumen-
ternes vaesentlige egenskaber og ikke alene deres retlige form. Ved vurderingen af et instru-
ments vasentlige egenskaber tages der hgjde for alle ordninger vedrgrende instrumen-
terne, selv hvis disse ikke er udtrykkeligt fastsat i selve instrumenternes vilkar og betingel-
ser, med henblik pa at fastsl3, at de kombinerede gkonomiske virkninger af sddanne ord-
ninger er i overensstemmelse med de relevante bestemmelsers mal.«

41)Artikel 80 aendres saledes:

a)Overskriften affattes saledes:

»Lgbende kontrol med kvaliteten af kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskriv-
ningsrelevante passivinstrumenter«.

b)Stk. 1 affattes sdledes:

»1. EBA overvager kvaliteten af kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrele-
vante passivinstrumenter udstedt af institutter i hele Unionen og underretter straks Kom-
missionen, hvis der foreligger vaesentligt bevis for, at de pagaeldende instrumenter ikke
opfylder kriterierne i denne forordning.

De kompetente myndigheder skal efter anmodning fra EBA omgdende fremsende alle de
oplysninger, som EBA anser for relevante vedrgrende nye kapitalinstrumenter eller nye
typer passiver, der udstedes, for at EBA kan overvage kvaliteten af kapitalgrundlagsin-
strumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, der udstedes af institutter i
hele Unionen.«

c)I stk. 3 affattes indledningen sdledes:

»3. EBA yder teknisk radgivning til Kommissionen om alle vaesentlige @ndringer, som
den finder det ngdvendigt at foretage af definitionen af kapitalgrundlag og nedskrivnings-
relevante passiver som fglge af:«.

42)Artikel 81, stk. 1, affattes saledes:

»1. Minoritetsinteresser omfatter summen af et datterselskabs egentlige kernekapitalpo-
ster, ndr fglgende betingelser er opfyldt:

a)Datterselskabet antager en af fglgende former:
i) et institut

ii)en virksomhed, som i medfgr af geeldende national ret er omfattet af kravene i denne
forordning og i direktiv 2013/36/EU

iii)et mellemliggende finansielt holdingselskab i et tredjeland, der er omfattet af tilsyns-
meessige krav, der er lige sa strenge som dem, der anvendes pa kreditinstitutter i dette
tredjeland, og hvor Kommissionen i henhold til artikel 107, stk. 4, har truffet afggrelse
om, at disse tilsynsmaessige krav som minimum svarer til reglerne i denne forordning.
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b)Datterselskabet indgar fuldt ud i konsolideringen efter bestemmelserne i fgrste del, afsnit
II, kapitel 2.

c)De i indledningen til dette stykke omhandlede egentlige kernekapitalposter ejes af andre
personer end de virksomheder, som indgar i konsolideringen efter bestemmelserne i fgr-
ste del, afsnit II, kapitel 2.«

43)Artikel 82 affattes saledes:

»Artikel 82

Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalifice-
rende kapitalgrundlag

Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalificerende ka-
pitalgrundlag omfatter et datterselskabs minoritetsinteresser, hybride kernekapital- eller
supplerende kapitalinstrumenter plus overf@rt resultat og overkurs ved emission i tilknyt-
ning hertil, ndr fglgende betingelser er opfyldt:

a)Datterselskabet antager en af fglgende former:
i) et institut

ii)en virksomhed, som i medfgr af geeldende national ret er omfattet af kravene i denne
forordning og i direktiv 2013 /36/EU

iii)et mellemliggende finansielt holdingselskab i et tredjeland, der er omfattet af tilsyns-
maessige krav, der er lige sa strenge som dem, der anvendes pa kreditinstitutter i dette
tredjeland, og hvor Kommissionen i henhold til artikel 107, stk. 4, har truffet afggrelse
om, at disse tilsynsmeaessige krav som minimum svarer til reglerne i denne forordning.

b)Datterselskabet indgar fuldt ud i konsolideringen efter bestemmelserne i fgrste del, afsnit
II, kapitel 2.

c)Instrumenterne ejes af andre personer end de virksomheder, som indgar i konsoliderin-
gen efter bestemmelserne i fgrste del, afsnit I, kapitel 2.«

44)1 artikel 83, stk. 1, affattes indledningen saledes:

»1. Hybride kernekapital- og supplerende kapitalinstrumenter udstedt af en SPE og over-
kurs ved emission i tilknytning hertil kan kun indregnes i kvalificerende hybrid kernekapi-
tal, kernekapital eller supplerende kapital eller, efter omstaendighederne, kvalificerende ka-
pitalgrundlag indtil den 31. december 2021, hvis fglgende betingelser er opfyldt:«.

45)Fglgende artikel indsaettes:

»Artikel 88a
Kvalificerende nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

Passiver udstedt af et datterselskab, der er etableret i Unionen, og som tilhgrer samme af-
viklingskoncern som afviklingsenheden, opfylder betingelserne for indregning i de konsoli-
derede nedskrivningsrelevante passivinstrumenteri et institut, der er underlagt artikel 92a,
safremt alle fglgende betingelser er opfyldt:
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a)De er udstedt i overensstemmelse med artikel 45f, stk. 2, litra a), i direktiv 2014 /59/EU.

b)De er kgbt af en eksisterende aktioneer, der ikke indgar i samme afviklingskoncern, sa
leenge udgvelsen af nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelserne i overensstemmelse
med artikel 59-62 i direktiv 2014/59/EU ikke bergrer afviklingsenhedens kontrol med
datterselskabet.

c)De overstiger ikke det belgb, der beregnes ved at treekke belgbet i nr. i) fra belgbet i nr.
ii):

i)summen af de passiver, der er udstedt til og kgbt af afviklingsenheden enten direkte eller

indirekte gennem andre enheder i samme afviklingskoncern, og stgrrelsen af de kapital-

grundlagsinstrumenter, der er udstedt i overensstemmelse med artikel 45f, stk. 2, litra
b), i direktiv 2014/59/EU

ii) det kraevede belgb i henhold til artikel 45f, stk. 1, i direktiv 2014 /59/EU.«
46)Artikel 92 aendres saledes:

a) Istk 1tilfgjes folgende litra:
»d) en gearingsgrad pa 3 %«

b)Fglgende stykke indseettes:

»la. Ud over det krav, der er fastsat i denne artikels stk. 1, litra d), skal et G-SII opret-
holde en gearingsgradbuffer svarende til G-Sll'ets samlede eksponeringsmadl, jf. denne
forordnings artikel 429, stk. 4, ganget med 50 % af den G-SII-buffersats, der finder anven-
delse pa G-SII'et i henhold til artikel 131 i direktiv 2013/36/EU.

Et G-SII ma kun opfylde gearingsgradbufferkravet med kernekapital. Kernekapital, som
anvendes til at opfylde gearingsgradbufferkravet, ma ikke anvendes til at opfylde de gea-
ringsbaserede krav i denne forordning og i direktiv 2013 /36 /EU, medmindre det udtryk-
kelig er fastsat deri.

Hvis et G-SII ikke opfylder gearingsgradbufferkravet, er det omfattet af kapitalbevarings-
kravet i overensstemmelse med artikel 141b i direktiv 2013/36/EU.

Hvis et G-SII ikke samtidig opfylder gearingsgradbufferkravet og det kombinerede buf-
ferkrav som defineret i artikel 128, nr. 6), i direktiv 2013/36/EU, er det omfattet af det
hgjeste af kapitalbevaringskravene i overensstemmelse med artikel 141 og 141b i neevnte
direktiv.«

c)Stk. 3 aendres saledes:
i)Litra b) og c) affattes saledes:

»b)kapitalgrundlagskravene vedrgrende et instituts handelsbeholdningsaktiviteter for
sa vidt angar fglgende:

i)markedsrisiko opgjort efter bestemmelserne i afsnit [V i naervaerende del, bortset
fra de i naevnte afsnits kapitel 1a og 1b fastsatte metoder

ii)store eksponeringer, der overstiger de i artikel 395-401 fastsatte greenser, i det
omfang et institut har faet tilladelse til at overskride disse graenser, som fastsat i
henhold til fjerde del
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c)kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko som fastsat i afsnit IV i naervee-
rende del, bortset fra de i naevnte afsnits kapitel 1a og 1b fastsatte metoder, for alle
forretningsaktiviteter, der er genstand for valutakursrisici eller ravarerisici.«

ii)Fglgende litra indszettes:
»Ca)kapitalgrundlagskravene beregnet i henhold til afsnit Vi neerveerende del med
undtagelse af artikel 379 for sa vidt angar afviklingsrisiko.«

47)Fglgende artikler indsaettes:

»Artikel 92a
Krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver for G-SII'er

1. Med forbehold af artikel 93 og 94 og undtagelserne, jf. neerveerende artikels stk. 2, skal
institutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er G-SII'er eller er en del af et G-
SIJ, til enhver tid overholde fglgende krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver:

a)en risikobaseret sats pa 18 %, som repraesenterer instituttets kapitalgrundlag og ned-
skrivningsrelevante passiver udtrykt som en procentdel af det samlede risikoekspone-
ringsbelgb beregnet i henhold til artikel 92, stk. 3 og 4

b)en ikkerisikobaseret sats pa 6,75 %, som repraesenterer instituttets kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver udtrykt som en procentdel af det samlede eksponerings-
mal omhandlet i artikel 429, stk. 4.

2. Kravene, jf. stk. 1, finder ikke anvendelse i fglgende tilfaelde:

a)inden for tre ar efter den dato, hvor instituttet eller den koncern, som instituttet tilhgrer,
er blevet udpeget som et G-SII

b)inden for to ar efter den dato, hvor afviklingsmyndigheden har anvendt bail-in-veerktgjet
i henhold til direktiv 2014 /59/EU

c)inden for to ar efter den dato, hvor afviklingsmyndigheden har indfgrt en anden foran-
staltning iveerksat af den private sektor, jf. artikel 32, stk. 1, litra b), i direktiv 2014 /59/EU,
hvorved kapitalinstrumenter og andre passiver er blevet nedskrevet eller konverteret til
egentlige kernekapitalposter med henblik pad at rekapitalisere afviklingsenheden uden an-
vendelse af afviklingsveerktgjer.

3. Nar den sum, der fglger af anvendelsen af kravet i naerveaerende artikels stk. 1, litra a), pa
hver afviklingsenhed inden for det samme G-SII, overstiger det krav til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver, der er beregnet i henhold til artikel 12a i denne forord-
ning, kan afviklingsmyndigheden for moderinstituttet i Unionen efter at have hgrt de gvrige
relevante afviklingsmyndigheder treeffe foranstaltninger i henhold til artikel 454, stk. 4, el-
ler artikel 45h, stk. 1, i direktiv 2014 /59/EU.

Artikel 92b

Krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver for tredjelands-G-SII'er
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1. Institutter, som er veesentlige datterselskaber af tredjelands-G-SII'er, og som ikke er af-
viklingsenheder, skal til enhver tid opfylde krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrele-
vante passiver svarende til 90 % af de krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante
passiver, der er fastsat i artikel 92a.

2. Med henblik pa at opfylde stk. 1 tages hybride kernekapitalinstrumenter, supplerende
kapitalinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter kun i betragtning, hvis
disse instrumenter ejes af tredjelands-G-SII'ets gverste moderselskab og er udstedt direkte
eller indirekte gennem andre enheder inden for samme koncern, forudsat at alle sddanne
enheder er etableret i samme tredjeland som det gverste moderselskab eller i en medlems-
stat.

3. Etnedskrivningsrelevant passivinstrument tages kun i betragtning med henblik pa over-
holdelse af stk. 1, hvis det opfylder alle fglgende supplerende betingelser:

a)i tilfeelde af almindelig insolvensbehandling som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 47), i di-
rektiv 2014/59/EU, er krav som fglge af passivet efterstillet fordringer hidrgrende fra
passiver, der ikke opfylder betingelserne i neervaerende artikels stk. 2, og som ikke betrag-
tes som kapitalgrundlag

b)det er genstand for nedskrivnings- eller konverteringsbefgjelser i henhold til artikel 59-
62 i direktiv 2014/59/EU.«

48)Artikel 94 affattes saledes:

»Artikel 94
Undtagelser for mindre handelsbeholdningsaktiviteter

1. Uanset artikel 92, stk. 3, litra b), kan institutterne beregne kapitalgrundlagskravet ved-
rgrende deres handelsbeholdningsaktiviteter i henhold til naervarende artikels stk. 2, sa-
fremt omfanget af deres balancefgrte og ikkebalancefgrte handelsbeholdningsaktiviteter er
lig med eller under begge fglgende taerskler pa grundlag af en manedlig vurdering med an-
vendelse af data fra den sidste dag i maneden:

a) 5 % af instituttets samlede aktiver
b) 50 mio. EUR.

2. Nar begge betingelser i stk. 1, litra a) og b), er opfyldt, kan institutterne beregne kapital-
grundlagskravet vedrgrende deres handelsbeholdningsaktiviteter pa fglgende made:

a)for kontrakter naevnt i bilag II, punkt 1, kontrakter vedrgrende aktier omhandlet i naevnte
bilag, punkt 3, og kreditderivater kan institutterne fritage disse positioner for kapital-
grundlagskravet omhandlet i artikel 92, stk. 3, litra b)

b)for positioner i handelsbeholdningen, som ikke er omhandlet i litra a) i neerveerende
stykke, kan institutterne erstatte kapitalgrundlagskravet omhandlet i artikel 92, stk. 3,
litra b), med det krav, der beregnes i henhold til artikel 92, stk. 3, litra a).

3. Institutterne beregner omfanget af deres balancefgrte og ikkebalancefgrte handelsbe-
holdningsaktiviteter pa grundlag af data fra den sidste dag i hver maned med henblik pa stk.
11 overensstemmelse med fglgende krav:
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49)
50)

a)alle positioner, som indgar i handelsbeholdningen i henhold til artikel 104, medtages i
beregningen med undtagelse af:

i) positioner vedrgrende valuta og ravarer

ii)positioner i kreditderivater, der anses for interne afdeekninger af eksponeringer mod
kreditrisici uden for handelsbeholdningen eller eksponeringer mod modpartsrisici, og
de kreditderivattransaktioner, der deekker hele markedsrisikoen forbundet med disse
interne afdaekninger som omhandlet i artikel 106, stk. 3

b)alle positioner, der medtages i beregningen i henhold til litra a), anszettes til deres mar-
kedsveerdi pa denne bestemte dato; hvis markedsveaerdien for en position ikke er tilgeen-
gelig pa en given dato, vaerdianszeettes positionen til dagsveerdien pa denne dato; hvis mar-
kedsveerdien og dagsveerdien for en position ikke er tilgeengelig pa en given dato, veerdi-
anseettes positionen til den seneste markedsveerdi eller dagsveerdi

c)lange positioners absolutte veerdi og korte positioners absolutte veerdi adderes.

4. Nar begge betingelser i denne artikels stk. 1, litra a) og b), er opfyldt, finder artikel 102,
stk. 3 og 4, artikel 103 og 104b, i denne forordning ikke anvendelse, uanset betingelserne i
artikel 74 og 83 i direktiv 2013/36/EU.

5. Institutterne underretter de kompetente myndigheder, hvis de beregner eller ophgrer
med at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende deres handelsbeholdningsaktiviteter
i henhold til stk. 2.

6. Etinstitut, der ikke lzengere opfylder en eller flere af betingelserne i stk. 1, underretter
straks den kompetente myndighed herom.

7. Etinstitut ophgrer med at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende sine handels-
beholdningsaktiviteter i henhold til stk. 2 inden for tre maneder fra, at et af fglgende ind-
treeffer:

a)Instituttet opfylder ikke betingelserne i stk. 1, litra a) eller b), i tre pa hinanden fglgende
maneder.

b)Instituttet opfylder ikke betingelserne i stk. 1, litra a) eller b), i mere end seks ud af de
sidste 12 maneder.

8. Hvis et institut er ophgrt med at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende sine han-
delsbeholdningsaktiviteter i henhold til denne artikel, ma det kun beregne kapitalgrund-
lagskravene vedrgrende sine handelsbeholdningsaktiviteter i henhold til denne artikel, nar
det over for den kompetente myndighed har godtgjort, at alle betingelserne i stk. 1 er blevet
opfyldt i en uafbrudt periode pa et ar.

9. Institutterne ma ikke indgd, kgbe eller salge en position i handelsbeholdningen alene
for at overholde en af betingelserne i stk. 1 ved den manedlige vurdering.«

Kapitel 2 udgar af tredje del, afsnit 1.
Artikel 102 aendres saledes:
a)Stk. 2, 3 og 4 affattes saledes:
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»2. En handelshensigt skal fremga af de strategier, politikker og procedurer, som insti-
tuttet har fastlagt til at forvalte positionen eller portefgljen i overensstemmelse med arti-
kel 103, 104 og 104a.

3. Institutterne opretter og vedligeholder systemer og kontroller til at forvaltning af de-
res handelsbeholdning i overensstemmelse med artikel 103.

4. Med henblik pa indberetningskravene i artikel 430b, stk. 3, indgar positioner i han-
delsbeholdningen i handelsenheder, som er etableret i henhold til artikel 104b.«

b)Fglgende stykker tilfgjes:

»5. Positionerihandelsbeholdningen er omfattet af kravene til forsigtig veerdianseettelse
i artikel 105.

6. Institutterne behandler interne afdeekninger i henhold til artikel 106.«
51)Artikel 103 affattes saledes:

»Artikel 103
Forvaltning af handelsbeholdningen

1. Institutterne har klart definerede politikker og procedurer for den generelle forvaltning
af handelsbeholdningen. Disse politikker og procedurer omhandler som minimum:

a)de aktiviteter, som instituttet betragter som handelsaktiviteter, og som indgar i handels-
beholdningen med henblik pa kapitalgrundlagskravet

b)i hvilket omfang en position pa dagsbasis kan opggres til markedsvaerdi med udgangs-
punkt i et aktivt, likvidt marked for kgb og salg

c)for positioner, der opggres til modelveerdi, i hvilket omfang instituttet kan:
i) afgreense alle vaesentlige risici i forbindelse med positionen

ii)afdaekke alle vaesentlige risici i forbindelse med positionen med instrumenter, for hvilke
der findes et aktivt, likvidt marked for kgb og salg

iiiJudarbejde palidelige estimater for vigtige forudsaetninger og parametre, som anvendes
i modellen

d)i hvilket omfang instituttet kan og skal foretage vaerdiansaettelser af positionen, som kan
valideres eksternt pa en konsistent made

e)i hvilket omfang retlige begraensninger eller andre operationelle krav vil haemme institut-
tets evne til at afvikle eller risikoafdaekke en position pa kort sigt

f)i hvilket omfang instituttet kan og skal foretage aktiv risikostyring af positioner som led i
sine handelsaktiviteter

g)i hvilket omfang instituttet kan omklassificere risici eller positioner, der ligger uden for
handelsbeholdningen, til handelsbeholdningen og omvendt samt kravene for sadanne
omklassificeringer som omhandlet i artikel 104a.

2. Instituttet skal ved forvaltningen af sine positioner eller portefgljer af positioner i han-
delsbeholdningen opfylde alle fglgende krav:
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a)instituttet har en klart dokumenteret handelsstrategi for positionerne eller portefgljerne
i handelsbeholdningen, som er godkendt af den gverste ledelse, og hvoraf fremgar den
forventede besiddelsesperiode

b)instituttet har klart definerede politikker og procedurer for aktiv forvaltning af positio-
nerne eller portefgljerne i handelsbeholdningen. Disse politikker og procedurer omfatter
fglgende:

i)hvilke positioner eller portefgljer af positioner hver handelsenhed eller, efter omstaen-
dighederne, udpegede dealere kan indga

ii) fastseettelse af graenser for positionerne og overvagning af, om de er passende

iii)sikring af, at dealerne kan indga og forvalte positionen inden for de aftalte rammer og
i henhold til den godkendte strategi

iv)sikring af, at positionerne indberettes til den gverste ledelse som led i instituttets risi-
kostyringsproces

v)sikring af, at positionerne overvages aktivt i sammenhang med markedsinformations-
kilder, og at der foretages en vurdering af muligheden for at omseette eller afdakke en
position eller de risici, der er knyttet til positionen, herunder vurdering, kvalitet og til-
gaengelighed af input fra markedet til veerdianseettelsesprocessen, markedets omsaet-
ningsniveau og stgrrelsen af de positioner, der handles pa markedet

vi) aktive procedurer og kontrolforanstaltninger til bekeempelse af svig

c)Instituttet har klart definerede politikker og procedurer for overvagning af positionerne i
forhold til instituttets handelsstrategi, herunder overvdgning af omsaetningen og de posi-
tioner, for hvilke den oprindeligt patenkte besiddelsesperiode er overskredet.«

52) Artikel 104, stk. 2, udgar.
53)Fglgende artikler indseettes:

»Artikel 104a
Omklassificering af en position

1. Institutterne skal have klart definerede politikker til fastleeggelse af de szerlige omstaen-
digheder, der kan begrunde, at en position i handelsbeholdningen omklassificeres til en po-
sition uden for handelsbeholdningen, eller omvendt at en position uden for handelsbehold-
ningen omklassificeres til en position i handelsbeholdningen, med henblik pa beregningen
af deres kapitalgrundlagskrav pa en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende made.
Institutterne reviderer disse politikker mindst en gang om aret.

EBA overvager omfanget af tilsynspraksis og udsteder retningslinjer i overensstemmelse
med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 senest den 28. juni 2024 for betydningen af
saerlige omstendigheder med henblik pa naervaerende stykkes fgrste afsnit. Indtil EBA ud-
steder disse retningslinjer, underretter de kompetente myndigheder EBA om og begrunder
deres afggrelser om, hvorvidt et institut tillades at omklassificere en position, jf. naervae-
rende artikels stk. 2.
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2. De kompetente myndigheder giver kun tilladelse til, at en position i handelsbeholdnin-
gen omklassificeres til en position uden for handelsbeholdningen, eller omvendt at en posi-
tion uden for handelsbeholdningen omklassificeres til en position i handelsbeholdningen,
med henblik pa beregningen af et instituts kapitalgrundlagskrav, safremt instituttet har fo-
relagt de kompetente myndigheder skriftlig dokumentation for, at beslutningen om at om-
klassificere den pageeldende position fglger af serlige omstendigheder, som er i overens-
stemmelse med de politikker, som instituttet har fastlagt i henhold til naerveerende artikels
stk. 1. Til dette formal fremlaegger instituttet tilstraekkelig dokumentation for, at positionen
ikke lzengere opfylder betingelsen for at blive klassificeret som en position i handelsbehold-
ningen eller en position uden for handelsbeholdningen, jf. artikel 104.

Beslutningen omhandlet i fgrste afsnit skal veere godkendt af ledelsen.

3. Hvis den kompetente myndighed har givet tilladelse til omklassificering af en position i
overensstemmelse med stk. 2, skal det institut, som har modtaget denne tilladelse:

a)straks offentligggre:
i) oplysning om, at dets position er blevet omklassificeret, og

ii)hvis virkningen af denne omklassificering er en reduktion i instituttets kapitalgrund-
lagskrav, stgrrelsen af denne reduktion og

b)hvis virkningen af denne omklassificering er en reduktion af instituttets kapitalgrund-
lagskrav, undlade at indregne denne virkning indtil positionen udlgber, medmindre insti-
tuttets kompetente myndighed tillader instituttet at indregne denne virkning pa et tidli-
gere tidspunkt.

4. Instituttet beregner nettoaendringen i veerdien af dets kapitalgrundlagskrav som fglge af
omklassificering af positionen som forskellen mellem kapitalgrundlagskravene umiddel-
bart efter omklassificeringen og kapitalgrundlagskravene umiddelbart fgr omklassificerin-
gen, hver isaer beregnet i overensstemmelse med artikel 92. Ved beregningen tages der ikke
hensyn til virkningerne af andre faktorer end omklassificeringen.

5. Omklassificeringen af en position i henhold til denne artikel er uigenkaldelig.

Artikel 104b
Krav til handelsenheder

1. Med henblik pa indberetningskravene i artikel 430b etablerer institutterne handelsen-
heder og henregner hver af deres positioner i handelsbeholdningen til en af disse handels-
enheder. Positioner i handelsbeholdningen henfgres kun til samme handelsenhed, hvis de
opfylder den fastlagte forretningsstrategi for handelsenheden og lgbende forvaltes og over-
vages i henhold til neervaerende artikels stk. 2.

2. Institutters handelsenheder skal til enhver tid opfylde alle fglgende krav:

a)hver handelsenhed skal have en veldefineret og saregen forretningsstrategi og en risiko-
styringsstruktur, der passer til dens forretningsstrategi

b)hver handelsenhed skal have en klar organisationsstruktur, og positioner i en handelsen-
hed skal forvaltes af udpegede dealere inden for instituttet; hver dealer skal have udpe-
gede funktioner i handelsenheden, og hver dealer tilknyttes kun én handelsenhed
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c)positionsgraenser fastseettes inden for hver handelsenhed i overensstemmelse med han-
delsenhedens forretningsstrategi

d)rapporter om aktiviteter, rentabilitet, risikostyring og lovkrav pa handelsenhedsniveau
udarbejdes mindst en gang om ugen og foreleegges regelmaessigt ledelsen

e)hver handelsenhed skal have en klar arlig forretningsplan, herunder en veldefineret af-
lgnningspolitik pa grundlag af sunde kriterier for resultatmaling

f)der udarbejdes for hver handelsenhed en gang om maneden en rapport om positioner, der
udlgber, om overskridelser af handelsbegreensninger fra dag til dag, overskridelser af han-
delsbegraensninger inden for samme dag og de foranstaltninger, som instituttet har truffet
for at afhjeelpe disse overskridelser, samt vurderinger af markedslikviditeten, som ggres
tilgaengelig for de kompetente myndigheder.

3. Uanset stk. 2, litra b), kan et institut tilknytte en dealer til mere end én handelsenhed,
forudsat at instituttet godtggr over for den kompetente myndighed, at tilknytningen har
fundet sted pa grund af forretnings- eller ressourcemaessige hensyn, og at tilknytningen be-
varer de gvrige kvalitative krav, der er fastsat i denne artikel, og som geelder for dealere og
handelsenheder.

4. Institutterne underretter de kompetente myndigheder om, hvordan de efterlever stk. 2.
De kompetente myndigheder kan kreaeve, at et institut eendrer sine handelsenheders struk-
tur eller organisation med henblik pa overholdelse af denne artikel.«

54)Artikel 105 @ndres saledes:
a)Stk. 1 affattes saledes:

»1. Alle positioner i handelsbeholdningen og alle positioner uden for handelsbeholdnin-
gen opgjort til dagsveerdi skal opfylde standarderne for forsigtig vaerdiansaettelse som
fastsat i denne artikel. Institutterne sikrer navnlig, at den forsigtige veerdiansaeettelse af
deres positioner i handelsbeholdningen har en passende grad af sikkerhed i forhold til
den dynamiske karakter af positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for han-
delsbeholdningen opgjort til dagsveaerdi, kravene om tilsynsmaessig soliditet og kapital-
kravenes funktion og formal for sa vidt angar positioner i handelsbeholdningen og positi-
oner uden for handelsbeholdningen opgjort til dagsvaerdi.«

b)Stk. 3 og 4 affattes saledes:

»3. Institutterne skal mindst dagligt veerdianseette positionerne i handelsbeholdningen
til dagsveerdi. £ndringer i disse positioners veerdi angives i instituttets resultatopggrelse.

4. Institutterne opggr deres positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for
handelsbeholdningen opgjort til dagsveerdi til markedsvaerdi, nar det er muligt, ogsa nar
de opggr det relevante kapitalkrav for disse positioner.«

c)Stk. 6 affattes sdledes:

»6. Hvis det ikke er muligt at foretage opggrelse til markedsvaerdi, skal institutterne kon-
servativt opggre deres positioner og portefgljer til modelvaerdi, herunder nar de opggr
kapitalgrundlagskravene for positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for
handelsbeholdningen opgjort til dagsveerdi.«

d)Stk. 7, andet afsnit, affattes sdledes:
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»Med henblik pa fgrste afsnit, litra d), skal modellen udvikles eller godkendes uafhaengigt
af handelsenhederne og testes pa uafthaengig vis, herunder validering af det matematiske
grundlag, forudsaetningerne og softwareimplementeringen.«

e)Stk. 11, litra a), affattes saledes:

den yderligere tid, der vil medga til at afdeekke positionen eller risiciene inden for po-
sitionen ud over de likviditetshorisonter, som er tildelt risikofaktorerne for positio-
nen i henhold til artikel 325bd.«

55)Artikel 106 andres saledes:
a)Stk. 2 og 3 affattes sdledes:

»a

»2. Kravene i stk. 1 finder anvendelse, uden at dette bergrer kravene til den afdaekkede
position uden for handelsbeholdningen eller i handelsbeholdningen, hvor dette er rele-
vant.

3. Hvis et institut afdeekker en kreditrisikoeksponering eller en modpartsrisikoekspone-
ring, der ligger uden for handelsbeholdningen, med et kreditderivat, der indgdr i handels-
beholdningen, anses denne kreditderivatposition for at vaere en intern afdakning af kre-
ditrisikoeksponeringen eller modpartsrisikoeksponeringen uden for handelsbeholdnin-
gen med henblik pa beregningen af de risikoveegtede eksponeringer omhandlet i artikel
92, stk. 3, litra a), ndr instituttet med en anerkendt ekstern udbyder af risikoafdeekning
indgar en anden kreditderivattransaktion, der opfylder kravene til ufinansieret kreditri-
sikoafdeekning uden for handelsbeholdningen og deekker hele markedsrisikoen forbun-
det med den interne afdakning.

Bade en intern afdeekning anerkendt i henhold til fgrste afsnit og kreditderivatet indgaet
med den eksterne udbyder medtages i handelsbeholdningen med henblik pa beregning af
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko.«

b)Fglgende stykker tilfgjes:

»4. Huvis et institut afdaekker en aktierisikoeksponering, der ligger uden for handelsbe-
holdningen, med et aktiederivat, der indgar i handelsbeholdningen, anses denne aktiede-
rivatposition for at vaere en intern afdeekning af aktierisikoeksponeringen uden for han-
delsbeholdningen med henblik pa beregning af de risikovaegtede eksponeringer omhand-
let i artikel 92, stk. 3, litra a), nar instituttet med en anerkendt ekstern udbyder af risiko-
afdeekning indgar en anden aktiederivattransaktion, der opfylder kravene til ufinansieret
kreditrisikoafdaekning uden for handelsbeholdningen og deekker hele markedsrisikoen
forbundet med den interne afdeekning.

Bdde en intern afdeekning anerkendt i henhold til fgrste afsnit og aktiederivatet indgaet
med den anerkendte eksterne udbyder af risikoafdeekning medtages i handelsbeholdnin-
gen med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko.

5. Hvis et institut afdeekker en renterisikoeksponering, der ligger uden for handelsbe-
holdningen, med en renterisikoposition, der indgar i handelsbeholdningen, anses denne
renterisikoposition for at vaere en intern afdaekning med henblik pa vurdering af den ren-
terisiko, der fglger af positioner uden for handelsbeholdningen i henhold til artikel 84 og
98 i direktiv 2013/36/EU, hvis fglgende betingelser er opfyldt:
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a)positionen er henregnet en separat portefglje fra den anden position i handelsbehold-
ningen, hvis forretningsstrategi alene vedrgrer forvaltning og afbgdning af markedsri-
sikoen forbundet med interne afdeekninger af renterisikoeksponering; med henblik
herpa kan instituttet henregne andre renterisikopositioner indgaet med eksterne ud-
bydere eller sin egen handelsbeholdning til denne portefglje, safremt instituttet deekker
hele markedsrisikoen forbundet med disse renterisikopositioner, der er indgaet med
dets egen handelsbeholdning, ved at indgd modsatrettede renterisikopositioner med
eksterne udbydere

b)med henblik pa indberetningskravene i artikel 430D, stk. 3, er positionen henregnet til
en handelsenhed, som er etableret i henhold til artikel 104b, hvis forretningsstrategi
alene vedrgrer forvaltning og afbgdning af markedsrisikoen forbundet med interne af-
daekninger af renterisikoeksponering; til dette formal kan denne handelsenhed indga
andre renterisikopositioner med eksterne udbydere eller instituttets gvrige handels-
enheder, safremt disse handelsenheder daekker hele markedsrisikoen forbundet med
disse andre renterisikopositioner ved at indgd modsatrettede renterisikopositioner
med eksterne udbydere

c)instituttet har udfgrligt dokumenteret, hvordan positionen afbgder den renterisiko, der
falger af positioner uden for handelsbeholdningen, med henblik pa kravene i artikel 84
og 981 direktiv 2013/36/EU.

6. Kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for alle de positioner, der er hen-
fart til en separat portefglje, jf. stk. 5, litra a), beregnes saerskilt og som tillaeg til kapital-
grundlagskravene vedrgrende de gvrige positioner i handelsbeholdningen.

7. Med henblik pa indberetningskravene i artikel 430b foretages beregningen af kapital-
grundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for alle de positioner, der er henfgrt til den
separate portefglje, jf. neerveerende artikels stk. 5, litra a), eller til handelsenheden, eller
som er indgdet af handelsenheden, jf. nzerveerende artikels stk. 5, litra b), hvis det er rele-
vant, seerskilt som en separat portefglje og som tilleeg til beregningen af kapitalgrundlags-
kravene vedrgrende de gvrige positioner i handelsbeholdningen.«

56)Artikel 107, stk. 3, affattes saledes:

»3. Med henblik pa denne forordning behandles eksponeringer mod et investeringsselskab
i et tredjeland, mod et kreditinstitut i et tredjeland og mod en bgrs i et tredjeland kun som
eksponeringer mod et institut, hvis tredjelandet anvender tilsynsmaessige krav til en sadan
enhed, der som minimum svarer til de krav, der anvendes i Unionen.«

57)Artikel 117, stk. 2, aendres saledes:
a) Fglgende litraer tilfgjes:
»0) Den Internationale Udviklingssammenslutning
p) Den Asiatiske Infrastrukturinvesteringsbank.«
b)Fglgende afsnit tilfgjes:

»Kommissionen tilleegges befgjelse til at eendre denne forordning ved at vedtage delege-
rede retsakter i overensstemmelse med artikel 462 for i overensstemmelse med interna-
tionale standarder at andre listen over multilaterale udviklingsbanker, jf. fgrste afsnit.«
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58) Artikel 118, litra a), affattes saledes:

»a) Den Europaeiske Union og Det Europaeiske Atomenergifaellesskab«

59)I artikel 123 tilfgjes fglgende stykke:

»Eksponeringer som fglge af 1an, der ydes af et kreditinstitut til pensionister eller arbejds-
tagere med en tidsubegraenset kontrakt mod ubetinget overfgrsel af en del af lantagerens
pension eller lgn til det pageeldende kreditinstitut, tildeles en risikovaegt pa 35 %, forudsat
at alle fglgende betingelser er opfyldt:

a)for at tilbagebetale lanet giver lantageren pensionskassen eller arbejdsgiveren ubetinget
befgjelse til at foretage direkte betalinger til kreditinstituttet ved at treekke de manedlige
afdrag pa lanet fra lantagers manedlige pension eller Ign

b)lantagerens risici for dgd, uarbejdsdygtighed, arbejdslgshed eller reduktion af den ma-
nedlige nettopension eller nettolgn er tilstreekkeligt deekket via en forsikringspolice, som
tegnes af lantageren til fordel for kreditinstituttet

c)de manedlige betalinger, som lantageren skal foretage pa alle lan, der opfylder betingel-
serne i litra a) og b), overstiger ikke tilsammen 20 % af lantagerens madnedlige nettopen-
sion eller nettolgn

d) lanets maksimale oprindelige lgbetid er lig med eller mindre end ti ar.«
60)Artikel 124 affattes saledes:

»Artikel 124
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom

1. Eneksponeringeller en del af en eksponering, som er fuldt sikret ved pant i fast ejendom,
tildeles en risikovaegt pa 100 %, hvis betingelserne i artikel 125 eller 126 ikke er opfyldt,
med undtagelse af dele af eksponeringen, som tildeles en anden eksponeringsklasse. Den
del af eksponeringen, som overstiger lanevaerdien af den faste ejendom, tildeles den risiko-
vaegt, der finder anvendelse pa den involverede modparts usikrede eksponeringer.

Den del af en eksponering, der betragtes som fuldt ud sikret ved fast ejendom, ma ikke veere
stgrre end den pantsatte del af markedsveerdien eller af beldningsveerdien af den pageel-
dende faste ejendom i de medlemsstater, som ved love eller administrative bestemmelser
har fastsat strenge kriterier for vurdering af belaningsvardien.

la. Medlemsstaterne udpeger en myndighed, som skal vaere ansvarlig for anvendelsen af
stk. 2. Denne myndighed er den kompetente myndighed eller den udpegede myndighed.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pa anvendelse af denne
artikel, er den kompetente myndighed, sgrger den for, at de relevante nationale organer og
myndigheder, der har et makroprudentielt mandat, underrettes behgrigt om, at den kom-
petente myndighed har til hensigt at ggre brug af denne artikel, og inddrages pa passende
vis i vurderingen af bekymringer om den finansielle stabilitet i dens medlemsstat, jf. stk. 2.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pd anvendelse af denne
artikel, ikke er den kompetente myndighed, vedtager medlemsstaten de ngdvendige be-
stemmelser for at sikre passende koordinering og udveksling af oplysninger mellem den
kompetente myndighed og den udpegede myndighed med henblik pa korrekt anvendelse af
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denne artikel. Myndighederne skal navnlig paleegges at arbejde teet sammen og udveksle
alle de oplysninger, der kan veere ngdvendige for en fyldestggrende udfgrelse af de opgaver,
der er palagt den udpegede myndighed i henhold til denne artikel. Dette samarbejde skal
sigte mod at undga enhver form for overlappende eller inkonsistente handlinger mellem
den kompetente myndighed og den udpegede myndighed samt at sikre, at samspillet med
andre foranstaltninger, navnlig foranstaltninger, som er truffet i henhold til artikel 458 i
denne forordning og artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, tages behgrigt i betragtning.

2. Pa grundlag af de data, som er indsamlet i henhold til artikel 430a, og andre relevante
indikatorer vurderer den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med naerveerende
artikels stk. 1a, med regelmaessige mellemrum og mindst hvert ar, om risikovaegten pa 35 %
for eksponeringer over for et eller flere ejendomssegmenter, der er sikret ved pant i bebo-
elsesejendom som omhandlet i artikel 125 beliggende i en eller flere dele af den relevante
myndigheds medlemsstats omrade, og risikoveegten pa 50 % for eksponeringer sikret ved
pant i erhvervsejendom som omhandlet i artikel 126 beliggende i en eller flere dele af den
relevante myndigheds medlemsstats omrdde er passende ud fra:

a) tabserfaringer for eksponeringer sikret ved fast ejendom
b) fremadrettet markedsudvikling for fast ejendom.

Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med denne artikels stk. 1a, pa
grundlag af den vurdering, der er omhandlet i naerveerende stykkes fgrste afsnit, konklude-
rer, at de risikoveegte, der er omhandlet i artikel 125, stk. 2, eller artikel 126, stk. 2, ikke i
tilstraekkelig grad afspejler den reelle risiko, der er forbundet med et eller flere ejendoms-
segmenter af eksponeringer, som er fuldt ud sikret ved pant i beboelsesejendom eller i er-
hvervsejendom beliggende i en eller flere dele af den relevante myndigheds medlemsstats
omrade, og hvis den mener, at utilstraekkeligheden af risikovaegtene kan indvirke negativt
pa den nuveaerende eller fremtidige finansielle stabilitet i dens medlemsstat, kan den gge
risikovaegtene for disse eksponeringer inden for de intervaller, der er fastsat i neerveerende
stykkes fjerde afsnit, eller indfgre strengere kriterier end dem, der er fastsat i artikel 125,
stk. 2, eller artikel 126, stk. 2.

Den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med denne artikels stk. 1a, underretter
EBA og ESRB om eventuelle tilpasninger af de risikoveaegte og kriterier, der anvendes i hen-
hold til dette stykke. Inden for en maned fra modtagelsen af denne underretning afgiver
EBA og ESRB udtalelse til den pageldende medlemsstat. EBA og ESRB offentligggr risiko-
vaegtene og kriterierne for de eksponeringer, der er omhandlet i artikel 125 og 126 og arti-
kel 199, stk. 1, litra a), som gennemfgrt af den relevante myndighed.

Med henblik pa naervaerende stykkes andet afsnit kan den myndighed, der er udpegetiover-
ensstemmelse med stk. 1a, fastseette risikovaegtene inden for fglgende intervaller:

a) 35til 150 % for eksponeringer sikret ved pant i beboelsesejendom
b) 50 til 150 % for eksponeringer sikret ved pant i erhvervsejendom.

3. Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 1a, fastszetter hgjere
risikovaegte eller strengere kriterier i henhold til stk. 2, andet afsnit, har institutterne en
overgangsperiode pad seks maneder til at anvende dem.

4. EBA udarbejder i teet samarbejde med ESRB udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder for at fastsaette de strenge kriterier for vurdering af den belaningsveerdi, der er
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omhandlet i stk. 1, og de typer faktorer, der skal tages hensyn til ved vurdering af hensigts-
maessigheden af de risikovaegte, der er omhandlet i stk. 2, fgrste afsnit.

EBA foreleaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 31. december 2019.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med arti-
kel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093 /2010.

5. ESRB kan i form af henstillinger i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr.
1092/2010 og i teet samarbejde med EBA give de myndigheder, der er udpeget i overens-
stemmelse med denne artikels stk. 1a, vejledning om fglgende:

a)faktorer der kan »indvirke negativt pa den nuvaerende eller fremtidige finansielle stabili-
tet, jf. stk. 2, andet afsnit, og

b)vejledende benchmarks, som den myndighed, der er udpegeti henhold til stk. 1a, skal tage
hensyn til ved fastszettelsen af hgjere risikovaegte.

6. Institutterne i en medlemsstat anvender de risikovaegte og kriterier, som en anden med-
lemsstats myndigheder har fastsat i overensstemmelse med stk. 2, pa alle deres hertil sva-
rende eksponeringer sikret ved pant i beboelsesejendom eller erhvervsejendom og belig-
gende i en eller flere dele af denne medlemsstat.«

61)Artikel 128, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»1. Institutterne tildeler eksponeringer, som er forbundet med seerlig hgje risici, en risiko-
vaegt pa 150 %.

2. Med henblik pa denne artikel behandler institutter alle fglgende eksponeringer som ek-
sponeringer, der er forbundet med szerlig hgje risici:

a)investeringer i venturekapitalselskaber, medmindre disse investeringer behandles i over-
ensstemmelse med artikel 132

b)private equity-investeringer, medmindre disse investeringer behandles i overensstem-
melse med artikel 132

c) spekulativ finansiering af fast ejendom.«

62)Artikel 132 affattes saledes:

»Artikel 132

Kapitalgrundlagskrav vedrgrende eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU-

er

1. Institutterne beregner den risikoveegtede vaerdi af deres eksponeringer i form af andele
eller aktier i en CIU ved at multiplicere den risikovaegtede veerdi af CIU'ens eksponeringer
beregnet efter de metoder, der er omhandlet i stk. 2, fgrste afsnit, med den procentdel af
andele eller aktier, som disse institutter besidder.

2. Nar betingelserne i denne artikels stk. 3 er opfyldt, kan institutterne anvende transpa-
rensmetoden omhandlet i artikel 132a, stk. 1, eller mandatmetoden omhandlet i artikel
1323, stk. 2.
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Med forbehold af artikel 132b, stk. 2, skal institutter, som ikke anvender transparensmeto-
den eller mandatmetoden, tildele en risikoveaegt pa 1 250 % (»fallbackmetoden«) til deres
eksponeringer i form af andele eller aktier i en CIU.

Institutterne kan beregne den risikovaegtede veerdi af deres eksponeringer i form af andele
eller aktier i CIU'er ved at kombinere de metoder, der er omhandlet i dette stykke, safremt
betingelserne for anvendelsen af disse metoder er opfyldt.

3. Institutterne kan fastleegge den risikoveegtede veerdi af en CIU's eksponeringer ved
hjeelp af de i artikel 132a omhandlede metoder, safremt alle fglgende betingelser er opfyldt:

a)CIU'en er en af fglgende:

i)et institut for kollektiv investering i veerdipapirer (UCITS eller investeringsinstitutter)
omfattet af direktiv 2009/65/EF

ii)Jen AIF, der forvaltes af en EU-FAIF, som er registreret i henhold til artikel 3, stk. 3, i
direktiv2011/61/EU

iii)en AIF, der forvaltes af en EU-FAIF, som har erhvervet tilladelse i henhold til artikel 6 i
direktiv 2011/61/EU

iv)en AIF, der forvaltes af en ikke-EU-FAIF, som har erhvervet tilladelse i henhold til arti-
kel 37 i direktiv 2011/61/EU

v)en ikke-EU-AIF, der forvaltes af en ikke-EU-FAIF og markedsfares i henhold til artikel
42 idirektiv 2011/61/EU

vi)en ikke-EU-AIF, der ikke markedsfgres i Unionen, og som forvaltes af en ikke-EU-FAIF,
der er etableret i et tredjeland, som er omfattet af en delegeret retsakt, jf. artikel 67,
stk. 6, i direktiv2011/61/EU

b)CIU'ens prospekt eller tilsvarende dokument indeholder fglgende:
i) de aktivkategorier, som CIU'en har tilladelse til at investere i
ii)hvis der geelder investeringsgraenser: relative greenser og metoder til at beregne disse

c)CIU'ens eller CIU-administrationsselskabets indberetning til instituttet opfylder fglgende
krav:

i) CIU'en indberetter sine eksponeringer mindst lige sa hyppigt som instituttet.

ii)Regnskabsdataene er tilstraekkelig detaljerede til, at instituttet kan beregne den risiko-
vaegtede verdi af CIU'ens eksponeringer ved hjelp af den metode, som instituttet har
valgt.

iii)Hvis instituttet anvender transparensmetoden, bekraftes oplysninger om de underlig-
gende eksponeringer af en uafhaengig tredjepart.

Uanset naerveerende stykkes fgrste afsnit, litra a), kan multilaterale og bilaterale udviklings-
banker og andre institutter, der sammen med multilaterale eller bilaterale udviklingsban-
ker investerer i en CIU, fastlaegge den risikovaegtede veerdi af denne CIU's eksponeringer
ved hjeelp af de i artikel 132a omhandlede metoder, forudsat at betingelserne i naervaerende
stykkes fgrste afsnit, litra b) og c), er opfyldt, og at CIU'ens investeringsmandat begraenser
den type aktiver, som CIU'en kan investere i, til aktiver, der fremmer baeredygtig udvikling
i udviklingslandene.
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Institutterne underretter deres kompetente myndighed om, hvilke CIU'er, de anvender den
i andet afsnit omhandlede behandling pa.

Hvis et institut fastlaegger den risikoveegtede veerdi af en CIU's eksponeringer i overens-
stemmelse med mandatmetoden, kan CIU'ens eller ClU-administrationsselskabets indbe-
retning til instituttet uanset fgrste afsnit, litra c), nr. i), begreenses til CIU'ens investerings-
mandat og eventuelle eendringer heraf og kan kun foretages, nar instituttet patager sig ek-
sponering mod CIU'en for fgrste gang, og nar der er en eendring i CIU'ens investeringsman-
dat.

4. Institutter, som ikke har tilstraekkelige data eller oplysninger til at beregne den risiko-
vaegtede veerdi af CIU'ens eksponeringer ved hjeaelp af metoderne omhandlet i artikel 132a,
kan benytte beregninger udfgrt af en tredjepart, safremt alle fglgende betingelser er opfyldt:

a)tredjeparten er en af fglgende:

i)depotinstituttet eller depotfinansieringsinstituttet for CIU'en, forudsat at CIU'en udeluk-
kende investerer i veerdipapirer og deponerer samtlige veerdipapirer hos dette depotin-
stitut eller depotfinansieringsinstitut

ii)for CIU'er, som ikke er omfattet af naeerveerende litras nr. i), CIU-administrationsselska-
bet, forudsat at dette selskab opfylder kriterierne i stk. 3, litra a)

b)tredjeparten udfgrer beregningen ved hjeelp af metoderne omhandlet i artikel 1323, stk.
1, 2 eller 3, alt efter hvad der er relevant

c) en ekstern revisor har bekraftet rigtigheden af tredjepartens beregning.

Institutter, som benytter tredjeparters beregninger, skal multiplicere den risikovaegtede
veerdi af CIU'ens eksponeringer, der fas ved disse beregninger, med en faktor pa 1,2.

Uanset andet afsnit finder faktoren pa 1,2 ikke anvendelse, hvis instituttet har uindskreen-
ket adgang til de detaljerede beregninger foretaget af tredjepart. Instituttet fremlaegger ef-
ter anmodning disse beregninger for den kompetente myndighed.

5. Huvis et institut anvender metoderne omhandlet i artikel 132a til at beregne den risiko-
vaegtede veerdi af CIU'ens eksponeringer (»niveau 1-CIU«), og en eller flere af niveau 1-CIU-
‘ens underliggende eksponeringer er en eksponering i form af andele eller aktier i en anden
CIU (»niveau 2-CIU«), kan den risikovaegtede veerdi af niveau 2-CIU'ens eksponeringer be-
regnes ved hjeelp af enhver af de tre metoder omhandlet i denne artikels stk. 2. Instituttet
kan kun bruge transparensmetoden til at beregne de risikoveegtede veerdier af CIU'ers ek-
sponeringer pa niveau 3 og efterfglgende niveauer, hvis det anvendte denne metode til be-
regningen pa det foregdende niveau. I alle andre scenarier skal det anvende fallbackmeto-
den.

6. Den risikovaegtede veerdi af CIU'ens eksponeringer beregnet ved hjeelp af transparens-
metoden og mandatmetoden, der er fastsati artikel 13243, stk. 1 og 2, kan ikke overstige den
risikovaegtede vaerdi af denne CIU's eksponeringer beregnet ved hjalp af fallbackmetoden.

7. Uanset denne artikels stk. 1 kan institutter, der anvender transparensmetoden i henhold
til artikel 1323, stk. 1, beregne den risikoveaegtede vaerdi af deres eksponeringer i form af
andele eller aktier i en CIU ved at multiplicere eksponeringsveerdien af disse eksponeringer
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beregnet i overensstemmelse med artikel 111 med risikovaegten ( i ) beregnet efter
den formel, der er fastsat i artikel 132c, forudsat at fglgende betingelser er opfyldt:

a)Institutterne maler veerdien af deres beholdning af andele eller aktier i en CIU til anskaf-
felsesveerdi, men maler veerdien af CIU'ens underliggende aktiver til dagsveerdi, hvis de
anvender transparensmetoden.

b)En aendring i markedsvardien af de andele eller aktier, for hvilke institutterne maler veer-
dien til anskaffelsesvaerdi, eendrer hverken veerdien af disse institutters kapitalgrundlag
eller den eksponeringsveerdi, der er forbundet med disse beholdninger.«

63)Fglgende artikler indsaettes:

»Artikel 132a
Metoder til beregning af den risikovaegtede vaerdi af CIU'ers eksponeringer

1. Hvisbetingelserneiartikel 132, stk. 3, er opfyldt, gennemgar institutter, der har tilstraek-
kelige oplysninger om en CIU's enkelte underliggende eksponeringer, disse eksponeringer
med henblik pa at beregne den risikovaegtede vaerdi af CIU'ens eksponeringer, idet alle CI-
U'ens underliggende eksponeringer risikoveegtes, som om de var disse institutters direkte
besiddelser.

2. Hvis betingelserne i artikel 132, stk. 3, er opfyldt, kan institutter, der ikke har tilstraek-
kelige oplysninger om en CIU's enkelte underliggende eksponeringer til at anvende trans-
parensmetoden, beregne den risikoveegtede vaerdi af disse eksponeringer i overensstem-
melse med de greenser, der er fastsat i CIU'ens mandat og relevant lovgivning.

Institutterne foretager beregningerne omhandlet i fgrste afsnit ud fra den antagelse, at CI-
U'en fgrst patager sig eksponeringer i det maksimale omfang, der er tilladt ifglge dens man-
dat eller relevant lovgivning, i form af de eksponeringer, der medfgrer de hgjeste kapital-
grundlagskrav, og derefter fortsaetter med at patage sig eksponeringer i faldende orden,
indtil den maksimale samlede eksponeringsgraense er naet, og at CIU'en anvender gearing i
det maksimale omfang, der er tilladt ifslge dens mandat eller relevant lovgivning, hvis det
er relevant.

Institutterne foretager beregningerne omhandlet i fgrste afsnit ved hjzelp af de metoder, der
er fastsat i dette kapitel, i kapitel 5, og i dette afsnits kapitel 6, afdeling 3, 4 eller 5.

3. Uanset artikel 92, stk. 3, litra d), kan institutter, der beregner den risikovaegtede vaerdi
af en CIU's eksponeringer i overensstemmelse med stk. 1 og 2, beregne kapitalgrundlags-
kravet vedrgrende kreditvaerdijusteringsrisikoen for derivateksponeringer for denne CIU
som et belgb svarende til 50 % af kapitalgrundlagskravet for disse derivateksponeringer
beregnet i henhold til kapitel 6, afdeling 3, 4 eller 5.

Uanset fgrste afsnit kan et institut fra beregningen af kapitalgrundlagskravet for kreditvaer-
dijusteringsrisiko udelukke derivateksponeringer, som ikke ville veere underlagt dette krav,
hvis instituttet havde pataget sig disse direkte.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
praecisere, hvordan institutterne skal beregne den risikoveegtede vardi af eksponeringer
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omhandlet i stk. 2, hvis et eller flere input, der kraeves til denne beregning, ikke er tilgaenge-
lige.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. marts 2020.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med arti-
kel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093 /2010.

Artikel 132b

Undtagelser fra metoderne til beregning af den risikovagtede vaerdi af CIU'ers ek-
sponeringer

1. Fra beregningerne omhandlet i artikel 132 kan institutterne udelukke egentlige kerne-
kapitalinstrumenter, hybride kernekapitalinstrumenter, supplerende kapitalinstrumenter
og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, der besiddes af en CIU, som institutterne
fradrager i henhold til henholdsvis artikel 36, stk. 1, artikel 56, 66 og 72e.

2. Fra beregningerne omhandlet i artikel 132 kan institutterne udelukke eksponeringer i
form af andele eller aktier i CIU'er, jf. artikel 150, stk. 1, litra g) og h), og i stedet behandle
disse eksponeringer som fastsat i artikel 133.

Artikel 132c
Behandling af ikkebalancefgrte eksponeringer mod CIU'er

1. Institutterne beregner den risikovaegtede eksponeringsverdi for deres ikkebalancefgrte
poster, der har potentiale til at blive konverteret til eksponeringer i form af andele eller
aktier i en CIU, ved at multiplicere eksponeringsvardien af disse eksponeringer beregnet i
overensstemmelse med artikel 111 med fglgende risikoveegt:

a)for alle eksponeringer, for hvilke institutterne anvender en af metoderne i artikel 132a
« RWAE; A;

RW; = —— -
E. EQ;

1

hvor
*
RWi =risikovaegten

i =indekset for CIU'en

RWAE: =belgbet beregneti overensstemmelse med artikel 132a for en CIU;
ET =eksponeringsverdien af eksponeringerne i CIU;

A =regnskabsveerdien af aktiverne i CIU, og

EQ =regnskabsveerdien af aktierne i CIU;

b) for alle andre eksponeringer,
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RW; =1250%

2. Institutterne beregner eksponeringsveerdien af et minimumsvaerditilsagn, der opfylder
betingelserne i denne artikels stk. 3, som den diskonterede nutidsverdi af det garanterede
belgb ved hjeelp af en misligholdelsesrisikofri diskonteringsfaktor. Institutterne kan redu-
cere eksponeringsveerdien af minimumsveerditilsagnet med ethvert indregnet tab vedrg-
rende minimumsvaerditilsagnet i henhold til den geeldende regnskabsstandard.

Institutterne beregner den risikovaegtede eksponeringsveerdi for ikkebalancefgrte ekspo-
neringer, der hidrgrer fra minimumsvaerditilsagn, og som opfylder alle betingelserne i
denne artikels stk. 3, ved at multiplicere eksponeringsveerdien af disse eksponeringer med
en konverteringsfaktor pa 20 % og den risikoveegt, der fremkommer i henhold til artikel
132 eller 152.

3. Institutterne beregner den risikovaegtede eksponeringsveerdi for ikkebalancefgrte ek-
sponeringer, der hidrgrer fra minimumsveerditilsagn i overensstemmelse med stk. 2, hvis
alle fglgende betingelser er opfyldt:

a)instituttets ikkebalancefgrte eksponering er et minimumsveerditilsagn for en investering
i andele eller aktier i et eller flere CIU'er, hvor instituttet kun er forpligtet til at udbetale i
henhold til minimumsveerditilsagnet, nar markedsveerdien af de underliggende ekspone-
ringer i CIU'en eller CIU'erne pa et eller flere tidspunkter ligger under en pa forhand fast-
lagt teerskel som anfgrt i kontrakten

b)CIU'en er en af fglgende:
i) et investeringsinstitut som defineret i direktiv 2009/65/EF eller

ii)en AIF som defineret i artikel 4, stk. 1, litra a), i direktiv 2011/61/EU, der udelukkende
investerer i veerdipapirer eller i andre likvide finansielle aktiver som omhandlet i arti-
kel 50, stk. 1, i direktiv 2009/65/EF, safremt AlF'ens mandat ikke tillader en hgjere
gearing end den, der er tilladt i henhold til artikel 51, stk. 3, i direktiv 2009/65/EF

c)den aktuelle markedsverdi af de underliggende eksponeringer i CIU'en, der ligger til
grund for minimumsveaerditilsagnet uden hensyntagen til virkningen af ikkebalancefgrte
minimumsveerditilsagn deekker eller overstiger nutidsvaerdien af den tzerskelveerdi, der
er angivet i minimumsveerditilsagnet

d)nar den overskydende markedsveerdi af de underliggende eksponeringer i CIU'en eller
CIU'erne i forhold til nutidsveerdien af minimumsveerditilsagnet falder, kan instituttet el-
ler en anden virksomhed, for sa vidt som den er omfattet af det tilsyn pa konsolideret
niveau, som instituttet selv er underlagt i overensstemmelse med nzervarende forord-
ning og direktiv 2013 /36/EU eller direktiv 2002 /87 /EF, pavirke sammensatningen af de
underliggende eksponeringer i CIU'en eller CIU'erne eller begreense muligheden for en
yderligere reduktion af den overskydende markedsveerdi pa andre mader,

e)den endelige direkte eller indirekte modtager af minimumsvarditilsagnet er typisk en de-
tailkunde som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 11), i direktiv 2014 /65/EU.«

64)Artikel 144, stk. 1, litra g), affattes saledes:
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N )instituttet har ved hjeelp af IRB-metoden beregnet kapitalgrundlagskravene som fglge
af dets risikoparameterestimater og kan foretage indberetningen som kraevet i artikel
430«.

65)Artikel 152 affattes saledes:

»Artikel 152
Behandling af eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU'er

1. Institutterne beregner de risikoveegtede veerdier af deres eksponeringer i form af andele
eller aktier i CIU'er ved at multiplicere den risikovaegtede verdi af CIU'ens eksponeringer
beregnet efter de metoder, der er omhandlet i stk. 2 og 5, med den procentdel af andele eller
aktier, som disse institutter besidder.

2. Hvisbetingelserneiartikel 132, stk. 3, er opfyldt, gennemgar institutter, der har tilstraek-
kelige oplysninger om en CIU's enkelte underliggende eksponeringer, disse underliggende
eksponeringer med henblik pa at beregne den risikovaegtede veerdi af CIU'ens eksponerin-
ger, idet alle CIU'ens underliggende eksponeringer risikovaegtes, som om de var disse insti-
tutters direkte besiddelser.

3. Uanset artikel 92, stk. 3, litra d), kan institutter, der beregner den risikoveegtede veerdi
af CIU'ens eksponeringer i overensstemmelse med stk. 1 og 2, beregne kapitalgrundlagskra-
vet vedrgrende kreditveerdijusteringsrisikoen for derivateksponeringer for denne CIU som
et belgb svarende til 50 % af kapitalgrundlagskravet for disse derivateksponeringer bereg-
neti henhold til kapitel 6, afdeling 3, 4 eller 5.

Uanset fgrste afsnit kan et institut fra beregningen af kapitalgrundlagskravet for kreditveer-
dijusteringsrisiko udelukke derivateksponeringer, som ikke ville veere underlagt dette krav,
hvis instituttet havde pataget sig disse direkte.

4. Institutter, der anvender transparensmetoden i henhold til denne artikels stk. 2 og 3, og
som opfylder betingelserne for delvis anvendelse pa permanent basis anvendelse i henhold
til artikel 150, eller som ikke opfylder betingelserne for at anvende metoderne omhandlet i
dette kapitel eller en eller flere af metoderne i kapitel 5 for alle eller dele af CIU'ens under-
liggende eksponeringer, beregner de risikovaegtede vardier af deres eksponeringer og for-
ventede tab i overensstemmelse med fglgende principper:

a)for eksponeringer, som er henfgrt til aktieeksponeringsklassen i artikel 147, stk. 2, litra
e), anvender institutterne den forenklede risikoveegtningsmetode, som er omhandleti ar-
tikel 155, stk. 2

b)for eksponeringer, som er henfgrt til poster, der repraesenterer securitiseringspositioner,
jf. artikel 147, stk. 2, litra f), anvender institutterne den behandling, der er fastsat i artikel
254, som om disse eksponeringer var disse institutters direkte besiddelser

c)for alle andre underliggende eksponeringer anvender institutterne standardmetoden om-
handlet i dette afsnits kapitel 2.

Hvis instituttet med henblik pa anvendelse af fgrste afsnit, litra a), ikke kan sondre mellem
private equity-eksponeringer, bgrsnoterede eksponeringer og andre aktieeksponeringer,
skal det behandle de pagaeldende eksponeringer som andre aktieeksponeringer.
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5. Hvis betingelserne i artikel 132, stk. 3, er opfyldt, kan institutter, der ikke har tilstraek-
kelige oplysninger om en CIU's enkelte underliggende eksponeringer, beregne den risiko-
vaegtede veerdi af disse eksponeringer ved hjaelp af mandatmetoden omhandlet i artikel
1323, stk. 2. For eksponeringerne nzaevnt i denne artikels stk. 4, litra a), b) og c), anvender
institutterne imidlertid de der anfgrte metoder.

6. Med forbehold af artikel 132b, stk. 2, anvender institutter, som ikke anvender transpa-
rensmetoden i henhold til denne artikels stk. 2 og 3 eller mandatmetoden i henhold til denne
artikels stk. 5, fallbackmetoden omhandlet i artikel 132, stk. 2.

7. Institutterne kan beregne den risikovaegtede veerdi af deres eksponeringer i form af an-
dele eller aktier i CIU'er ved at kombinere de metoder, der er omhandlet i denne artikel,
safremt betingelserne for anvendelsen af disse metoder er opfyldt.

8. Institutter, som ikke har tilstraeekkelige data eller oplysninger til at beregne den risiko-
veegtede veerdi af en CIU's eksponeringer ved hjzelp af metoderne omhandleti stk. 2, 3, 4 og
5, kan benytte beregninger udfgrt af en tredjepart, safremt alle fglgende betingelser er op-
fyldt:

a)tredjeparten er en af fglgende:

i)depotinstituttet eller depotfinansieringsinstituttet for CIU'en, forudsat at CIU'en udeluk-
kende investerer i veerdipapirer og deponerer samtlige veerdipapirer hos dette depotin-
stitut eller depotfinansieringsinstitut

ii)for CIU'er, som ikke er omfattet af dette litras nr. i), CIU-administrationsselskabet, for-
udsat at CIU-administrationsselskabet opfylder kriterierne i artikel 132, stk. 3, litra a)

b)for andre eksponeringer end dem, der er anfgrt i naerveerende artikels stk. 4, litra a), b)
og c), foretager tredjeparten beregningen ved hjeelp af transparensmetoden omhandlet i
artikel 132a, stk. 1

c)for eksponeringer, der er anf@rt i stk. 4, litra a), b) og c), foretager tredjeparten beregnin-
gen ved hjeaelp af de deri omhandlede metoder

d) en ekstern revisor har bekreeftet rigtigheden af tredjepartens beregning.

Institutter, som benytter tredjeparters beregninger, skal multiplicere den risikoveegtede
veerdi af CIU'ens eksponeringer, der fas ved disse beregninger, med en faktor pa 1,2.

Uanset andet afsnit finder faktoren pa 1,2 ikke anvendelse, hvis instituttet har uindskraen-
ket adgang til de detaljerede beregninger foretaget af tredjepart. Instituttet skal efter an-
modning fremlaegge disse beregninger for den kompetente myndighed.

9. Med henblik pa denne artikel finder artikel 132, stk. 5 og 6, og artikel 132b anvendelse.
Med henblik pd denne artikel finder artikel 132c anvendelse med de risikovaegte, der bereg-
nes i overensstemmelse med kapitel 3 i dette afsnit.«

66)I1 artikel 158 tilfgjes fglgende stykke:

»9a. Det forventede tab vedrgrende et minimumsveerditilsagn, der opfylder alle betingel-
serne i artikel 132c, stk. 3, er nul.«

67)Artikel 164 affattes saledes:
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»Artikel 164
Tab givet misligholdelse (LGD)

1. Institutterne skal foretage deres egne estimater af tab givet misligholdelse (LGD), forud-
sat at kravene i afdeling 6 i dette kapitel er opfyldt, og der er opnaet tilladelse fra de kom-
petente myndigheder, jf. artikel 143. For udvandingsrisici vedrgrende erhvervede fordrin-
ger fastsattes en LGD-veerdi pa 75 %. Hvis et institut er i stand til at foretage en palidelig
opdeling af sine estimater af det forventede tab vedrgrende udvandingsrisici for erhvervede
fordringer i sandsynligheden for misligholdelse (PD) og tab givet misligholdelse (LGD), kan
instituttet anvende sit eget LGD-estimat.

2. Ufinansieret kreditrisikoafdeekning kan anerkendes ved justering af sandsynlighed for
misligholdelse (PD)- eller tab givet misligholdelse (LGD)-estimaterne, forudsat at kravene i
artikel 183, stk. 1, 2 og 3, er opfyldt, og der er opnaet tilladelse fra de kompetente myndig-
heder, enten for at stgtte en enkelt eksponering eller en pulje af eksponeringer. Et institut
ma ikke for garanterede eksponeringer anvende en justeret PD eller LGD, som medfgrer, at
den justerede risikoveegt bliver lavere end risikovaegten for en sammenlignelig direkte ek-
sponering mod garantistilleren.

3. Med henblik pa artikel 154, stk. 2, fastszettes tab givet misligholdelse (LGD) for den i
artikel 153, stk. 3, neevnte sammenlignelige direkte eksponering mod udbyderen af kredit-
afdeekningen til enten et tab givet misligholdelse (LGD) vedrgrende en ikkeafdaekket facili-
tet i relation til garantistilleren eller lantagers ikkeafdeekkede facilitet aftheengigt af, om der,
safremt bade garantistilleren og lantageren misligholder deres forpligtelser i den afdaek-
kede transaktions levetid, foreligger dokumentation for, og garantiens struktur indikerer,
at stgrrelsen af det belgb, der inddrives, vil afhaenge af henholdsvis garantistillerens eller
lantagerens finansielle situation.

4. De eksponeringsvagtede gennemsnitlige tab givet misligholdelse for alle detailekspone-
ringer, for hvilke der er stillet sikkerhed i beboelsesejendom, og som ikke drager fordel af
garantier fra centralregeringer, ma ikke veaere lavere end 10 %.

De eksponeringsvaegtede gennemsnitlige tab givet misligholdelse for alle detaileksponerin-
ger, for hvilke der er stillet sikkerhed i erhvervsejendom, og som ikke drager fordel af ga-
rantier fra centralregeringer, ma ikke vaere lavere end 15 %.

5. Medlemsstaterne udpeger en myndighed, som skal vaere ansvarlig for anvendelsen af
stk. 6. Denne myndighed er den kompetente myndighed eller den udpegede myndighed.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pa anvendelse af denne
artikel, er den kompetente myndighed, sgrger den for, at de relevante nationale organer og
myndigheder, der har et makroprudentielt mandat, underrettes behgrigt om, at den kom-
petente myndighed har til hensigt at ggre brug af denne artikel, og inddrages pa passende
vis i vurderingen af bekymringer om den finansielle stabilitet i dens medlemsstat, jf. stk. 6.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pd anvendelse af denne
artikel, ikke er den kompetente myndighed, vedtager medlemsstaten de ngdvendige be-
stemmelser for at sikre passende koordinering og udveksling af oplysninger mellem den
kompetente myndighed og den udpegede myndighed med henblik pa korrekt anvendelse af
denne artikel. Myndighederne skal navnlig palaegges at arbejde teet sammen og udveksle
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alle de oplysninger, der kan veere ngdvendige for en fyldestggrende udfgrelse af de opgaver,
der er palagt den udpegede myndighed i henhold til denne artikel. Dette samarbejde skal
sigte mod at undga enhver form for overlappende eller inkonsistente handlinger mellem
den kompetente myndighed og den udpegede myndighed samt at sikre, at samspillet med
andre foranstaltninger, navnlig foranstaltninger, som er truffet i henhold til artikel 458 i
denne forordning og artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, tages behgrigt i betragtning.

6. Pa grundlag af de data, som er indsamlet i henhold til artikel 430a, og andre relevante
indikatorer og under hensyntagen til den fremadrettede markedsudvikling for fast ejendom
skal den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med nzerveaerende artikels stk. 5,
med regelmaessige mellemrum og mindst hvert ar vurdere, om LGD-mindsteverdierne i
naervaerende artikels stk. 4 er passende for eksponeringer sikret ved pant i beboelsesejen-
dom eller erhvervsejendom, der er beliggende i en eller flere dele af den relevante myndig-
heds medlemsstats omrade.

Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, pa grundlag af den vur-
dering, der er omhandlet i fgrste afsnit i dette stykke, konkluderer, at de LGD-mindstevaer-
dier, der er omhandlet i stk. 4, ikke er tilstreekkelige, og hvis den mener, at utilstraekkelighe-
den af LGD-veerdierne kan indvirke negativt pa den nuvaerende eller fremtidige finansielle
stabilitet i dens medlemsstat, kan den fastsatte hgjere LGD-mindstevardier for disse ek-
sponeringer beliggende i en eller flere dele af den relevante myndigheds medlemsstats om-
rdade. Disse hgjere mindsteveerdier kan ogsa anvendes for et eller flere ejendomssegmenter
af sddanne eksponeringer.

Den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, underretter EBA og ESRB,
inden den treeffer den afggrelse, der er omhandlet i dette stykke. Inden for en maned fra
modtagelsen af denne underretning afgiver EBA og ESRB udtalelse til den pageeldende med-
lemsstat. EBA og ESRB offentligggr LGD-veerdierne.

7. Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med stk. 5, fastseetter hgjere
LGD-mindsteveaerdier i henhold til stk. 6, har institutter en overgangsperiode pa seks mane-
der til at anvende dem.

8. EBA udarbejder i tet samarbejde med ESRB udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder for at praecisere de betingelser, som den myndighed, der er udpeget i overens-
stemmelse med stk. 5, skal tage i betragtning ved vurdering af hensigtsmaessigheden af LGD-
veaerdier som en del af den vurdering, der er omhandlet i stk. 6.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 31. december 2019.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse med arti-
kel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093 /2010.

9. ESRB kaniform af henstillinger i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr.
1092/2010 og i teet samarbejde med EBA give de myndigheder, der er udpeget i overens-
stemmelse med denne artikels stk. 5, vejledning om fglgende:

a)faktorer, der kan »indvirke negativt pa den nuvarende eller fremtidige finansielle stabi-
litet, jf. stk. 6 og
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b)vejledende benchmarks, som den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med
stk. 5, skal tage hensyn til ved fastsaettelsen af hgjere LGD-mindstevaerdier.

10. Institutterne i en medlemsstat anvender de hgjere LGD-mindsteveaerdier, som en anden
medlemsstats myndigheder har fastsat i overensstemmelse med stk. 6, pa alle deres hertil
svarende eksponeringer sikret ved pant i beboelsesejendom eller erhvervsejendom belig-
gende i en eller flere dele af denne medlemsstat.«

68)  Artikel 201, stk. 1, litra h), affattes sdledes:
»h) kvalificerende centrale modparter.«

69)Fglgende artikel indsaettes:

»Artikel 204a
Anerkendte typer aktiederivater

1. Institutterne kan kun anvende aktiederivater, som er total return swaps eller i gkono-
misk henseende kan sidestilles hermed, som anerkendt kreditrisikoafdeekning med henblik
pa intern afdeekning.

Hvis et institut kgber kreditrisikoafdeekning i form af en total return swap og registrerer de
modtagne nettobetalinger fra denne swap som nettoindkomst, men ikke registrerer mod-
svarende fald i veerdien af det aktiv, der afdeekkes, enten gennem nedszettelse af dagsvaer-
dien eller ved tilleeg til reserverne, betragtes naevnte kreditrisikoafdaekning ikke som aner-
kendt kreditrisikoafdaekning.

2. Hvis et institut benytter et aktiederivat til intern afdeekning, skal den kreditrisiko, der
leegges over pa handelsbeholdningen, overfgres til en eller flere tredjeparter, for at den in-
terne afdeekning kan betragtes som anerkendt kreditrisikoafdeekning med henblik pa dette
kapitel.

Hvis intern afdeekning foretages i overensstemmelse med fgrste afsnit, og kravene i dette
kapitel er opfyldt, anvender institutterne reglerne i afdeling 4-6 i dette kapitel til beregning
af den risikovaegtede veaerdi af eksponeringerne og forventede tab i forbindelse med erhver-
velse af ufinansieret kreditrisikoafdeekning.«

70)Artikel 223 @ndres saledes:
a)Stk. 3, andet afsnit, affattes saledes:

»For transaktioner i OTC-derivater beregner institutter, som anvender den metode, der
er omhandlet i kapitel 6, afdeling 6, Evs som fglger:

EVA =E.«
b)I stk. 5 tilfgjes fglgende afsnit:

»For transaktioner i OTC-derivater skal institutter, som anvender de metoder, der er om-
handlet i kapitel 6, afdeling 3, 4 og 5, tage hensyn til de risikobegraensende virkninger af
sikkerheden i overensstemmelse med de relevante bestemmelser i kapitel 6, afdeling 3, 4
0g 5.«

71)Artikel 272 zendres saledes:
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a)Nr. 6) affattes saledes:

»6) »risikoafdaekningsgruppe«: en gruppe transaktioner tilhgrende samme netting-
gruppe, for hvilken fuld eller delvis modregning tillades med henblik pa at fastseette den
potentielle fremtidige eksponering ifglge de metoder, der er omhandlet i afdeling 3 eller
4«

b)Fglgende nummer indszettes:

»7a) »envejsmargenaftale«: en margenaftale, hvorefter et institut skal stille variations-
margener over for en modpart, men ikke har ret til at modtage variationsmargen fra
denne modpart, eller omvendt«.

c)Nr. 12) affattes sdledes:

»12) »aktuel markedsvardi« (»CMV«): nettomarkedsvardien af alle transaktioner i
en nettinggruppe uden indregning af eventuel modtaget eller stillet sikkerhed, hvor CMV
beregnes ud fra savel positive som negative markedsvaerdier«.

d)Fglgende nummer indseettes:

»12a) »NICA« eller »net independent collateral amount«: summen af den volatilitet-
sjusterede veerdi af modtaget eller stillet nettosikkerhed vedrgrende nettinggruppen, alt
efter hvad der er relevant, bortset fra variationsmargen«.

72)Artikel 273 @ndres saledes:
a)Stk. 1 affattes saledes:

»1. Institutterne beregner eksponeringsvardien af de kontrakter, der er opfgrt i bilag I,
pa baggrund af en af de metoder, der er omhandlet i afdeling 3-6 i overensstemmelse med
denne artikel.

Et institut, der ikke opfylder betingelserne i artikel 273a, stk. 1, ma ikke anvende den me-
tode, der er omhandlet i afdeling 4. Et institut, der ikke opfylder betingelserne i artikel
273a, stk. 2, ma ikke anvende den metode, der er omhandlet i afdeling 5.

Institutterne ma permanent anvende de metoder, der er beskrevet i afdeling 3-6, sidelg-
bende inden for en koncern. Et enkeltstdende institut ma ikke permanent anvende meto-
derne i afdeling 3-6 sidelgbende.«

b)Stk. 6, 7 og 8 affattes saledes:

»6. Eksponeringsveerdien for en given modpart svarer i metoderne i afdeling 3-6 til sum-
men af de eksponeringsveerdier, der beregnes for hver nettinggruppe med den pageel-
dende modpart.

Uanset fgrste afsnit beregnes eksponeringsvaerdien, ndr en margenaftale gaelder for flere
nettinggrupper med den pagaeldende modpart, og instituttet anvender en af metoderne
fastsat i afdeling 3-6 til at beregne eksponeringsvaerdien for disse nettinggrupper, i over-
ensstemmelse med den relevante afdeling.

For en given modpart svarer eksponeringsvardien for en given nettinggruppe af OTC-
derivatinstrumenter i bilag Il beregnet i overensstemmelse med dette kapitel til den stgr-
ste af nul og differencen mellem summen af eksponeringsverdier for alle nettinggrupper
med modparten og summen af kreditveardijusteringer for den pageeldende modpart, som
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instituttet har indregnet som en nedskrivning. Kreditveerdijusteringerne beregnes uden
hensyntagen til en eventuel modsvarende debetvardijustering, der kan henfgres til fir-
maets egen kreditrisiko, og som allerede er udeladt af kapitalgrundlaget i henhold til ar-
tikel 33, stk. 1, litra c).

7. Ved beregningen af eksponeringsveerdien ved hjzelp af metoderne i afdeling 3, 4 og 5
kan institutterne behandle to OTC-derivatkontrakter, der indgar i samme nettingaftale,
og som er fuldt overensstemmende, som om de var én kontrakt med en nominel hovedstol
lig nul.

Med henblik pa fgrste afsnit er to OTC-derivatkontrakter fuldt overensstemmende, hvis
de opfylder alle fglgende betingelser:

a) deresrisikopositioner er modsatrettede
b) deres egenskaber, bortset fra handelsdatoen, er identiske
c) deres pengestrgmme udligner hinanden fuldt ud.

8. Institutterne fastsaetter eksponeringsveerdien for eksponeringer, der skyldes termins-
forretninger, ved hjzelp af en af metoderne i afdeling 3-6, uanset hvilken metode institut-
tet har valgt til at beregne OTC-derivater og genkgbstransaktioner, transaktioner vedrg-
rende ud- eller indldn af veerdipapirer eller ravarer og margenlan. Ved beregning af kapi-
talgrundlagskrav for terminsforretninger kan et institut, der anvender metoden omhand-
let i kapitel 3, anvende risikoveaegtene i henhold til metoden omhandlet i kapitel 2 perma-
nent og uanset disse positioners vaesentlighed.«

c)Fglgende stykke tilfgjes:

»9. For sa vidt angar metoderne i afdeling 3-6 i dette kapitel behandler institutterne
transaktioner, hvor der er konstateret specifikke wrong way-risici, i henhold til artikel
291, stk. 2,4, 5 og 6.«;

73)Fglgende artikler indseettes:

»Artikel 273a
Betingelser for anvendelse af forenklede metoder til beregning af eksponeringsvaer-
dien

1. Et institut kan beregne eksponeringsveerdien af sine derivatpositioner i overensstem-
melse med metoden i afdeling 4, safremt omfanget af dets balancefgrte og ikkebalancefgrte
derivataktiviteter er lig med eller under begge fglgende taerskler pa grundlag af en manedlig
vurdering med anvendelse af data fra den sidste dag i maneden:

a) 10 % af instituttets samlede aktiver
b) 300 mio. EUR.

2. Et institut kan beregne eksponeringsveerdien af sine derivatpositioner i overensstem-
melse med metoden i afdeling 5, safremt omfanget af dets balancefgrte og ikkebalancefgrte
derivataktiviteter er lig med eller under begge folgende teerskler pa grundlag af en manedlig
vurdering med anvendelse af data fra den sidste dag i maneden:

a) 5% afinstituttets samlede aktiver
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b) 100 mio. EUR.

3. Med henblik pa stk. 1 og 2 beregner institutterne omfanget af deres balancefgrte og ik-
kebalancefgrte derivataktiviteter pa grundlag af data fra den sidste dag i hver maned i over-
ensstemmelse med fglgende krav:

a)Derivatpositioner ansaettes til deres markedsvardi pa denne bestemte dato. Hvis mar-
kedsveerdien for en position ikke er tilgeengelig pd en given dato, veerdianseettes positio-
nen til dagsveerdien pa denne dato; hvis markedsveerdien og dagsveerdien for en position
ikke er tilgeengelig pa en given dato, veerdiansaettes positionen til den seneste markeds-
veerdi eller dagsveerdi

b)Lange derivatpositioners absolutte veaerdi og korte derivatpositioners absolutte veaerdi ad-
deres

c)Alle derivatpositioner medtages, bortset fra kreditderivater, der anses for at veere interne
afdeekninger af eksponeringer mod kreditrisici uden for handelsbeholdningen.

4. Uanset stk. 1 eller 2, alt efter hvad der er relevant, og hvis derivataktiviteterne pa kon-
solideret niveau ikke overstiger teersklerne i stk. 1 eller 2, alt efter hvad der er relevant, kan
et institut, der er medtaget i konsolideringen, og som ville skulle anvende metoden i afdeling
3 eller 4, fordi det overstiger disse teerskler pa individuelt niveau, med forbehold af de kom-
petente myndigheders godkendelse i stedet veelge at anvende den metode, der ville finde
anvendelse pa konsolideret niveau.

5. Institutterne underretter de kompetente myndigheder om de metoder omhandlet i af-
deling 4 eller 5, som de anvender eller ophgrer med at anvende til at beregne eksponerings-
veerdien af deres derivatpositioner.

6. Institutterne ma ikke indga en derivattransaktion eller kgbe eller szlge et derivatinstru-
ment alene for at overholde en af betingelserne i stk. 1 og 2 ved den manedlige vurdering.

Artikel 273b

Manglende overholdelse af betingelserne for anvendelse af forenklede metoder til
beregning af eksponeringsvardien af derivater

1. Etinstitut, der ikke laengere opfylder en eller flere af betingelserne i artikel 2733, stk. 1
eller 2, underretter straks den kompetente myndighed herom.

2. Et institut ophgrer med at beregne eksponeringsveerdierne af sine derivatpositioner i
overensstemmelse med afdeling 4 eller 5, alt efter hvad der er relevant, senest tre maneder
efter en af fglgende:

a)Instituttet opfylder ikke betingelserne i artikel 273a, stk. 1, litra a), eller artikel 2733, stk.
2, litra a), alt efter hvad der er relevant, eller betingelserne i artikel 273a, stk. 1, litra b),
eller artikel 273a, stk. 2, litra b), alt efter hvad der er relevant, i tre pa hinanden fglgende
maneder

b)Instituttet opfylder ikke betingelserne i artikel 273a, stk. 1, litra a), eller artikel 273a, stk.
2, litra a), alt efter hvad der er relevant, eller betingelserne i artikel 27343, stk. 1, litra b),
eller artikel 27343, stk. 2, litra b), alt efter hvad der er relevant, i mere end seks ud af de
foregdende12 maneder.
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3. Nar et institut er ophgrt med at beregne eksponeringsveerdierne af sine derivatpositio-
ner i overensstemmelse med afdeling 4 eller 5, alt efter hvad der er relevant, kan det kun
genoptage beregningen af eksponeringsveerdierne af sine derivatpositioner som fastsati af-
deling 4 eller 5, nar det over for den kompetente myndighed har godtgjort, at alle betingel-
serne i artikel 273a, stk. 1 eller 2, er blevet opfyldt i en uafbrudt periode pa et ar.«

7 Tredje del, afsnit 11, kapitel 6, afdeling 3, 4 og 5, affattes sdledes:
4

) »Afdeling 3

Standardmetoden for modpartskreditrisiko

Artikel 274
Eksponeringsvaerdi

1. Etinstitut kan beregne en enkelt eksponeringsvaerdi pa nettinggruppeniveau for alle de
transaktioner, der er omfattet af en kontraktlig nettingaftale, hvis alle fglgende betingelser er
opfyldt:

a)nettingaftalen tilhgrer en af de typer kontraktlige nettingaftaler, der er omhandlet i artikel
295

b)nettingaftalen er anerkendt af de kompetente myndigheder i overensstemmelse med arti-
kel 296

c)instituttet har opfyldt forpligtelserne i artikel 297 for sa vidt angar nettingaftalen.

Hvis en af betingelserne i fgrste afsnit ikke er opfyldt, behandler instituttet hver transaktion,
som om den var en separat nettinggruppe.

2. Institutterne beregner eksponeringsverdien af en nettinggruppe ved hjelp af standard-
metoden for modpartskreditrisiko pa fglgende made:

Eksponeringsveerdi = o * (RC + PFE)

hvor

RC =genanskaffelsesomkostninger beregnet i henhold til artikel 275, og

PFE =den potentielle fremtidige eksponering beregnet i henhold til artikel 278
a =1,4.

3. Eksponeringsvardien af en nettinggruppe, der er omfattet af en kontraktlig margenaftale,
kan ikke overstige eksponeringsveerdien af den samme nettinggruppe, som ikke er omfattet
af nogen form for margenaftale.

4. Huvis flere margenaftaler finder anvendelse pa den samme nettinggruppe, henfgrer insti-
tutterne hver margenaftale til den gruppe af transaktioner i nettinggruppen, som denne mar-
genaftale kontraktligt finder anvendelse p3, og beregner en eksponeringsveerdi seerskilt for
hver af disse grupperede transaktioner.

5. Institutterne kan fastszette eksponeringsvardien af en nettinggruppe, der opfylder alle
falgende betingelser, til nul:
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a) nettinggruppen bestar alene af solgte optioner
b) nettinggruppens aktuelle markedsvaerdi er altid negativ

c)instituttet har pd forhdnd modtaget praemien for alle optioner, der indgdr i nettinggruppen,
som garanti for opfyldelsen af kontrakterne

d) nettinggruppen er ikke omfattet af en margenaftale.

6. Ien nettinggruppe erstatter institutterne en transaktion, som er en finit lineser kombina-
tion af kgbte eller solgte call- eller put-optioner, med alle de enkelte optioner, der udggr
denne linezere kombination, betragtet som en enkelt transaktion, med henblik pa beregning
af eksponeringsvardien af nettinggruppen i overensstemmelse med denne afdeling. Enhver
sadan kombination af optioner behandles som en individuel transaktion i den nettinggruppe,
som kombinationen indgar i, med henblik pa beregning af eksponeringsveerdien.

7. Eksponeringsverdien af en kreditderivattransaktion, der udggr en lang position i det un-
derliggende instrument, kan begrzenses til stgrrelsen af den udestadende ubetalte praemie, sa-
fremt den behandles som sin egen nettinggruppe, som ikke er omfattet af en margenaftale.

Artikel 275
Genanskaffelsesomkostninger

1. Institutterne beregner genanskaffelsesomkostningerne for nettinggrupper, som ikke er
omfattet af en margenaftale, efter fglgende formel:

RC = max{CMV - NICA, 0}

2. Institutterne beregner genanskaffelsesomkostningerne for enkelte nettinggrupper, som
er omfattet af en margenaftale, efter fglgende formel:

RC = max{CMV - VM - NICA, TH + MTA - NICA, 0}
hvor
RC =genanskaffelsesomkostningerne

VM =den volatilitetsjusterede veerdi af nettovariationsmargenen, der regelmaessigt modta-
ges eller stilles for nettinggruppen med henblik pa at begraense aendringer i netting-
gruppens CMV

TH =den margenteerskelvardi, der gaelder for nettinggruppen i henhold til margenaftalen,
og under hvilken instituttet ikke kan kraeve sikkerhedsstillelse, og

MTA=det mindste overfgrselsbelgb, der galder for nettinggruppen i henhold til margenafta-
len.

3. Institutterne beregner genanskaffelsesomkostningerne for flere nettinggrupper, som er
omfattet af samme margenaftale, efter fglgende formel:

RC = max ¢ » max{CMV;,0} — max {VMya + NICApma,0},0 ¢ -

hvor
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RC =genanskaffelsesomkostningerne
i =indekset for de nettinggrupper, der er omfattet af den enkelte margenaftale
CMV; =CMV for nettinggruppen »i«

VMw. =summen af den volatilitetsjusterede veerdi af sikkerhed, der regelmaessigt modtages
eller stilles for flere nettinggrupper med henblik pa at begraense sendringer af deres
CMV, og

NI- =summen af den volatilitetsjusterede veerdi af sikkerhed, der modtages eller stilles for
CAwa flere nettinggrupper, bortset fra VM.

Med henblik pa fgrste afsnit kan NICAw. beregnes pa handelsniveau, pa nettinggruppeniveau
eller pa niveauet for alle de nettinggrupper, der er omfattet af margenaftalen, afhaengigt af
hvilket niveau margenaftalen finder anvendelse pa.

Artikel 276
Anerkendelse og behandling af sikkerhed

1. Med henblik pa denne afdeling beregner institutterne stgrrelsen af sikkerheden for VM,
VMua, NICA og NICAw ud fra alle folgende krav:

a)nar alle transaktioner i en nettinggruppe indgar i handelsbeholdningen, anerkendes kun
sikkerhed, der er anerkendt i henhold til artikel 197 og 299

b)hvis en nettinggruppe indeholder mindst én transaktion, der er uden for handelsbehold-
ningen, indregnes kun sikkerhed, der er anerkendt i henhold til artikel 197

c)sikkerhed fra en modpart indregnes med et plus, og sikkerhed til en modpart indregnes
med et minus

d)den volatilitetsjusterede veerdi af enhver type modtaget eller stillet sikkerhed beregnes i
overensstemmelse med artikel 223; med henblik pa denne beregning anvender institut-
terne ikke den metode, der er omhandlet i artikel 225

e) den samme sikkerhedspost medtages ikke samtidig i bade VM og NICA
f) den samme sikkerhedspost medtages ikke samtidig i bade VMu: og NICAua

g)sikkerhed til en modpart, der er adskilt fra denne modparts aktiver, og der som fglge af
denne adskillelse er konkursbeskyttet i tilfzelde af denne modparts misligholdelse eller in-
solvens, medtages ikke i beregningen af NICA og NICAu..

2. Ved beregningen af den volatilitetsjusterede vardi af stillet sikkerhed omhandlet i neer-
veaerende artikels stk. 1, litra d), erstatter institutterne formlen i artikel 223, stk. 2, med fgl-
gende formel:

Cwu=C"(1+Hc+Hs)
hvor
Cva = den volatilitetsjusterede verdi af stillet sikkerhed, og
C = den stillede sikkerhed
H. og Hx er defineret i henhold til artikel 223, stk. 2.
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3. Med henblik pa stk. 1, litra d), fastseetter institutterne den likvidationsperiode, der er re-
levant for beregningen af den volatilitetsjusterede veerdi af modtaget eller stillet sikkerhed i
overensstemmelse med en af fglgende tidshorisonter:

a) etar for nettinggrupper omhandlet i artikel 275, stk. 1

b)margenrisikoperioden, jf. artikel 279c, stk. 1, litra b), for nettinggrupper omhandlet i artikel
275, stk. 2 og 3.

Artikel 277
Henfgrelse af transaktioner til risikokategorier

1. Institutterne henfgrer hver transaktion i en nettinggruppe til en af fglgende risikokatego-
rier med henblik pa at fastleegge nettinggruppens potentielle fremtidige eksponering som
omhandlet i artikel 278:

a) renterisiko
b) valutakursrisiko
c) kreditrisiko

d) aktierisiko
e) ravarerisiko
f) andre risici.

2. Institutterne foretager henfgrelsen omhandlet i stk. 1 pa grundlag af den primezere risiko-
faktor for en derivattransaktion. Den primeere risikofaktor er den eneste vaesentlige risiko-
faktor for en derivattransaktion.

3. Uanset stk. 2 henfgrer institutterne derivattransaktioner, som har mere end én vaesentlig
risikofaktor, til mere end én risikokategori. Hvis alle de vaesentlige risikofaktorer for en af
disse transaktioner tilhgrer den samme risikokategori, skal institutterne kun henfgre denne
transaktion til denne risikokategori én gang pa grundlag af den vaesentligste af disse risiko-
faktorer. Hvis de vaesentlige risikofaktorer for en af disse transaktioner tilhgrer forskellige
risikokategorier, henfgrer institutterne denne transaktion én gang til hver risikokategori, for
hvilken transaktionen har mindst én vaesentlig risikofaktor, pa grundlag af de vaesentligste
risikofaktorer i denne risikokategori.

4. Uanset stk. 1, 2 og 3 anvender institutterne fglgende krav, nar de henfgrer transaktioner
til de risikokategorier, der er anfgrt i stk. 1:

a)ndr den primeere risikofaktor for en transaktion, eller den vaesentligste risikofaktor i en gi-
ven risikokategori for transaktioner omhandlet i stk. 3, er inflationsbestemt, henfgrer insti-
tutterne transaktionen til kategorien for renterisiko

b)ndr den primeere risikofaktor for en transaktion, eller den vaesentligste risikofaktor i en
given risikokategori for transaktioner omhandlet i stk. 3, er klimabestemt, henfgrer insti-
tutterne transaktionen til kategorien for ravarerisiko.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
preecisere:
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a) metoden til at identificere transaktioner, der kun har én veesentlig risikofaktor

b)metoden til at identificere transaktioner, der har mere end én vasentlig risikofaktor, og til
at identificere den veaesentligste af disse risikofaktorer med henblik pa stk. 3.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. december 2019.

Kommissionen tillaegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel
10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 277a
Risikoafdaekningsgrupper

1. Institutterne fastleegger de relevante risikoafdaekningsgrupper for hver risikokategori til-
knyttet en nettinggruppe og henregner hver transaktion til disse risikoafdaekningsgrupper pa
folgende made:

a)transaktioner, der er henfgrt til kategorien for renterisiko, henregnes kun til den samme
risikoafdaekningsgruppe, hvis deres primzere risikofaktor, eller den vaesentligste risikofak-
tor i den givne risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er denomi-
neret i den samme valuta

b)transaktioner, der er henfgrt til kategorien for valutakursrisiko, henregnes kun til den
samme risikoafdeekningsgruppe, hvis deres primeere risikofaktor, eller den vaesentligste ri-
sikofaktor i den givne risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er
baseret pa det samme valutapar

c)alle transaktioner, der er henfgrt til kategorien for kreditrisiko, henregnes til den samme
risikoafdaekningsgruppe

d)alle transaktioner, der er henfgrt til kategorien for aktierisiko, henregnes til den samme
risikoafdaekningsgruppe

e)transaktioner, der er henfgrt til kategorien for ravarerisiko, henregnes til en af fglgende
risikoafdeekningsgrupper pa grundlag af karakteren af deres primare risikofaktor, eller
den veesentligste risikofaktor i den givne risikokategori for transaktioner omhandlet i arti-
kel 277, stk. 3:

i) energi

ii) metaller
iii) landbrugsvarer
iv) andre ravarer
V) klimaforhold

f)transaktioner, der er henfgrt til kategorien for andre risici, henregnes kun til den samme
risikoafdaekningsgruppe, hvis deres primeere risikofaktor, eller den vaesentligste risikofak-
tor i den givne risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er identisk.

85



Med henblik pa naerverende stykkes fgrste afsnit, litra a), henregnes transaktioner, der er
henfgrt til kategorien for renterisiko, og hvis primaere risikofaktor er inflationsbestemt, til
andre separate risikoafdeekningsgrupper end de risikoafdeekningsgrupper, som er fastlagt for
transaktioner, der er henfgrt til kategorien for renterisiko, og hvis primeere risikofaktor ikke
er inflationsbestemt. Disse transaktioner tildeles kun den samme risikoafdeekningsgruppe,
hvis deres primaere risikofaktor, eller den vaesentligste risikofaktor i den givne risikokategori
for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er denomineret i den samme valuta.

2. Uanset nzerveerende artikels stk. 1 fastleegger institutterne seerskilte individuelle risikoaf-
deekningsgrupper i hver risikokategori for fglgende transaktioner:

a)transaktioner, for hvilke den primeere risikofaktor, eller den vaesentligste risikofaktor i den
givne risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, enten er en risikofak-
tors markedsbestemte volatilitet eller realiserede volatilitet eller korrelationen mellem to
risikofaktorer

b)transaktioner, for hvilke den primeere risikofaktor, eller den vaesentligste risikofaktor i den
givne risikokategori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er forskellen mellem
to risikofaktorer henfgrt til den samme risikokategori, eller transaktioner, som bestar af to
betalingselementer denomineret i den samme valuta, og for hvilke en risikofaktor fra den
samme risikokategori for den primeere risikofaktor er indeholdt i det andet betalingsele-
ment end det, der indeholder den primeere risikofaktor.

Med henblik pa naervaerende stykkes fgrste afsnit, litra a), henregner institutterne kun trans-
aktioner til den samme risikoafdeekningsgruppe i den relevante risikokategori, hvis deres pri-
meere risikofaktor, eller den vaesentligste risikofaktor i den givne risikokategori for transak-
tioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, er identisk.

Med henblik pa litra b) i farste afsnit henregner institutterne kun transaktioner til den samme
risikoafdaekningsgruppe i den relevante risikokategori, hvis risikofaktorparret i disse trans-
aktioner som omhandlet deri er identisk, og der er positiv korrelation mellem de to risikofak-
torer, der er indeholdt i parret. Ellers henregner institutterne transaktioner omhandlet i litra
b) i farste afsnit til en af de risikoafdeekningsgrupper, der er etableret i henhold til stk. 1, pa
grundlag af kun en af de to risikofaktorer, der er omhandlet i litra b) i fgrste afsnit.

3. Institutterne meddeler efter anmodning fra de kompetente myndigheder det antal risiko-
afdeekningsgrupper, der er etableret i henhold til neervaerende artikels stk. 2 for hver risiko-
kategori, den primeere risikofaktor, eller den veaesentligste risikofaktor i den givne risikokate-
gori for transaktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3, eller risikofaktorparret for hver af disse
risikoafdaekningsgrupper og antallet af transaktioner i hver af disse risikoafdeekningsgrup-
per.

Artikel 278
Potentiel fremtidig eksponering

1. Institutterne beregner en nettinggruppes potentielle fremtidige eksponering pa fglgende
made:

PFE = multiplikator - Z AddOn®
a
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hvor
PFE =den potentielle fremtidige eksponering

a =indekset for de risikokategorier, der er medtaget i beregningen af nettinggrup-
pens potentielle fremtidige eksponering

AddOnw =tilleegget for risikokategorien »a« beregnet i henhold til artikel 280a-280f, alt ef-
ter hvad der er relevant, og

multipli- =multiplikatorfaktoren beregnet efter formlen omhandlet i stk. 3.
kator

Med henblik pa denne beregning medtager institutterne tilleegget for en bestemt risikokate-
gori i beregningen af en nettinggruppes potentielle fremtidige eksponering, hvis mindst én af
nettinggruppens transaktioner er blevet henfgrt til denne risikokategori.

2. Den potentielle fremtidige eksponering for flere nettinggrupper, der er omfattet af en mar-
genaftale, jf. artikel 275, stk. 3, beregnes som summen af de potentielle fremtidige ekspone-
ringer for alle de individuelle nettinggrupper, som om de ikke var omfattet af nogen form for
margenaftale.

3. Med henblik pa stk. 1 beregnes multiplikatorfaktoren pa fglgende made:

multiplikator = 1hvisz=0

min {1, Floory, + (1 — Floory,) - exp (Z) }
:

hvis

7z <0

hvor
Floor. =5 %
y =2 (1-Floor.) " 2.AddOn®

Z= CMYV - NICA for nettinggrupperne omhandlet i artikel 275,
stk. 1

CMV - VM - NICA for nettinggrupperne omhandlet i artikel
275, stk. 2

CMV. - NICA: for nettinggrupperne omhandlet i artikel 275,
stk. 3

NI- =NICA beregnet kun for transaktioner i nettinggruppen »i«. NICA: beregnes pa handels-
CAi niveau eller nettinggruppeniveau afhaengigt af margenaftalen.
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Artikel 279
Beregning af risikopositionen

Med henblik pa beregning af de tillaeg for risikokategori, der er omhandlet i artikel 280a-280f,
beregner institutterne risikopositionen for hver transaktion i en nettinggruppe pa fglgende
made:

Risikoposition = 6 * AdjNot * MF

hvor

0 =tilsynsdelta for transaktionen beregnet efter formlen i artikel 279a

AdjNot =transaktionens justerede nominelle veaerdi beregnet i henhold til artikel 279b, og

MF =lgbetidsfaktoren for transaktionen beregnet efter formlen i artikel 279c.

Artikel 279a
Tilsynsdelta
1. Institutterne beregner tilsynsdelta pa fglgende made:

a)For call- og put-optioner, der giver optionskgberen ret til at kgbe eller salge et underlig-
gende instrument til en positiv pris pa en enkelt eller flere datoer i fremtiden, benytter in-
stitutterne, safremt disse optioner ikke er henfgrt til kategorien for renterisiko, fglgende
formel:

In (P/K) + 0,5 - o2 -T)

0 = fortegn - N { type -
i (yp o VT

hvor

0 =tilsynsdelta

for- =-1, hvor transaktionen er en solgt call-option eller en kgbt put-option
tegn

For- =+ 1, hvor transaktionen er en kgbt call-option eller en solgt put-option
tegn

Type =- 1, hvor transaktionen er en put-option
Type =+ 1, hvor transaktionen er en call-option

N(x) =den kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt stokastisk
variabel (dvs. sandsynligheden for, at en normalfordelt stokastisk variabel med mid-
delveerdi 0 og varians 1 er mindre end eller lig med »x«)

P =spot- eller terminsprisen for optionens underliggende instrument; for optioner, hvis
pengestrgmme afhaenger af en gennemsnitlig veerdi af prisen pa det underliggende
instrument, er P lig med den gennemsnitlige veerdi pa beregningsdatoen.

K =strikeprisen for optionen
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T =udlgbsdatoen for optionen; for optioner, som udelukkende kan udgves pa en frem-
tidig dato, er udlgbsdatoen lig med den pagzeldende dato; for optioner, som kan ud-
gves pa flere fremtidige datoer, er udlgbsdatoen lig med den seneste af disse datoer;
udlgbsdatoen udtrykkes i ar ved hjeelp af den relevante bankdagskonvention, og

o =optionens tilsynsbaserede volatilitet fastlagt i overensstemmelse med tabel 1 pa
grundlag af risikokategorien for transaktionen og karakteren af optionens underlig-
gende instrument.

Tabel 1
Risikokategori Under- Tilsyns-
liggende baseret
instru- volatili-
ment tet
Valutakurs Alle 15 %
Kredit Single 100 %
name-in-
strument
Multi 80 %
name-in-
strument
Aktiekapital Single 120 %
name-in-
strument
Multi 75 %
name-in-
strument
Ravare Elektricitet | 150 %
Andre ra- 70 %
varer
(ekskl.
elektrici-
tet)
Andre Alle 150 %

Institutter, der anvender terminsprisen for en options underliggende instrument, sikrer, at:

i) terminsprisen er i overensstemmelse med optionens karakteristika
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ii)terminsprisen er beregnet med en relevant rente, som er geeldende pa indberetningsda-
toen

iii)terminsprisen integrerer det underliggende instruments forventede pengestrgmme in-
den optionens udlgb.

b)For trancher af en syntetisk securitisering og et »nth to default«-kreditderivat benytter in-
stitutterne fglgende formel:

5 — f 15
= e T A) - L+ 1A D)
hvor
fortegn = + 1 hvis kreditrisikoafdeekning er modtaget ved transaktionen

- 1 hvis kreditrisikoafdeekning er givet ved transaktionen

A=tranchens attachment point; for en »nth to default«-kreditderivattransaktion baseret pa
referenceenhederne k, A = (n-1)/k, og

D=tranchens detachment point; for en »nth to default«-kreditderivattransaktion baseret pa
referenceenhederne k, D = n/k.

c)For transaktioner, der ikke er omhandlet i litra a) eller b), benytter institutterne fglgende
tilsynsdelta:

6= + 1 hvis transaktionen er en lang position i den primaere risikofak-
tor eller i den vaesentligste risikofaktor i en given risikokategori

- 1 hvis transaktionen er en kort position i den primaere risikofak-
tor eller i den vaesentligste risikofaktor i en given risikokategori

2. Med henblik pa denne afdeling indebaerer en lang position i den primeaere risikofaktor, el-
ler i den vaesentligste risikofaktor i den givne risikokategori for transaktioner omhandlet i
artikel 277, stk. 3, at transaktionens markedsverdi stiger, nar veerdien af denne risikofaktor
stiger, og en kort position i den primeere risikofaktor, eller i den vaesentligste risikofaktor i
den givne risikokategori for transaktioner omhandleti artikel 277, stk. 3, indebeerer, at trans-
aktionens markedsveerdi falder, nar veerdien af denne risikofaktor stiger.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa:

a)i overensstemmelse med den internationale lovgivningsmaessige udvikling at preecisere
den formel, som institutterne skal anvende til beregning af tilsynsdelta for call- og put-op-
tioner henfgrt til kategorien for renterisiko, som er forenelig med markedsbetingelser, hvor
renterne kan veere negative, og den tilsynsbaserede volatilitet, der er hensigtsmaessig til
denne formel,

b)at angive metoden til at afggre, om en transaktion er en lang eller kort position i den pri-
meere risikofaktor eller i den vaesentligste risikofaktor i den givne risikokategori for trans-
aktioner omhandlet i artikel 277, stk. 3,.
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EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. december 2019.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel
10-14 i forordning (EU) nr. 1093 /2010.

Artikel 279b
Justeret nominel veerdi
1. Institutterne beregner den justerede nominelle veerdi pa folgende made:

a)For transaktioner, der er henfgrt til kategorien for renterisiko eller kreditrisiko, beregner
institutterne den justerede nominelle veerdi som produktet af derivatkontraktens nomi-
nelle veerdi og den tilsynsmaessige varighedsfaktor, der beregnes pa fglgende made:

exp(—R-S) —exp(—R - E)
R

den tilsynsmaessige varighedsfaktor =

hvor
R=den tilsynsbaserede diskonteringssats; R =5 %

S=perioden mellem en transaktions startdato og indberetningsdatoen, som udtrykkes i ar
ved hjeelp af den relevante bankdagskonvention, og

E=perioden mellem en transaktions udlgbsdato og indberetningsdatoen, som udtrykkes i
ar ved hjeelp af den relevante bankdagskonvention.

Startdatoen for en transaktion er den tidligste dato, hvor der som led i transaktionen som
minimum enten fastsaettes eller foretages en kontraktlig betaling til eller fra instituttet,
bortset fra betalinger vedrgrende udveksling af sikkerhed i henhold til en margenaftale.
Hvis transaktionen allerede har fastsat eller foretaget betalinger pa indberetningsdatoen,
er startdatoen for en transaktion lig 0.

Hvis en transaktion omfatter en eller flere kontraktlige fremtidige datoer, hvor instituttet
eller modparten kan beslutte at bringe transaktionen til ophgr inden dens kontraktlige ud-
lgb, er startdatoen for en transaktion lig med den tidligste af fglgende:

i)den dato eller den tidligste af flere fremtidige datoer, hvor instituttet eller modparten kan
beslutte at bringe transaktionen til ophgr inden dens kontraktlige udlgb

ii)den dato, hvor en transaktion begynder at fastszette eller foretage betalinger bortset fra
betalinger vedrgrende udveksling af sikkerhed i henhold til en margenaftale.

Hvis en transaktion har et finansielt instrument som det underliggende instrument, der kan
give anledning til kontraktlige forpligtelser ud over de forpligtelser, der fglger af transakti-
onen, fastsaettes startdatoen for en transaktion pa grundlag af den tidligste dato, hvor det
underliggende instrument begynder at fastszette eller foretage betalinger.

Udlgbsdatoen for en transaktion er den seneste dato, hvor en kontraktlig betaling som led
i en transaktion til eller fra instituttet foretages eller kan foretages.
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Hvis en transaktion har et finansielt instrument som et underliggende instrument, der kan
give anledning til kontraktlige forpligtelser ud over de forpligtelser, der fglger af transakti-
onen, fastsaettes udlgbsdatoen for en transaktion pa grundlag af den sidste kontraktlige be-
taling fra transaktionens underliggende instrument.

Hvis en transaktion er struktureret med henblik pa at afvikle en udestdende eksponering
pa bestemte betalingsdatoer, og hvor vilkdrene justeres, sdledes at transaktionens mar-
kedsveerdi er nul pa disse bestemte datoer, betragtes afviklingen af den udestaende ekspo-
nering pa disse bestemte datoer som en kontraktlig betaling som led i samme transaktion.

b)For transaktioner, der er henfgrt til kategorien for valutakursrisiko, beregner institutterne
den justerede nominelle veerdi pa fglgende made:

i)hvis transaktionen bestar af ét betalingselement, er den justerede nominelle veerdi deri-
vatkontraktens nominelle vaerdi

ii)hvis transaktionen bestdr af to betalingselementer, og det ene betalingselements nomi-
nelle veerdi er denomineret i instituttets indberetningsvaluta, er den justerede nominelle
veaerdi det andet betalingselements nominelle veerdi

iii)hvis transaktionen bestar af to betalingselementer, og begge betalingselementers nomi-
nelle veerdi er denomineret i en anden valuta end instituttets indberetningsvaluta, er
den justerede nominelle vaerdi den stgrste af de to betalingselementers nominelle vaer-
dier, efter at disse vaerdier er konverteret til instituttets indberetningsvaluta til den geel-
dende spotkurs.

c)For transaktioner, der er henfgrt til kategorien for aktierisiko eller ravarerisiko, beregner
institutterne den justerede nominelle veerdi som produktet af markedsprisen for en enhed
af transaktionens underliggende instrument og antallet af enheder i det underliggende in-
strument, som transaktionen refererer til;

hvis en transaktion, der er henfgrt til kategorien for aktierisiko eller ravarerisiko, kontrakt-
ligt udtrykkes som en nominel veerdi, anvender institutterne transaktionens nominelle
veerdi og ikke antallet af enheder i det underliggende instrument som den justerede nomi-
nelle verdi.

d)For transaktioner, der er henfgrt til kategorien for andre risici, beregner institutterne den
justerede nominelle vaerdi pa grundlag af den bedst egnede metode af de metoder, der er
omhandlet i litra a), b) og c), athaengigt af transaktionens underliggende instruments ka-
rakter og egenskaber.

2. Institutterne fastlaegger den nominelle veerdi af eller antallet af enheder i det underlig-
gende instrument med henblik pa beregning af den justerede nominelle veerdi af en transak-
tion, jf. stk. 1, pa felgende made:

a)hvis den nominelle veaerdi af eller antallet af enheder i en transaktions underliggende instru-
ment fgrst fastsaettes ved dens kontraktlige udlgb:

i)for deterministiske nominelle vardier af eller antal enheder i det underliggende instru-
ment er den nominelle vaerdi det veegtede gennemsnit af alle deterministiske belgb af no-
minelle veerdier af eller antal enheder i det underliggende instrument, alt efter hvad der
er relevant, indtil transaktionens kontraktlige udlgb, hvor veegten er den del af perioden,
hvor hvert belgb af den nominelle veerdi finder anvendelse
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ii)for stokastiske nominelle vaerdier af og antal enheder i det underliggende instrument er
den nominelle veerdi den vaerdi, der fas ved at fastsaette den aktuelle markedsveerdi i
formlen til beregning af de fremtidige markedsvardier

b)for kontrakter, der indebzerer flere udvekslinger af den nominelle veerdi, multipliceres den
nominelle veerdi med antallet af resterende betalinger, der mangler at blive effektueret
ifglge kontrakterne

c)for kontrakter, der indebaerer multiplikation af pengestrgmsbetalinger eller multiplikation
af derivatkontraktens underliggende instrument, justerer instituttet den nominelle veerdi,
sa der tages hensyn til multiplikationens virkninger pa disse kontrakters risikostruktur.

3. Institutterne konverterer en transaktions justerede nominelle veerdi til deres indberet-
ningsvaluta til den gaeldende spotkurs, hvis den justerede nominelle veerdi beregnes i hen-
hold til denne artikel ud fra en kontraktlig nominel veerdi af eller en markedspris pa antallet
af enheder i det underliggende instrument denomineret i en anden valuta.

Artikel 279c
Lgbetidsfaktor
1. Institutterne beregner lgbetidsfaktoren pa fglgende made:

a)For transaktioner, der indgar i nettinggrupperne som omhandleti artikel 275, stk. 1, anven-
der institutterne fglgende formel:

MF = /min {max {M, 10/OneBusin essYear}, 1}

hvor

MF =lgbetidsfaktoren

M =transaktionens restlgbetid, som er lig med det tidsrum, der medgar til at opfylde
alle kontraktlige forpligtelser i forbindelse med transaktionen; enhver optiona-
litet i en derivatkontrakt anses i den henseende for en kontraktlig forpligtelse;
restlgbetiden udtrykkes i ar ved hjeelp af den relevante bankdagskonvention

hvis en transaktion har en anden derivatkontrakt som underliggende instru-
ment, der kan give anledning til yderligere kontraktlige forpligtelser ud over de
kontraktlige forpligtelser, der fglger af transaktionen, er restlgbetiden for trans-
aktionen det tidsrum, der medgar til at opfylde alle kontraktlige forpligtelser i
forbindelse med det underliggende instrument

hvis en transaktion er struktureret med henblik pa at afvikle en udestaende ek-
sponering pa bestemte betalingsdatoer, og hvor vilkarene justeres, saledes at
transaktionens markedsveerdi er nul pa disse bestemte datoer, er restlgbetiden
for transaktionen lig med tidsrummet indtil den naeste justeringsdato, og

»One- =et ar udtrykti arbejdsdage ved hjzelp af den relevante bankdagskonvention.
Busines-
sYear«

b)For transaktioner, der indgar i nettinggrupperne, jf. artikel 275, stk. 2 og 3, defineres Igbe-
tidsfaktoren som:
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3 MPOR
MF = — -
2 V OneBusinessYear
hvor
MF =lgbetidsfaktoren
MPOR =margenrisikoperioden for nettinggruppen fastsat i overensstemmelse

med artikel 285, stk. 2-5, og

»OneBusines- =et ar udtrykt i arbejdsdage ved hjelp af den relevante bankdagskonven-
sYear« tion.

Nar margenrisikoperioden fastsaettes for transaktioner mellem en kunde og et clearing-
medlem, erstatter et institut, der fungerer som kunde eller clearingmedlem, den mini-
mumsperiode, der er fastsat i artikel 285, stk. 2, litra b), med fem arbejdsdage.

2. Med henblik pa stk. 1 er restlgbetiden lig med tidsrummet indtil den naeste justeringsdato
for transaktioner, der er struktureret med henblik pa at afvikle en udestdende eksponering
pa bestemte betalingsdatoer, og hvor vilkarene justeres, sdledes at kontraktens markeds-
veerdi er nul pa disse bestemte betalingsdatoer.

Artikel 280
Tilsynsfaktorkoefficient for risikoafdseekningsgrupper

Med henblik pa at beregne tilleegget for en risikoafdeekningsgruppe som omhandlet i artikel
280a-280f er tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdaekningsgrupper »e« fastsat til falgende:

€= 1 for risikoafdaekningsgrupperne fastlagt i overensstemmelse med artikel
277a,stk. 1

5 for risikoafdeekningsgrupperne fastlagt i overensstemmelse med artikel
277a, stk. 2, litra a)

0,5 for risikoafdeekningsgrupperne fastlagt i overensstemmelse med arti-
kel 277a, stk. 2, litra b)

Artikel 280a
Tilleeg for kategorien for renterisiko

1. Med henblik pa artikel 278 beregner institutterne tilleegget for kategorien for renterisiko
for en given nettinggruppe pa fglgende made:

AddOn™ =) " AddOn?
J

hvor

AddOnr =tilleegget for kategorien for renterisiko
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j =indekset for alle de renterisikoafdeekningsgrupper, der er etableret i overens-
stemmelse med artikel 277a, stk. 1, litra a), og med artikel 2773, stk. 2, for net-

tinggruppen, og
AddOnJ!R =tilleegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for renterisiko bereg-
net i overensstemmelse med stk. 2.

2. Institutterne beregner tilleegget for risikoafdaekningsgruppen »j« i kategorien for renteri-
siko:

AddOnj® = ; - SF'" . EffNot;"

hvor

€ =tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdeekningsgruppen »j« fastsat i overens-
stemmelse med den geeldende vardi, jf. artikel 280

SFr =tilsynsfaktoren for kategorien for renterisiko med en veerdi svarende til 0,5 %,

0g
EffNOtJ!R =den faktiske nominelle vaerdi af risikoafdaekningsgruppen »j« beregnet i over-
ensstemmelse med stk. 3.

3. Med henblik pa at beregne den faktiske nominelle veerdi af risikoafdaekningsgruppen »j«
henfgrer institutterne fgrst hver transaktion i risikoafdaekningsgruppen til den relevante un-
dergruppe i tabel 2. Dette ggres pa grundlag af udlgbsdatoen for hver transaktion som fastsat
i henhold til artikel 279b, stk. 1, litra a):

Tabel 2
Undergruppe Udlgbs-
dato
(ar)
1 >0o0g<=1
2 >1og<=5
3 >5

Institutterne beregner derefter den faktiske nominelle vaerdi af risikoafdaekningsgruppen »j«
efter fglgende formel:

EffNot!® = \/ [(Dj,l)2 +{Dia)® + 14Dy Doyt T D Dyl

hvor

I'!?,fi'ﬂ\]'ot;R =den faktiske nominelle veerdi af risikoafdaekningsgruppen »j«, og
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Dix =den faktiske nominelle veerdi af undergruppen »k« i risikoafdeekningsgruppen
»j« beregnet pa fglgende made:

Dk = Z RiskPosition;
1 Bucket k
hvor
1 = indekset for risikopositionen.

Artikel 280b
Tillaeg for kategorien for valutakursrisiko

1. Med henblik pa artikel 278 beregner institutterne tilleegget for kategorien for valutakurs-
risiko for en given nettinggruppe pa fglgende made:

AddOn™* =) " AddOnf™

J
hvor
AddOnrx =tilleegget for kategorien for valutakursrisiko
j =indekset for de valutakursrisikoafdaekningsgrupper, der er etableret i over-

ensstemmelse med artikel 27743, stk. 1, litra b), og med artikel 2774, stk. 2, for
nettinggruppen, og

AddOnJFx =tilleegget for risikoafdaekningsgruppen »j« i kategorien for valutakursrisiko
beregnet i overensstemmelse med stk. 2.

2. Institutterne beregner tilleegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for valuta-
kursrisiko pa fglgende made:

AddOn{™ = ;- SF™™ - |EffNot ¥ |

hvor

€ =tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdeekningsgruppen »j« fastsat i overens-
stemmelse med artikel 280

SFex =tilsynsfaktoren for kategorien for valutakursrisiko med en vardi svarende til

4%

EﬂNOtJFX =den faktiske nominelle verdi af risikoafdeekningsgruppen »j« beregnet pa fgl-
gende made:

EffNotf * = ) RiskPosition

1 Hedging set j

hvor

1 = indekset for risikopositionen.
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Artikel 280c
Tillaeg for kategorien for kreditrisiko

1. Med henblik pa stk. 2 etablerer institutterne de relevante kreditreferenceenheder for net-
tinggruppen i overensstemmelse med fglgende:

a)Der skal veaere én kreditreferenceenhed for hver udsteder af et referencegaeldsinstrument,
som ligger til grund for en single name-transaktion, der henfgres til kategorien for kredit-
risiko; single name-transaktioner henregnes kun til den samme kreditreferenceenhed, hvis
disse transaktioners underliggende referencegeeldsinstrument er udstedt af den samme
udsteder.

b)Der skal veere én kreditreferenceenhed for hver gruppe af referencegeeldsinstrumenter el-
ler single name-kreditderivater, som ligger til grund for en multi name-transaktion, der
henfgres til kategorien for kreditrisiko; multi name-transaktioner henregnes kun til den
samme kreditreferenceenhed, hvis gruppen af underliggende referencegeeldsinstrumenter
eller single name-kreditderivater vedrgrende disse transaktioner bestar af de samme dele.

2. Med henblik pa artikel 278 beregner institutterne tilleegget for kategorien for kreditrisiko
for en given nettinggruppe pa fglgende made:

AddOnCredit — ZAddOneredit

J
hvor
AddOngeredt =tilleegget for kategorien for kreditrisiko
j =indekset for alle de kreditrisikoafdeekningsgrupper, der er etableret i

overensstemmelse med artikel 277a, stk. 1, litra c), og med artikel 277a,
stk. 2, for nettinggruppen, og

AddOIngredit =tilleegget for risikoafdaekningsgruppen »j« i kategorien for kreditrisiko be-
regnet i overensstemmelse med stk. 3.

3. Institutterne beregner tilleegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for kredit-
risiko pa fglgende made:

2

Addoneredit = Z P}?redit - AddOn (Entltyk) -+ Z (1 — (pgr
k k

hvor

AddOnJ.C'edit =tilleegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for kreditrisiko

€ =tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdeekningsgruppen »j« fastsat i over-
ensstemmelse med artikel 280

k =indekset for kreditreferenceenhederne for nettinggruppen, der er etable-
retioverensstemmelse med stk. 1
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pEredlt =korrelationsfaktoren for kreditreferenceenheden »k«; nar kreditreferen-

ceenheden »k« er blevet etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra a),

pgredlt — 50 %

; nar kreditreferenceenheden »k« er blevet etable-

PSredlt = 80 %

ret i overensstemmelse med stk. 1, litra b), er , 08

AddOn(Entity.) =tilleegget for kreditreferenceenheden »k« fastsat i overensstemmelse med
stk. 4.

4. Institutterne beregner tilleegget for kreditreferenceenheden »k« pa fglgende made:

AddOn (Entity, ) = EffNotCredit

hvor

EffNotE redit_qen faktiske nominelle veerdi af kreditreferenceenheden »k« beregnet pa

folgende made:

EffNotoredit — > SF1°%® . RiskPositi
| Credit reference entity k

hvor

1 =indekset for risikopositionen, og

SFcredlt =den tilsynsfaktor, der finder anvendelse pa kreditreferenceen-

heden »k«, beregnet i overensstemmelse med stk. 5.

5. Institutterne beregner den tilsynsfaktor, der finder anvendelse pa kreditreferenceenhe-
den »k¢, pa fglgende made:
)For kreditreferenceenheden »k, der er etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra a),
henfgres
SFCredlt

til en af de seks tilsynsfaktorer, som er anfgrt i dette stykkes tabel 3, pa grundlag af en
ekstern kreditvurdering fra et udpeget ECAI af den tilsvarende individuelle udsteder; for
en individuel udsteder, for hvilken der ikke foreligger en kreditvurdering foretaget af et
udpeget ECAI, geelder fglgende:

i)et institut, der anvender metoden i kapitel 3, henfgrer den interne vurdering af den indi-
viduelle udsteder til en af de eksterne kreditvurderinger
et institut, der anvender metoden i kapitel 2, henregner

SFCredlt - 0’54 %

ii)

til denne kreditreferenceenhed; hvis et institut anvender artikel 128 til at risikovaegte
modpartskreditrisikoeksponeringer mod denne individuelle udsteder, henregnes

SFCredlt =16 %

til denne kreditreferenceenhed.
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b)For kreditreferenceenheden »k«, der er etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra b):
i)hvis en risikoposition »l«, der er henregnet til kreditreferenceenheden »kg, er et kredit-
indeks, som er noteret pa en anerkendt bgrs, henfgres

Credit
SFk,l

til en af de to tilsynsfaktorer i dette stykkes tabel 4 pa grundlag af kreditkvaliteten af
stgrstedelen af de enkelte dele

ii)hvis en risikoposition »l«, der er henregnet til kreditreferenceenheden »k¢, ikke er om-
handlet i litra b), nr. i), er

Credit
SFk,l

det vaegtede gennemsnit af de tilsynsfaktorer, der henregnes til hver del i overensstem-
melse med den metode, der er fastsat i litra a), safremt vaegtene er defineret ved ande-
len af nominelle dele i denne position.

Tabel 3

Kreditkvalitetstrin Tilsyns-
faktor
for
single
name-
transak-
tioner

1 0,38 %

2 0,42 %

3 0,54 %

4 1,06 %

5 1,6 %

6 6,0 %

Tabel 4

Dominerende kreditkvalitet Tilsyns-
faktor
for no-
terede
indek-
ser
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»Investment grade« 0,38 %

Ikke »investment grade« 1,06 %

Artikel 280d
Tillaeg for kategorien for aktierisiko

1. Med henblik pa stk. 2 etablerer institutterne de relevante aktiereferenceenheder for net-
tinggruppen i overensstemmelse med fglgende:

a)Der skal vare én aktiereferenceenhed for hver udsteder af et referenceaktieinstrument,
som ligger til grund for en single name-transaktion, der henfgres til kategorien for aktieri-
siko; single name-transaktioner henregnes kun til den samme aktiereferenceenhed, hvis
disse transaktioners underliggende referenceaktieinstrument er udstedt af den samme ud-
steder.

b)Der skal veere én aktiereferenceenhed for hver gruppe af referenceaktieinstrumenter eller
single name-aktiederivater, som ligger til grund for en multi name-transaktion, der henfg-
res til kategorien for aktierisiko; multi name-transaktioner henregnes kun til den samme
aktiereferenceenhed, hvis gruppen af underliggende referenceaktieinstrumenter eller
single name-aktiederivater vedrgrende disse transaktioner bestar af de samme dele.

2. Med henblik pa artikel 278 beregner institutterne tilleegget for kategorien for aktierisiko
for en given nettinggruppe pa fglgende made:

AddOn®a™® =%~ AddOn; "'

J
hvor
AddOneaiy =tilleegget for kategorien for aktierisiko
j =indekset for alle de aktierisikoafdeekningsgrupper, der er etableret i over-

ensstemmelse med artikel 2774, stk. 1, litra d), og artikel 277a, stk. 2, for net-
tinggruppen, og

Addo“fqmw =tilleegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for aktierisiko bereg-
net i overensstemmelse med stk. 3.

3. Institutterne beregner tillaegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for aktieri-
siko pa fglgende made:

2
AddOn™ ™ =5, | [ Y~ 0799 . AddOn (Entity,) | + (1 - (pf
k k

hvor

AddOnquUity =tilleegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for aktierisiko
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€ =tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdeekningsgruppen »j« fastsat i over-
ensstemmelse med artikel 280

k =indekset for aktiereferenceenhederne for nettinggruppen, der er etable-
ret i overensstemmelse med stk. 1
pfqu‘ty =korrelationsfaktoren for aktiereferenceenheden k; nar aktiereferenceen-

heden k er blevet etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra a),

Equity - 50%

er Pk ; nar aktiereferenceenheden k er blevet etableret i

pfq"ity = 80 %’

overensstemmelse med stk. 1, litra b), er og

AddOn(Entity,) =tillaegget for aktiereferenceenheden »k« fastsat i overensstemmelse med
stk. 4.

4. Institutterne beregner tillegget for aktiereferenceenheden »k« pa fglgende made:

AddOn (Entity, ) = SK; ™% . EffNot, 3%

hvor
AddOn(Entity.) =tilleegget for aktiereferenceenheden »k«

SF‘Equity =den tilsynsfaktor, der finder anvendelse pa aktiereferenceenheden »k;

nar aktiereferenceenheden »k« er blevet etableret i overensstemmelse

Equity
SF. ™Y = 32%
med stk. 1, litra a), er k ; nar aktiereferenceenheden
»k« er blevet etableret i overensstemmelse med stk. 1, litra b),

SFPaUty _ 909
er , 08

Eﬁ'NotE‘qmty =den faktiske nominelle veerdi af aktiereferenceenheden »k« beregnet pa
folgende made:

EffN o’chuity = Z RiskPosition,

1 Equity reference entity k

hvor:

1 = indekset for risikopositionen.

Artikel 280e
Tilleg for kategorien for ravarerisiko

1. Med henblik pa artikel 278 beregner institutterne tillaegget for kategorien for ravarerisiko
for en given nettinggruppe pa fglgende made:

AddOn®™ = "~ AddOn{™

hvor
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AddOncom =tilleegget for kategorien for ravarerisiko

j =indekset for de ravarerisikoafdeekningsgrupper, der er etableret i overens-
stemmelse med artikel 2773, stk. 1, litra e), og med artikel 2773, stk. 2, for
nettinggruppen, og

AddOnJCom =tilleegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for ravarerisiko be-
regnet i overensstemmelse med stk. 4.

2. Med henblik pa at beregne tilleegget for en ravarerisikoafdeekningsgruppe for en given
nettinggruppe i overensstemmelse med stk. 4 etablerer institutterne de relevante ravarere-
ferencetyper for hver risikoafdaekningsgruppe. Ravarederivattransaktioner henregnes kun
til den samme ravarereferencetype, hvis disse transaktioners underliggende ravareinstru-
ment er af samme art, uanset ravareinstrumentets leveringssted og kvalitet.

3. Uanset stk. 2 kan de kompetente myndigheder kraeve, at et institut, der i hgj grad er ek-
sponeret over for basisrisikoen ved forskellige positioner af samme art som omhandlet i stk.
2, etablerer ravarereferencetyper for disse positioner ved at anvende flere karakteristika end
blot arten af det underliggende ravareinstrument. I et sddant tilfeelde henregnes ravarederi-
vattransaktioner kun til den samme ravarereferencetype, hvis de har disse karakteristika.

4. Institutterne beregner tillegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for ravare-
risiko pa fglgende made:

AddOnJQom = pCom ; Z AddOn (Type{() 2 + (1 — (pCom)2> :
k

1

4

hvor

AddOnJ-Com =tilleegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for ravareri-
siko

€ =tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdeekningsgruppen »j« fastsat i
overensstemmelse med artikel 280

pom =korrelationsfaktoren for kategorien for ravarerisiko med en verdi
svarende til 40 %.

K =indekset for ravarereferencetyperne for nettinggruppen, der er

etableret i overensstemmelse med stk. 2, og

AddOn (Type{c ) =tilleegget for ravarereferencetypen »k« beregneti overensstemmelse
med stk. 5

5. Institutterne beregner tillegget for ravarereferencetypen »k« pa fglgende made:

AddOn (Typei) — SFC°m . EffNotCom

hvor
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AddOn (Type{( ) =tilleegget for ravarereferencetypen »k«

SFE o =den tilsynsfaktor, der finder anvendelse pa ravarereferencetypen
»k«; hvis ravarereferencetypen »k« svarer til transaktioner, der hen-
fores til den risikoafdaekningsgruppe, der er omhandlet i artikel
277a, stk. 1, litra e), nr. i), bortset fra transaktioner vedrgrende elek-

Com __
SFk =18 % ; for transaktioner vedrgrende elek-
SFCo™ = 40 % oz

tricitet, er

tricitet er

EffNOtEom =den faktiske nominelle veerdi af ravarereferencetypen »k« beregnet
pa folgende made:
EffNot o™ = E RiskPosition,

| Commodity reference type k

hvor:

1 = indekset for risikopositionen.

Artikel 280f
Tillaeg for kategorien for andre risici

1. Med henblik pa artikel 278 beregner institutterne tillaegget for kategorien for andre risici
for en given nettinggruppe pa fglgende made:

AddOn®*er =} ° AddOn{***r

J

hvor

j =indekset for de risikoafdeekningsgrupper for andre risici, der er etableret i
overensstemmelse med artikel 2773, stk. 1, litra f), og artikel 27743, stk. 2,
for nettinggruppen, og

Add()njOther =tilleegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for andre risici be-
regnet i overensstemmelse med stk. 2.

2. Institutterne beregner tilleegget for risikoafdeekningsgruppen »j« i kategorien for andre
risici pa fglgende made:

Addon;)ther =y SFOther . |EffNOt?ther|

hvor

AddOIlether =tilleegget for risikoafdaekningsgruppen »j« i kategorien for andre risici

€ =tilsynsfaktorkoefficienten for risikoafdeekningsgruppen »j« fastsat i over-
ensstemmelse med artikel 280, og
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SFother =tilsynsfaktoren for kategorien for andre risici med en verdi svarende til
8%

Ii";ffl\lotjpth"er =den faktiske nominelle veerdi af risikoafdaekningsgruppen »j« beregnet pa
folgende made:

EffNotP™ " = )" RiskPosition,
1 Hedging set j
hvor

1 = indekset for risikopositionen.

Afdeling 4
Forenklet standardmetode for modpartskreditrisiko

Artikel 281
Beregning af eksponeringsvardien

1. Institutter beregner en felles eksponeringsvaerdi pa nettinggruppeniveau i overensstem-
melse med afdeling 3, jf. dog denne artikels stk. 2.

2. Eksponeringsverdien af en nettinggruppe beregnes i overensstemmelse med fglgende
krav:

a) institutterne ma ikke anvende behandlingen i artikel 274, stk. 6

b)uanset artikel 275, stk. 1, beregner institutterne for nettinggrupper, der ikke er omhandlet
i artikel 275, stk. 2, genanskaffelsesomkostningerne efter fglgende formel:

RC = max{CMV, 0}

hvor
RC = genanskaffelsesomkostningerne, og
CMV = den aktuelle markedsveerdi.

c)uanset denne forordnings artikel 275, stk. 2, beregner institutterne for nettinggrupper af
transaktioner: som handles pa en anerkendt bgrs; som cleares centralt af en central mod-
part, der er meddelt tilladelse i overensstemmelse med artikel 14 i forordning (EU) nr.
648/2012, eller som er anerkendt i overensstemmelse med artikel 25 i naevnte forordning;
eller for hvilke sikkerhedsstillelse udveksles bilateralt med modparten i overensstemmelse
med artikel 11 i forordning (EU) nr. 648/2012, genanskaffelsesomkostningerne efter fgl-
gende formel:

RC=TH + MTA
hvor
RC =genanskaffelsesomkostningerne

TH =den margenteerskelvaerdi, der gaelder for nettinggruppen i henhold til margenaftalen,
og under hvilken instituttet ikke kan kraeve sikkerhedsstillelse
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MTA=det mindste overfgrselsbelgb, der gzelder for nettinggruppen i henhold til margenaf-
talen

d)uanset artikel 275, stk. 3, beregner institutterne for nettinggrupper, der er omfattet af en
margenaftale, som gelder for flere nettinggrupper, genanskaffelsesomkostningerne som
summen af genanskaffelsesomkostningerne for hver enkelt nettinggruppe beregnet i over-
ensstemmelse med stk. 1, som om de ikke var omfattet af en margenaftale

e)alle risikoafdeekningsgrupper etableres i overensstemmelse med artikel 277a, stk. 1

f)institutterne anvender veaerdien 1 som multiplikator i formlen til at beregne den potentielle
fremtidige eksponering i artikel 278, stk. 1, sdledes:

PFE = ZAddOn("‘)

hvor
PFE = den potentielle fremtidige eksponering, og
AddOn® = tilleegget for risikokategori a

g)uanset artikel 2793, stk. 1, beregner institutterne tilsynsdelta for alle transaktioner sdledes:

6= + 1 hvis transaktionen er en lang position i den primeere risiko-
faktor

- 1 hvis transaktionen er en kort position i den primeaere risiko-
faktor

h)den formel, som er omhandlet i artikel 279b, stk. 1, litra a), og som anvendes til at beregne
den tilsynsmaessige varighedsfaktor, leeses sdledes:

tilsynsmaessig varighedsfaktor = E - S
hvor
E =perioden mellem en transaktions udlgbsdato og indberetningsdatoen, og
S =perioden mellem en transaktions startdato og indberetningsdatoen
i) lebetidsfaktoren i artikel 279c, stk. 1, beregnes saledes:
i) for transaktioner i nettinggrupper i artikel 275, stk. 1, MF =1
ii) for transaktioner i nettinggrupper i artikel 275, stk. 2 og 3, MF = 0,42

j)den formel, som er omhandlet i artikel 280a, stk. 3, og som anvendes til at beregne den fak-
tiske nominelle veerdi af risikoafdaekningsgruppe j i artikel 2804, stk. 3, laeses saledes:

EffNot;" = [Dj,1| + [Dj,2| + [Dj 3]

hvor

EffNOtJ!R =den faktiske nominelle veerdi af risikoafdeekningsgruppe j, og
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Djx =den faktiske nominelle veerdi af undergruppe k i risikoafdeekningsgruppe j

k)den formel, som er omhandlet i artikel 280c, stk. 3, og som anvendes til at beregne tilleegget
for kategorien for kreditrisiko for risikoafdeekningsgruppe j, leeses saledes:

AddOn{*d = 3™ |AddOn (Entity,)|
k

hvor

AddOnjcredit =tilleegget for kategorien for kreditrisiko for risikoafdaekningsgruppe j,
0g

AddOn(Entity.) =tilleegget for kreditreferenceenheden k

)den formel, som er omhandlet i artikel 280d, stk. 3, og som anvendes til at beregne tilleegget
for kategorien for aktierisiko for risikoafdaekningsgruppe »j«, laeses saledes:

AddOnf"qUity — Z lAddOn (Entltyk)|
k

hvor

AddOnJEquity =tilleegget for kategorien for aktierisiko for risikoafdeekningsgruppe j, og

AddOn(Entity.) =tilleegget for kreditreferenceenheden k

m)den formel, som er omhandlet i artikel 280e, stk. 4, og som anvendes til at beregne tillegget
for ravarerisiko for risikoafdeekningsgruppe j, leeses sdledes:

AddOn™ = 3" |AddOn (Typel,)|
k
hvor
AddOanom =tilleegget for ravarerisiko for risikoafdeekningsgruppe j, og

AddOn (Type{( ) =tilleegget for ravarereferenceenheden k

Afdeling 5
Den oprindelige eksponeringsmetode

Artikel 282
Beregning af eksponeringsvardien

1. Institutterne kan beregne en falles eksponeringsvaerdi for alle transaktioner, der er om-
fattet af en kontraktlig nettingaftale, safremt alle betingelserne i artikel 274, stk. 1, er opfyldt.
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Ellers beregner institutterne en eksponeringsvaerdi seerskilt for hver transaktion, der be-
handles som sin egen nettinggruppe.

2. Eksponeringsveerdien af en nettinggruppe eller en transaktion er produktet af 1,4 gange
summen af de aktuelle genanskaffelsesomkostninger og den potentielle fremtidige ekspone-
ring.

3. De aktuelle genanskaffelsesomkostninger i stk. 2 beregnes saledes:

a)for nettinggrupper af transaktioner, som handles pa en anerkendt bgrs, der cleares centralt
af en central modpart, der er meddelt tilladelse i overensstemmelse med artikel 14 i forord-
ning (EU) nr. 648/2012, eller som er anerkendt i overensstemmelse med artikel 25 i naevnte
forordning, eller for hvilke sikkerhedsstillelse udveksles bilateralt med modparten i over-
ensstemmelse med artikel 11 i forordning (EU) nr. 648/2012, anvender institutterne fgl-
gende formel:

RC=TH + MTA
hvor
RC =genanskaffelsesomkostningerne

TH =den margenteerskelveerdi, der geelder for nettinggruppen i henhold til margenaftalen,
og under hvilken instituttet ikke kan kraeve sikkerhedsstillelse, og

MTA=det mindste overfgrselsbelgb, der geelder for nettinggruppen i henhold til margenaf-
talen

b)for alle andre nettinggrupper eller individuelle transaktioner anvender institutterne fgl-
gende formel:

RC = max{CMV, 0}

hvor
RC = genanskaffelsesomkostningerne, og
CMV = den aktuelle markedsveerdi

For at beregne de aktuelle genanskaffelsesomkostninger ajourfgrer institutterne de aktuelle
markedsvaerdier mindst hver maned.

4. Institutterne beregner den potentielle fremtidige eksponering i stk. 2 sdledes:

a)en nettinggruppes potentielle fremtidige eksponering er summen af den potentielle frem-
tidige eksponering for alle transaktioner i nettinggruppen beregnet i overensstemmelse
med litra b)

b)den potentielle fremtidige eksponering for en enkelt transaktion er dens nominelle vaerdi
multipliceret med:

i)produktet af 0,5 % og transaktionens restlgbetid udtrykt i ar i forbindelse med rentede-
rivatkontrakter

ii)produktet af 6 % og transaktionens restlgbetid udtrykt i ar i forbindelse med kreditderi-
vatkontrakter

iii) 4 % for valutaderivater
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iv) 18 % for andre guld- og ravarederivater end elderivater
V) 40 % for elderivater
vi) 32 % for aktiederivater

c)den nominelle veerdi i litra b) fastsaettes i overensstemmelse med artikel 279b, stk. 2 og 3,
for alle derivater, der er opfgrt i naevnte litra; desuden fastsaettes den nominelle veerdi af de
derivater, der er neevnt i litra b), nr. iii)-vi), i overensstemmelse med artikel 279b, stk. 1,
litra b) og c)

d)nettinggruppers potentielle fremtidige eksponering i stk. 3, litra a), multipliceres med 0,42.

Med henblik pa at beregne den potentielle eksponering i forbindelse med rentederivater og
kreditderivater i overensstemmelse med litra b), nr. i) og ii), kan et institut vaelge at anvende
den oprindelige Igbetid i stedet for kontrakternes restlgbetid.«

75)Artikel 283, stk. 4, affattes saledes:

»4. For alle transaktioner med OTC-derivater og terminsforretninger, som et institut ikke
har modtaget tilladelse i henhold til stk. 1 til at anvende metoden med interne modeller pa3,
anvender instituttet metoderne i afdeling 3. Disse metoder kan permanent anvendes side-
lgbende inden for en koncern.«

76) Artikel 298 affattes saledes:

»Artikel 298
Virkninger af anerkendelse af aftaler om netting som risikoreducerende

For sa vidt angar afdeling 3-6 anerkendes netting som fastlagt heri.«
77) [ artikel 299, stk. 2, udgar litra a).
78)Artikel 300 andres saledes:

a) Indledningen affattes saledes:

»I denne afdeling og syvende del forstas ved:«.
b)Fglgende numre indsaettes:

»5) »kontanttransaktion«: en transaktion i kontanter, geeldsinstrumenter eller aktier,
en spotvalutatransaktion eller en spotravaretransaktion, idet genkgbstransaktioner, ud-
lans- eller indldnstransaktioner i veerdipapirer eller ravarer dog ikke er kontanttransak-
tioner

6) »indirekte clearingordning«: en ordning, der opfylder betingelserne fastsati artikel
4, stk. 3, andet afsnit, i forordning (EU) nr. 648/2012

7) »kunde pa hgjere niveau«: en enhed, der leverer clearingydelser til en kunde pa la-
vere niveau

8) »kunde pa lavere niveau«: en enhed, der far adgang til en CCP's ydelser gennem en
kunde pa hgjere niveau
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9) »kundestruktur med flere niveauer«: en indirekte clearingordning, hvor clearing-
ydelser leveres til et institut af en enhed, som ikke er et clearingmedlem, men som selv er
kunde hos et clearingmedlem eller hos en kunde pa hgjere niveau

10) »ikkeindbetalt bidrag til misligholdelsesfond«: et bidrag, som et institut, der fun-
gerer som clearingmedlem, ved kontrakt har forpligtet sig til at yde til en CCP, efter at
CCP'en har opbrugt misligholdelsesfonden til at deekke tab, der er opstaet som fglge af en
eller flere af dens clearingmedlemmers misligholdelse

11) »fuldt garanteret udlans- eller indlanstransaktion i indskud«: en pengemar-
kedstransaktion med fuld sikkerhedsstillelse, hvor to modparter udveksler indskud, og
en CCP stiller sig mellem dem for at sikre, at disse modparters betalingsforpligtelser op-
fyldes.«

79)Artikel 301 affattes saledes:

»Artikel 301
Materielt anvendelsesomrade

1. Denne afdeling finder anvendelse pa fglgende kontrakter og transaktioner, forudsat at
de er udestaende eksponeringer med en CCP:

a) de derivatkontrakter, der er opfgrt i bilag II, og kreditderivater

b)veerdipapirfinansieringstransaktioner og fuldt garanterede udlans- eller indlanstransak-
tioner i indskud og

C) terminsforretninger.

Denne afdeling finder ikke anvendelse pa eksponeringer, der fglger af afvikling af kontant-
transaktioner. Institutterne anvender behandlingen i afsnit V pa handelseksponeringer, der
folger af disse transaktioner, og en risikovaegt pd 0 % pa bidrag til misligholdelsesfonde,
som kun daekker disse transaktioner. Institutterne anvender behandlingen i artikel 307 pa
bidrag til misligholdelsesfonde, som daekker kontrakter anfgrt i dette stykkes fgrste afsnit
ud over kontanttransaktioner.

2. ldenne afdeling geelder fglgende krav:

a)initialmargenen omfatter ikke bidrag til en CCP vedrgrende gensidige tabsdelingsordnin-
ger

b)initialmargenen omfatter sikkerhedsstillelse fra et institut, der fungerer som clearing-
medlem, eller fra en kunde ud over det minimumsbelgb, der kraeves af henholdsvis
CCP'en eller det institut, der fungerer som clearingmedlem, safremt CCP'en eller det in-
stitut, der fungerer som clearingmedlem, i pAkommende tilfaelde kan forhindre, at det in-
stitut, der fungerer som clearingmedlem, eller kunden traekker den pageldende oversky-
dende sikkerhed tilbage

c)hvis en CCP anvender initialmargenen til at gensidigggre tab blandt sine clearingmedlem-
mer, behandler institutter, der fungerer som clearingmedlemmer, denne initialmargen
som et bidrag til misligholdelsesfonde.«

80)Artikel 302, stk. 2, affattes sdledes:
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»2. Institutterne vurderer gennem passende scenarieanalyser og stresstest, om kapital-
grundlaget sammenholdt med eksponeringer mod en CCP, herunder potentielle fremtidige
krediteksponeringer eller eventuelle krediteksponeringer, eksponeringer fra misligholdel-
sesfonde og, hvis instituttet fungerer som clearingmedlem, eksponeringer, der fglger af ved
kontrakt indgdede arrangementer som fastsat i artikel 304, pa passende vis vedrgrer de ri-
sici, der er forbundet med disse eksponeringer.«

81)Artikel 303 affattes saledes:

»Artikel 303
Behandling af clearingmedlemmers eksponeringer mod CCP'er

1. Etinstitut, der fungerer som clearingmedlem, enten til egne formal eller som finansiel
formidler mellem en kunde og en CCP, beregner kapitalgrundlagskravene vedrgrende sine
eksponeringer mod en CCP sdledes:

a)det anvender behandlingen i artikel 306 pa sine handelseksponeringer mod CCP'en

b)det anvender behandlingen i artikel 307 pa sine bidrag til misligholdelsesfonden i forbin-
delse med CCP'en.

2. Med henblik pa stk. 1 ma summen af et instituts kapitalgrundlagskrav vedrgrende dets
eksponeringer mod en QCCP som fglge af handelseksponeringer og bidrag til misligholdel-
sesfonde ikke overstige en gvre graense pa summen af de kapitalgrundlagskrav, der ville
finde anvendelse pa de samme eksponeringer, hvis CCP'en var en ikkekvalificerende CCP.«

82)Artikel 304 aendres saledes:
a)Stk. 1 affattes saledes:

»1. Etinstitut, der fungerer som clearingmedlem og i den kapacitet fungerer som finan-
siel formidler mellem en kunde og en CCP, beregner kapitalgrundlagskravene for sine
CCP-relaterede transaktioner med denne kunde i overensstemmelse med afdeling 1-8 i
dette kapitel, med afdeling 4 i kapitel 4 i dette afsnit og med afsnit VI, alt efter hvad der er
relevant.«

b)Stk. 3, 4 og 5 affattes saledes:

»3. Huvis et institut, der fungerer som clearingmedlem, anvender metoderne i afdeling 3
eller 6 i dette kapitel til at beregne kapitalgrundlagskravet for sine eksponeringer, geelder
folgende bestemmelser:

a)uanset artikel 285, stk. 2, kan instituttet anvende en margenrisikoperiode pa mindst
fem arbejdsdage i forbindelse med sine eksponeringer mod en kunde

b)instituttet anvender en margenrisikoperiode pa mindst ti arbejdsdage i forbindelse
med sine eksponeringer mod en CCP

c)uanset artikel 285, stk. 3, kan instituttet, sifremt en nettinggruppe, som indgar i bereg-
ningen, opfylder betingelsen i litra a) i naevnte stykke, tilsideseette den greense, der er
fastsat i neevnte litra, safremt nettinggruppen ikke opfylder betingelsen i litra b) i
naevnte stykke og ikke indeholder omtvistede handler eller eksotiske optioner
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d)hvis en CCP fastholder en variationsmargen mod en transaktion, og instituttets sikker-
hedsstillelse ikke er beskyttet mod CCP'ens insolvens, anvender instituttet en margen-
risikoperiode, som er den korteste af ét ar og transaktionens restlgbetid, dog mindst ti
arbejdsdage.

4. Uanset artikel 281, stk. 2, litra i), kan et institut, der fungerer som clearingmedlem og
anvender metoden i afdeling 4 til at beregne kapitalgrundlagskravet for sine eksponerin-
ger mod en kunde, anvende en lgbetidsfaktor pa 0,21 ved denne beregning.

5. Uanset artikel 282, stk. 4, litra d), kan et institut, der fungerer som clearingmedlem og
anvender metoden i afdeling 5 til at beregne kapitalgrundlagskravet for sine eksponerin-
ger mod en kunde, anvende en Igbetidsfaktor pa 0,21 ved denne beregning.«

c)Fglgende stykker indseettes:

»6. Etinstitut, der fungerer som clearingmedlem, kan anvende den reducerede ekspone-
ringsveerdi ved misligholdelse, der fglger af beregningerne i stk. 3, 4 og 5, med henblik pa
at beregne kapitalgrundlagskravene for kreditveerdijusteringsrisikoen i overensstem-
melse med afsnit VI.

7. Etinstitut, der fungerer som et clearingmedlem, der modtager sikkerhedsstillelse fra
en kunde for en CCP-relateret transaktion og videregiver sikkerhedsstillelsen til CCP'en,
kan bogfgre denne sikkerhedsstillelse med henblik pa at reducere sin eksponering mod
kunden i forbindelse med den pagaeldende CCP-relaterede transaktion.

For en kundestruktur med flere niveauer kan behandlingen i fgrste afsnit anvendes pa
hvert niveau i denne struktur.«

83)Artikel 305 @ndres saledes:
a)Stk. 1 affattes saledes:

»1. Etinstitut, der er kunde, beregner kapitalgrundlagskravene for sine CCP-relaterede
transaktioner med sit clearingmedlem i overensstemmelse med afdeling 1-8 i dette kapi-
tel, med afdeling 4 i kapitel 4 i dette afsnit og med afsnit V], alt efter hvad der er relevant.«

b)Stk. 2 eendres saledes:

i)Litra c) affattes saledes:

)Kunden har foretaget en tilstraekkeligt grundig juridisk gennemgang, som den har
ajourfgrt, og som dokumenterer, at de ordninger, der sikrer, at betingelsen i litra b)
er opfyldt, er lovlige, gyldige, bindende og kan fuldbyrdes i henhold til relevant lov-
givning i den eller de relevante jurisdiktioner.«

ii)Fglgende afsnit tilfgjes:

»Etinstitut kan ved dets vurdering af, om det overholder betingelsen i fgrste afsnit, litra
b), tage hensyn til tidligere klare overfgrsler af kundepositioner og af tilsvarende sik-
kerhedsstillelse for en CCP og branchens eventuelle planer om at viderefgre denne
praksis.«

c)Stk. 3 og 4 affattes sdledes:

111



»3. Uanset stk. 2 kan et institut, der er kunde, hvis det ikke opfylder betingelsen i neevnte
stykkes litra a), fordi dette institut ikke er beskyttet mod tab, i tilfeelde af at clearingmed-
lemmet og en anden af clearingmedlemmets kunder i faellesskab misligholder deres for-
pligtelser, forudsat at alle de andre betingelser i neevnte stykkes litra a)-d) er opfyldt, be-
regne kapitalgrundlagskravene for sine handelseksponeringer i CCP-relaterede transak-
tioner med clearingmedlemmet i overensstemmelse med artikel 306 med forbehold af er-
statning af 2 % risikovaegt i artikel 306, stk. 1, litra a), med en risikoveegt pa 4 %.

4. Ttilfeelde af en kundestruktur med flere niveauer kan et institut, der er kunde pa lavere
niveau, som far adgang til en CCP's tjenesteydelser gennem en kunde pa hgjere niveau,
kun anvende behandlingen i stk. 2 eller 3, nar betingelserne fastsat i disse stykker er op-
fyldt pd hvert niveau i denne struktur.«

84)Artikel 306 aendres saledes:
a)Stk. 1 aendres saledes:

i)Litra c) affattes sdledes
)né’lr et institut, der fungerer som finansiel formidler mellem en kunde og en CCP, og
betingelserne for den CCP-relaterede transaktion foreskriver, at instituttet ikke er
forpligtet til at yde godtggrelse til kunden for tab, der skyldes eendringer i veerdien
af transaktionen, i tilfeelde af at CCP'en misligholder sine forpligtelser, kan dette in-
stitut seette eksponeringsveerdien af den handelseksponering mod CCP'en, der sva-
rer til den CCP-relaterede transaktion, til nul«.

ii)Fglgende litra tilfgjes:

)né’lr et institut, der fungerer som finansiel formidler mellem en kunde og en CCP, og
betingelserne for den CCP-relaterede transaktion foreskriver, at instituttet er for-
pligtet til at yde godtggrelse til kunden for tab, der skyldes eendringer i veerdien af
transaktionen, i tilfaelde af at CCP'en misligholder sine forpligtelser, anvender insti-
tuttet behandlingen i litra a) eller b), alt efter hvad der er relevant, pa den handels-
eksponering mod CCP'en, der svarer til den CCP-relaterede transaktion.«

b)Stk. 2 og 3 affattes saledes:

»2. Uanset stk. 1 kan instituttet, nar aktiver posteret som sikkerhedsstillelse til en CCP
eller et clearingmedlem er konkursbeskyttede, i tilfeelde af at CCP'en, clearingmedlemmet
eller et eller flere af clearingmedlemmets andre kunder bliver insolvente, tildele mod-
partskreditrisikoeksponeringer over for naevnte aktiver en eksponeringsvaerdi pa nul.

3. Etinstitut beregner eksponeringsveerdien af sine handelseksponeringer mod en CCP i
overensstemmelse med afdeling 1-8 i dette kapitel og med afdeling 4 i kapitel 4, alt efter
hvad der er relevant.«

85)Artikel 307 affattes saledes:

»Artikel 307
Kapitalgrundlagskrav for bidrag til misligholdelsesfonden for en CCP

Et institut, der fungerer som clearingmedlem, skal anvende fglgende behandling pa de ek-
sponeringer, som opstar i forbindelse med dets bidrag til misligholdelsesfonden for en CCP:
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a)Det beregner kapitalgrundlagskravet for sine indbetalte bidrag til en QCCP's misligholdel-
sesfond i overensstemmelse med fremgangsmaden i artikel 308.

b)Det beregner kapitalgrundlagskravet for sine indbetalte og ikkeindbetalte bidrag til en
ikkekvalificerende CCP's misligholdelsesfond i overensstemmelse med fremgangsmaden
i artikel 309.

c)Det beregner kapitalgrundlagskravet for sine ikkeindbetalte bidrag til en QCCP's mislig-
holdelsesfond i overensstemmelse med behandlingen i artikel 310.«

86)Artikel 308 @ndres saledes:
a)Stk. 2 og 3 affattes sdledes:

»2. Instituttet beregner kapitalgrundlagskravet til deekning af den eksponering, der op-
star i forbindelse med det indbetalte bidrag, som fglger:

DF;
K= Ko+ .8%-2% - DF;
m‘”‘{ COR ™ D aop-+ DF g 8%~2% }

hvor
Ki =kapitalgrundlagskravet
i  =indekset for clearingmedlemmet

Ke«r =QCCP'ens hypotetiske kapital, som QCCP'en har meddelt instituttet i overensstem-
melse med artikel 50c i forordning (EU) nr. 648/2012

DF; =det indbetalte bidrag

DF.»=CCP'ens indbetalte finansielle ressourcer, som CCP'en har meddelt institutteti over-
ensstemmelse med artikel 50c i forordning (EU) nr. 648/2012, og

DFo=summen af indbetalte bidrag fra alle QCCP'ens clearingmedlemmer, som QCCP'en
har meddelt instituttet i overensstemmelse med artikel 50c i forordning (EU) nr.
648/2012.

3. Med henblik pa artikel 92, stk. 3, beregner instituttet de risikoveegtede eksponeringer,
der opstar i forbindelse med instituttets indbetalte bidrag til misligholdelsesfonden for
en QCCP, som kapitalgrundlagskravet beregnet i overensstemmelse med naerveerende ar-
tikels stk. 2 multipliceret med 12,5.«

b) Stk. 4 og 5 udgar.
87)Artikel 309, 310 og 311 affattes saledes:

»Artikel 309

Kapitalgrundlagskrav for indbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP's mislig-
holdelsesfond og for ikkeindbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP

1. Etinstitut anvender fglgende formel til at beregne kapitalgrundlagskravet for de ekspo-
neringer, der opstar i forbindelse med dets indbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP's
misligholdelsesfond og fra ikkeindbetalte bidrag (UC) til en sddan CCP:
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K=DF + UC

hvor

K =kapitalgrundlagskravet

DF =indbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP's misligholdelsesfond, og
UC =ikkeindbetalte bidrag til en ikkekvalificerende CCP's misligholdelsesfond.

2. Med henblik pa artikel 92, stk. 3, beregner instituttet de risikoveegtede eksponeringer,
der opstar i forbindelse med instituttets indbetalte bidrag til misligholdelsesfonden for en
ikkekvalificerende CCP, som kapitalgrundlagskravet beregnet i overensstemmelse med
neervarende artikels stk. 1 multipliceret med 12,5.

Artikel 310
Kapitalgrundlagskrav for ikkeindbetalte bidrag til en QCCP's misligholdelsesfond

Et institut anvender en risikovaegt pd 0 % pa sine ikkeindbetalte bidrag til en QCCP's mis-
ligholdelsesfond.

Artikel 311

Kapitalgrundlagskrav for eksponeringer for CCP'er, der ophgrer med at opfylde
visse betingelser

1. Institutterne anvender den behandling, der er beskrevet i denne artikel, nar de efter en
offentlig meddelelse eller underretning fra den kompetente myndighed for en CCP, som in-
stitutterne anvender, eller fra CCP'en selv er blevet bekendt med, at CCP'en ikke laengere vil
opfylde betingelserne for tilladelse eller anerkendelse, alt efter hvad der er relevant.

2. Nar betingelsen i stk. 1 er opfyldt, skal institutterne senest tre maneder fra den dato,
hvor de er blevet bekendt med den deri omhandlede omsteendighed, eller pa et tidligere
tidspunkt, hvis de pageeldende institutters kompetente myndigheder kraever det, ggre fgl-
gende med hensyn til deres eksponeringer mod den pagaeldende CCP:

a)anvende behandlingen i artikel 306, stk. 1, litra b), pa deres handelseksponeringer mod
CCP'en

b)anvende behandlingen i artikel 309 pa deres indbetalte bidrag til CCP'ens misligholdel-
sesfond og pa deres ikkeindbetalte bidrag til CCP'en

c)behandle andre eksponeringer end dem i litra a) og b) mod CCP'en som eksponeringer
mod en virksomhed i overensstemmelse med standardmetoden for kreditrisiko fastsat i
kapitel 2.«

88)I artikel 316, stk. 1, tilfgjes fglgende afsnit:

»Uanset dette stykkes fgrste afsnit kan institutter veelge ikke at anvende posterne i resul-
tatopggrelsen, jf. artikel 27 i direktiv 86/635/E@F, pa finansiel og operationel leasing med
henblik pa beregning af den relevante indikator og kan i stedet:

a)medtage renteindteegter fra finansiel og operationel leasing og overskud fra leasede akti-
ver i den post, der er omhandlet i punkt 1 i tabel 1
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b)medtage renteudgifter fra finansiel og operationel leasing, tab, afskrivning og veerdifor-
ringelse af operationelt leasede aktiver i den post, der er omhandlet i punkt 2 i tabel 1.«

89)Tredje del, afsnit IV, kapitel 1, affattes saledes:

»KAPITEL 1
ALMINDELIGE BESTEMMELSER

Artikel 325
Metoder til beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko

1. Etinstitut beregner kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for alle positi-
oner i handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for
valutakursrisiko eller ravarerisiko, ved hjeelp af fglgende metoder:

a) den standardmetode, der er omhandlet i stk. 2

b)den metode med interne modeller, som er beskrevet i kapitel 5 i dette afsnit, for de risi-
kokategorier, for hvilke instituttet har faet tilladelse i overensstemmelse med artikel 363
til at anvende denne metode.

2. Kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko beregnet i overensstemmelse med
den standardmetode, som er omhandlet i stk. 1, litra a), skal vaere lig med summen af fgl-
gende kapitalgrundlagskrav, alt efter hvad der er relevant:

a) kapitalgrundlagskravene vedrgrende positionsrisiko i kapitel 2
b) kapitalgrundlagskravene vedrgrende valutakursrisiko i kapitel 3
c) kapitalgrundlagskravene vedrgrende ravarerisiko i kapitel 4.

3. Etinstitut, der ikke er fritaget for de indberetningskrav, der er beskrevet i artikel 430b i
henhold til artikel 325a, indberetter beregningen i henhold til artikel 430b for alle positio-
ner i handelsbeholdningen og alle positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat
for valutakursrisiko eller ravarerisiko, ved hjelp af fglgende metoder:

a) den alternative standardmetode, der er beskrevet i kapitel 1a
b) den alternative metode med interne modeller, der er beskrevet i kapitel 1b.

4. Etinstitut ma permanent anvende de metoder, der er beskrevet i denne artikels stk. 1,
litra a) og b), sidelgbende inden for en koncern i overensstemmelse med artikel 363.

5. Institutterne ma ikke anvende den metode, som er beskrevet i stk. 3, litra b), for instru-
menter i deres handelsbeholdning, der er securitiseringspositioner eller positioner i den
alternative korrelationshandelsportefglje (ACTP'en) som fastsat i stk. 6, 7 og 8.

6. Securitiseringspositioner og »nth-to-default«-kreditderivater, der opfylder alle fglgende
kriterier, indgar i ACTP'en:

a)positionerne er hverken resecuritiseringspositioner eller optioner pa en securitise-
ringstranche eller andre derivater af securitiseringseksponeringer, der ikke giver en pro
rata-andel i afkastet af en securitiseringstranche
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b)alle deres underliggende instrumenter er:

i)single name-instrumenter, herunder single name-kreditderivater, for hvilke der findes
et likvidt marked for bade kgb og salg

ii)almindeligt handlede indeks, som er baseret pa de i nr. i) omhandlede instrumenter.

Det vurderes, at der findes et marked for bade k@b og salg, hvis der foreligger uathaengige
tilbud baseret pa god tro om at kgbe og szlge, sdledes at der inden for en dag kan fastsaettes
en pris, som star i rimeligt forhold til den seneste salgspris eller aktuelle konkurrencedyg-
tige noteringer for kgb og salg baseret pa god tro, og der kan ske afvikling til en sadan pris i
lgbet af relativt kort tid i overensstemmelse med normal handelskutyme.

7. Positioner i et af fglgende underliggende instrumenter kan ikke indga i ACTP'en:

a)underliggende instrumenter, som som kan henfgres til de eksponeringsklasser, der er
omhandlet i artikel 112, litra h) eller i)

b)en fordring pa en SPE med direkte eller indirekte sikkerhed i en position, der i henhold til
stk. 6 ikke selv opfylder betingelserne for indregning i ACTP'en.

8. Institutterne kan i ACTP'en indregne positioner, der hverken er securitiseringspositio-
ner eller »nth-to-default«-kreditderivater, men som afdeekker andre positioner i denne por-
tefglje, forudsat at der eksisterer et likvidt marked for bade kgb og salg som beskrevet i stk.
6, andet afsnit, for det pagaeldende instrument eller dets underliggende instrumenter.

9. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
praecisere, hvordan institutterne skal beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende mar-
kedsrisiko for positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko
eller ravarerisiko, efter de metoder, der er beskrevet i stk. 3, litra a) og b).

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. september 2020.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med arti-
kel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 325a
Fritagelser for specifikke indberetningskrav vedrgrende markedsrisiko

1. Etinstitut fritages for indberetningskravet i artikel 430b, safremt omfanget af institut-
tets balancefgrte og ikkebalancefgrte aktiviteter, der er udsat for markedsrisiko, er lig med
eller under begge fglgende teerskler pa grundlag af en manedlig vurdering ved anvendelse
af oplysninger fra den sidste dag i maneden:

a) 10 % af instituttets samlede aktiver
b) 500 mio. EUR.

2. Institutterne beregner omfanget af deres balancefgrte og ikkebalancefgrte aktiviteter,
der er udsat for markedsrisiko, ved anvendelse af oplysninger fra den sidste dag i hver ma-
ned i overensstemmelse med fglgende krav:
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a)alle positioner, som er opfgrt i handelsbeholdningen, medtages, bortset fra kreditderiva-
ter, der anses for interne afdeekninger af eksponeringer mod kreditrisiko uden for han-
delsbeholdningen, og kreditderivattransaktioner, der deekker hele markedsrisikoen for-
bundet med de interne afdeekninger som omhandlet i artikel 106, stk. 3

b)alle positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ra-
varerisiko, medtages

c)alle positioner ansattes til deres markedsvardi pa denne dato, bortset fra positioner i
litra b); hvis markedsveerdien for en position ikke er tilgeengelig pa en given dato, veerdi-
ansatter institutterne positionen til dagsveerdien pa denne dato; hvis dagsvaerdien og
markedsveardien for en position ikke er tilgeengelig pa en given dato, veerdianseetter in-
stitutterne positionen til den seneste markedsveerdi eller dagsveerdi

d)alle de positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko, anses

for at veere en samlet nettovalutaposition og veerdiansattes i overensstemmelse med ar-
tikel 352

e)alle de positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for ravarerisiko, veerdian-
saettes i overensstemmelse med artikel 357 og 358

f)lange positioners absolutte veerdi og korte positioners absolutte vaerdi adderes.

3. Institutterne underretter de kompetente myndigheder, hvis de beregner eller ophgrer
med at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko i overensstemmelse
med denne artikel.

4. Etinstitut, der ikke laengere opfylder en eller flere af betingelserne i stk. 1, underretter
straks den kompetente myndighed herom.

5. Fritagelsen for indberetningskravene i artikel 430b ophgrer med at finde anvendelse in-
den for tre maneder i et af fglgende tilfeelde:

a)instituttet opfylder ikke betingelsen i stk. 1, litra a) eller b), i tre pa hinanden fglgende
maneder, eller

b)instituttet opfylder ikke betingelsen i stk. 1, litra a) eller b), i mere end seks ud af de sidste
12 maneder.

6. Hvis et institut er blevet omfattet af indberetningskravene i artikel 430b i henhold til
neervaerende artikels stk. 5, ma det kun fritages for de pageldende indberetningskrav, nar
instituttet over for den kompetente myndighed har godtgjort, at alle betingelserne i naervee-
rende artikels stk. 1 er blevet opfyldt i en uafbrudt periode pa et ar.

7. Institutterne ma ikke indga, kgbe eller seelge en position alene for at overholde en af
betingelserne i stk. 1 ved den manedlige vurdering.

8. Etinstitut, der er omfattet af den behandling, der er beskrevet i artikel 94, fritages for
indberetningskravet i artikel 430b.

Artikel 325b

Tilladelse for konsoliderede kapitalkrav
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1. Kun med henblik pa beregning af nettopositioner og kapitalgrundlagskrav i henhold til
dette afsnit pa konsolideret niveau kan institutterne anvende positioner i et institut eller en
virksomhed til at modregne positioner i et andet institut eller en anden virksomhed, jf. dog
stk. 2.

2. Institutterne kan kun anvende stk. 1, hvis de har faet tilladelse hertil af de kompetente
myndigheder, som giver tilladelsen, safremt alle fglgende betingelser er opfyldt:

a)Der skal vaere en tilfredsstillende fordeling af kapitalgrundlaget inden for koncernen.

b)De forskrifter, love eller kontraktmeaessige bestemmelser, der gaelder for institutterne, sik-
rer gensidig gkonomisk stgtte inden for koncernen.

3. Hvis der er virksomheder hjemmehgrende i tredjelande, skal samtlige fglgende betin-
gelser vaere opfyldt ud over betingelserne i stk. 2:

a)Sadanne virksomheder skal vaere godkendt i et tredjeland og enten opfylde definitionen
af et kreditinstitut eller veere anerkendte investeringsselskaber fra tredjelande.

b)Sadanne virksomheder skal pa individuel basis opfylde kapitalgrundlagskrav svarende til
dem, der er fastsat i denne forordning.

c)Der findes ikke i de pageeldende tredjelande bestemmelser, der i veesentlig grad kan have
indflydelse pa overfgrsel af midler inden for koncernen.«

9 Itredje del, afsnit IV, indszettes fglgende kapitler:
0)

»KAPITEL 1a
Den alternative standardmetode

Afdeling 1
Generelle bestemmelser

Artikel 325¢
Den alternative standardmetodes anvendelsesomrade og struktur

1. Den alternative standardmetode, der er beskrevet i dette kapitel, anvendes kun med hen-
blik pa det i artikel 430D, stk. 1, fastsatte indberetningskrav.

2. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko i overens-
stemmelse med den alternative standardmetode for en portefglje af positioner i handelsbe-
holdningen eller positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko
og ravarerisiko, som summen af fglgende tre komponenter:

a) kapitalgrundlagskravet efter fglsomhedsmetoden, som er beskrevet i afdeling 2

b)kapitalgrundlagskravet for misligholdelsesrisiko, som er beskrevet i afdeling 5, som kun
finder anvendelse pa positioner i handelsbeholdningen omhandlet i denne afdeling

c)kapitalgrundlagskravet vedrgrende resterende risici, som er beskrevet i afdeling 4, som
kun finder anvendelse pa de positioner i handelsbeholdningen, der er omhandlet i denne
afdeling.
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Afdeling 2
Beregning af kapitalgrundlagskrav efter fglsomhedsmetoden

Artikel 325d
Definitioner
[ dette kapitel forstas ved:
1) »risikoklasse«: en af fglgende syv kategorier:
i) generel renterisiko
ii) kreditspaendsrisiko (CSR) for ikkesecuritiseringer

iii)kreditspaendsrisiko for securitiseringer, der ikke indgar i den alternative korrelationshan-
delsportefglje (CSR uden for ACTP)

iv)kreditspaendsrisiko for securitiseringer, der indgar i den alternative korrelationshandels-
portefglje (CSR i ACTP)

V) aktierisiko
vi) ravarerisiko
vii) valutakursrisiko.

2) »fglsomhed«: den relative endring i en positions vaerdi som fglge af en sendring i veer-
dien af en af de relevante risikofaktorer for positionen, beregnet efter instituttets vaerdian-
settelsesmodel i overensstemmelse med afdeling 3, underafdeling 2

3) »undergruppe«: en underkategori af positioner i en risikoklasse med en tilsvarende ri-
sikoprofil, som er tildelt en risikovaegt, jf. afdeling 3, underafdeling 1.

Artikel 325e
Fglsomhedsmetodens komponenter

1. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravet i relation til markedsrisiko efter fglsom-
hedsmetoden ved at aggregere fglgende tre kapitalgrundlagskrav i henhold til artikel 325h:

a)kapitalgrundlagskrav vedrgrende deltarisiko, som omfatter risikoen for zendringer af et in-
struments vaerdi som fglge af bevaegelser i dets ikkevolatilitetsrelaterede risikofaktorer

b)kapitalgrundlagskrav vedrgrende vegarisiko, som omfatter risikoen for eendringer af et in-
struments vaerdi som fglge af bevaegelser i dets volatilitetsrelaterede risikofaktorer

c)kapitalgrundlagskrav vedrgrende curvaturerisiko, som omfatter risikoen for a@ndringer af
et instruments veerdi som fglge af bevaegelser i dets vaesentligste ikkevolatilitetsrelaterede
risikofaktorer, der ikke er omfattet af kapitalgrundlagskrav vedrgrende deltarisiko.

2. Med henblik pa beregningen i stk. 1:

a)er alle positioner af instrumenter med optionalitet omfattet af kapitalgrundlagskravene i
stk. 1, litra a), b) og c)
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b)er alle positioner af instrumenter uden optionalitet omfattet af kapitalgrundlagskravene i
stk. 1, litra a).

Med henblik pa dette kapitel omfatter instrumenter med optionalitet bl.a. call-optioner, put-
optioner, optioner med gvre (caps) eller nedre graense (floors), swaptioner, barriereoptioner
og eksotiske optioner. Indbyggede optioner, som f.eks. optioner pa fgrtidig indfrielse eller
adfeerdsmaessige optioner, anses for at vaere separate positioner i optioner med henblik pa
beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko.

Med henblik pad dette kapitel anses instrumenter, hvis pengestrgmme kan angives som en
linezer funktion af det underliggende instruments nominelle veaerdji, for at vaere instrumenter
uden optionalitet.

Artikel 325f
Kapitalgrundlagskrav vedrgrende delta- og vegarisici

1. Institutterne anvender de delta- og vegarisikofaktorer, som er beskrevet i afdeling 3, un-
derafdeling 1, til at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende delta- og vegarisici.

2. Institutterne anvender den procedure, der er beskrevet i stk. 3-8, til at beregne kapital-
grundlagskravene vedrgrende delta- og vegarisici.

3. For hver risikoklasse beregnes fglsomheden af alle instrumenter, der er omfattet af kapi-
talgrundlagskravene vedrgrende delta- eller vegarisici, for hver af de geeldende delta- eller
vegarisikofaktorer, som er omfattet af den pageldende risikoklasse efter de tilsvarende
formler i afdeling 3, underafdeling 2. Hvis et instruments veerdi atheenger af flere risikofak-
torer, fastleegges fglsomheden saerskilt for hver risikofaktor.

4. Fglsomheder henregnes til en af undergrupperne »b« inden for hver risikoklasse.

5. T hver undergruppe »b« modregnes de positive og negative fglsomheder for samme risi-
kofaktor for at fa nettofglsomheden (si) for hver risikofaktor k i en undergruppe.

6. Nettofglsomhederne for hver risikofaktor i hver undergruppe multipliceres med de til-
svarende risikovaegte, som er fastsat i afdeling 6, for at fa de vaegtede fglsomheder for hver
risikofaktor i denne undergruppe efter fglgende formel:

WS, = RW. " s,

hvor

WSi = de veaegtede fglsomheder
RW. = risikovaegtene, og

Sk = risikofaktoren

7. De vaegtede fglsomheder for de forskellige risikofaktorer i hver undergruppe aggregeres
efter formlen nedenfor, hvor antallet i kvadratrodsfunktionen har en nedre granse pa nul,
for at fa den undergruppespecifikke fglsomhed. De tilsvarende korrelationer for vaegtede fal-
somheder i den samme undergruppe, som er fastsat i afdeling 6, anvendes.
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Ky, = zk: WS2 + ; Zk; o WS WS,

hvor
K, = den undergruppespecifikke fglsomhed, og
WS = de veegtede fglsomheder.

8. Den undergruppespecifikke fglsomhed (Kb) beregnes for hver undergruppe i en risiko-
klasse i overensstemmelse med stk. 5, 6 og 7. Nar den undergruppespecifikke fglsomhed er
blevet beregnet for alle undergrupper, aggregeres vaegtede fglsomheder for alle risikofakto-
rer pa tveers af undergrupper efter formlen nedenfor ved hjeaelp af de tilsvarende korrelatio-
ner ybc for vaegtede fglsomheder i forskellige undergrupper, som er fastsat i afdeling 6, for
at fa de risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav for delta- eller vegarisiko:

risikoklassespecifikt kapitalgrundlagskrav for delta — eller vegarisiko -

hvor

Si=X%, WS for alle risikofaktorer i undergruppe b ogS. = Z« WS, i undergruppe c; nar disse veer-
dier for S.og S.giver negativt tal for den samlede sum af

, beregner instituttet det risikoklassespecifikke kapi-

talgrundlagskrav for delta- eller vegarisiko ved hjzlp af en alternativ specifikation, hvor
Sy=max [min (2« WSy, K,), - Ks] for alle risikofaktorer i undergruppe b og
Sc=max [min (Z« WS,, K.), - K] for alle risikofaktorer i undergruppe c.

De risikoklassespecifikke delta- eller vegakapitalgrundlagskrav beregnes for hver risiko-
klasse i overensstemmelse med stk. 1-8.

Artikel 325g
Kapitalgrundlagskrav vedrgrende curvaturerisiko

Institutter beregner kapitalgrundlagskravene vedrgrende curvaturerisiko i overensstem-
melse med den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

Artikel 325h

Aggregering af risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrgrende delta-, vega-
og curvaturerisici

1. Institutterne aggregerer risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrgrende delta-,
vega- og curvaturerisici efter den procedure, der er beskrevet i stk. 2, 3 og 4.
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2. Den procedure for beregning af de risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrg-
rende delta-, vega- og curvaturerisiko, som er beskrevet i artikel 325f og 325g, udfgres tre
gange for hver risikoklasse, hvor der hver gang anvendes et forskelligt seet korrelationspara-
metre pu (korrelation mellem risikofaktorer i en undergruppe) og y. (korrelation mellem un-
dergrupper i en risikoklasse). Hvert af disse tre saet svarer til et forskelligt scenarie som fgl-
ger:

a)scenariet »mellemhgj korrelation«, hvor korrelationsparametrene pu og y:. forbliver uzen-
drede i forhold til de i afdeling 6 angivne

b)scenariet »hgj korrelation«, hvor korrelationsparametrene pu 0g ys», som er angivet i afde-
ling 6, alle multipliceres med 1,25, idet pu 0g ys» har en gvre graense pa 100 %.

c)scenariet »lav korrelation« praeciseres i den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel
461a.

3. Institutterne beregner summen af de risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrg-
rende delta-, vega- og curvaturerisiko for hvert scenarie for at opggre tre scenariespecifikke
kapitalgrundlagskrav.

4. Kapitalgrundlagskravet efter fglsomhedsmetoden er det hgjeste af de tre scenariespeci-
fikke kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet i stk. 3.

Artikel 3251

Behandling af indeksinstrumenter og optioner med flere underliggende instrumen-
ter

Institutter behandler indeksinstrumenter og optioner med flere underliggende instrumenter
i overensstemmelse med den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

Artikel 325]
Behandling af kollektive investeringsordninger

Institutter behandler de kollektive investeringsordninger i overensstemmelse med den dele-
gerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

Artikel 325k
Emissionspositioner

1. Institutterne kan anvende den procedure, der er beskrevet i denne artikel, til at beregne
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for emissionspositioner i geelds- eller
aktieinstrumenter.

2. Institutterne anvender en af de relevante multiplikationsfaktorer i tabel 1 pa nettofglsom-
hederne for alle emissionspositioner i hver enkelt udsteder, bortset fra emissionspositioner,
som tredjemaend har tegnet sig for eller forpligtet sig til at aftage pa grundlag af en formel
aftale, og beregner kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko efter den metode,
der er beskrevet i dette kapitel, pa grundlag af de justerede nettofglsomheder.

Tabel 1
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0. arbejdsdag 0%

1. arbejdsdag 10 %
2.0g 3. arbejdsdag 25%
4. arbejdsdag 50 %
5. arbejdsdag 75 %
efter 5. arbejdsdag 100 %

[ denne artikel er »0. arbejdsdag« den arbejdsdag, hvor instituttet uden yderligere betingel-
ser har forpligtet sig til at aftage en kendt maengde veerdipapirer til en aftalt pris.

3. Institutterne underretter de kompetente myndigheder om deres brug af den procedure,
der er beskrevet i denne artikel.

Afdeling 3
Definitioner af risikofaktorer og fglsomheder

Underafdeling 1
Definitioner af risikofaktorer

Artikel 3251
Almindelige renterisikofaktorer

1. Foralle almindelige renterisikofaktorer, herunder inflationsrisiko og valutabasisrisiko, er
der én undergruppe pr. valuta, som hver iseer indeholder forskellige typer risikofaktorer.

De almindelige deltarenterisikofaktorer, som finder anvendelse pa rentefglsomme instru-
menter, er de relevante risikofrie satser for hver valuta og for hver af fglgende Igbetider: 0,25
ar, 0,5 ar, et ar, to ar, tre ar, fem ar, ti ar, 15 ar, 20 ar og 30 ar. Institutterne tildeler risikofak-
torer til de angivne toppunkter ved linezer interpolation eller ved hjeelp af en metode, der
stemmer bedst overens med de veerdiansattelsesfunktioner, som instituttets uathaengige ri-
sikokontrolfunktion anvender til at rapportere markedsrisiko eller overskud og tab til den
gverste ledelse.

2. Institutterne indhenter de risikofrie satser for hver valuta fra pengemarkedsinstrumenter
i instituttets handelsbeholdning, som har den laveste kreditrisiko, f.eks. overnight index
swaps.

3. Kan institutterne ikke anvende metoden i stk. 2, baseres de risikofrie satser pa en eller
flere markedsbestemte swapkurver, som institutterne anvender til at opggre positioner til
markedsveerdi, f.eks. swapkurverne for interbankrenten.
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Foreligger der ikke tilstraekkelige data om de markedsbestemte swapkurver, der er beskre-
vet i stk. 2 og fgrste afsnit i dette stykke, kan de risikofrie satser udledes af den mest hen-
sigtsmaessige statsobligationskurve for en given valuta.

Anvender institutterne de almindelige renterisikofaktorer, der er udledt efter proceduren i
andet afsnit, for statsobligationsinstrumenter, fritages statsobligationsinstrumentet ikke fra
kapitalgrundlagskravet vedrgrende kreditspaendsrisiko. Er det i disse tilfeelde ikke muligt at
isolere den risikofrie sats fra kreditspaendskomponenten, henfgres fglsomheden for risiko-
faktoren bade til klassen for almindelig renterisiko og til klassen for kreditspaendsrisiko.

4. For risikofaktorer vedrgrende almindelig renterisiko udggr hver valuta en szerskilt un-
dergruppe. Institutterne tildeler forskellige risikovaegte til risikofaktorer i den samme under-
gruppe, men med forskellige lgbetider i overensstemmelse med afdeling 6.

Institutterne anvender yderligere risikofaktorer for inflationsrisiko pa geeldsinstrumenter,
hvis pengestrgmme funktionelt athanger af inflationsraten. Disse yderligere risikofaktorer
bestar af en vektor af de markedsbestemte inflationsrater for forskellige 1gbetider for hver
valuta. For hvert instrument indeholder vektoren lige sd mange komponenter, som der er
inflationsrater, der anvendes som variabler i instituttets vaerdiansattelsesmodel for det pa-
geldende instrument.

5. Institutterne beregner instrumentets fglsomhed over for den yderligere risikofaktor for
inflationsrisiko i stk. 4 som @ndringen i instrumentets veerdi ifglge dets veerdianseettelses-
model som et resultat af en zendring i hver af vektorens komponenter pa ét basispoint. Hver
valuta udggr en saerskilt undergruppe. [ hver undergruppe behandler institutterne inflation
som en enkelt risikofaktor, uanset antallet af komponenter i hver vektor. Institutterne mod-
regner alle fglsomheder over for inflation i en undergruppe, der er beregnet som beskrevet i
dette stykke, for at fa en enkelt nettofglsomhed for hver undergruppe.

6. Geeldsinstrumenter, der omfatter betalinger i forskellige valutaer, er ogsa udsat for valu-
tabasisrisiko mellem disse valutaer. Med henblik pa falsomhedsmetoden skal de risikofakto-
rer, som institutterne anvender, veere valutabasisrisikoen for hver valuta i forhold til US-dol-
lar eller euro. Institutterne beregner en valutabasis, der hverken vedrgrer basis i forhold til
USD eller basis i forhold til euro, som enten »basis i forhold til US-dollar« eller »basis i forhold
til euro«.

Hver valutabasisrisikofaktor bestdr af en vektor af valutabasis med forskellige lgbetider for
hver valuta. For hvert geldsinstrument indeholder vektoren lige sd mange komponenter,
som der er valutabaser, der anvendes som variabler i instituttets vaerdiansaettelsesmodel for
det padgeldende instrument. Hver valuta udggr en seerskilt undergruppe.

Institutterne beregner instrumentets fglsomhed over for valutabasisrisikofaktoren som an-
dringen i instrumentets veerdi ifglge dets vardiansattelsesmodel som et resultat af en aen-
dring i hver af vektorens komponenter pa ét basispoint. Hver valuta udggr en sarskilt under-
gruppe. [ hver undergruppe er der to mulige serskilte risikofaktorer: basis i forhold til euro
og basis i forhold til US-dollar, uanset antallet af komponenter i hver valutabasisvektor. Det
maksimale antal nettofglsomheder for hver undergruppe er to.

7. De almindelige vegarenterisikofaktorer, som finder anvendelse pa optioner med under-
liggende instrumenter, der er fglsomme over for den almindelige rente, er de implicitte vola-
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tiliteter af de relevante risikofrie satser som beskrevet i stk. 2 og 3, som henregnes til under-
grupper afhaengigt af valutaen og henfgres til fglgende lgbetider i hver undergruppe: 0,5 ar,
et ar, tre ar, fem ar og ti ar. Der er en undergruppe for hver valuta.

Med henblik pa netting anser institutterne implicitte volatiliteter, som er tilknyttet de samme
risikofrie satser og henfgrt til de samme Igbetider, for at udggre den samme risikofaktor.

Nar institutterne henfgrer implicitte volatiliteter til lgbetiderne som omhandlet i dette
stykke, geelder fglgende krav:

a)hvis optionens lgbetid er tilpasset det underliggende instruments lgbetid, tages en enkelt
risikofaktor, som henfgres til den pageeldende lgbetid, i betragtning

b)hvis optionens lgbetid er kortere end det underliggende instruments lgbetid, tages fgl-
gende risikofaktorer i betragtning saledes:

i) den fgrste risikofaktor henfgres til optionens lgbetid

ii)den anden risikofaktor henfgres til restlgbetiden for optionens underliggende instru-
ment pa optionens udlgbsdato.

8. De almindelige curvaturerenterisikofaktorer, som institutterne skal anvende, bestar af en
vektor af risikofrie satser, som repraesenterer en specifik risikofri rentekurve for hver valuta.
Hver valuta udggr en seerskilt undergruppe. For hvert instrument indeholder vektoren lige
sd mange komponenter, som der er forskellige lgbetider for risikofrie satser, der anvendes
som variabler i instituttets veerdiansattelsesmodel for det pageldende instrument.

9. Institutterne beregner instrumentets fglsomhed over for hver risikofaktor, der er anvendt
i curvaturerisikoformlen, i overensstemmelse med artikel 325g. Med henblik pa curvatureri-
sikoen anser institutterne vektorer, som svarer til forskellige rentekurver og har et forskel-
ligt antal komponenter, for at veere den samme risikofaktor, safremt disse vektorer svarer til
den samme valuta. Institutterne modregner fglsomheder over for den samme risikofaktor.
Der ma kun veaere en nettofglsomhed for hver undergruppe.

Der er ingen kapitalgrundlagskrav vedrgrende curvaturerisiko for inflationsrisici og valuta-
basisrisici.

Artikel 325m
Kreditspaendsrisikofaktorer for ikkesecuritiseringsinstrumenter

1. De deltakreditspaendsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa ikkesecuritise-
ringsinstrumenter, som er fglsomme over for disse instrumenters kreditspaend, er kredit-
spaendssatser for udstedere, der er udledt af de relevante geeldsinstrumenter og credit de-
fault swaps og henfgrt til hver af fglgende lgbetider: 0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar og ti ar. Insti-
tutterne anvender kun én risikofaktor for hver udsteder og hver lgbetid, uanset om disse
kreditspeendssatser for udstedere er udledt af geeldsinstrumenter eller credit default
swaps. Undergrupperne er sektorundergrupper, jf. afdeling 6, og hver undergruppe indehol-
der alle de risikofaktorer, der henfgres til den pageeldende sektor.

2. De vegakreditspaendsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med un-
derliggende ikkesecuritiseringsinstrumenter, som er fglsomme over for kreditspzaend, er de
implicitte volatiliteter for kreditspaendssatserne for udstederne af de underliggende instru-
menter beregnet som anfgrt i stk. 1, som henfgres til fglgende lgbetider i overensstemmelse
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med lgbetiden for den option, der er omfattet af kapitalgrundlagskrav: 0,5 ar, et ar, tre ar, fem
ar og ti ar. Der anvendes de samme undergrupper som ved deltakreditspaendsrisikoen for
ikkesecuritiseringsinstrumenter.

3. De curvaturekreditspaendsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa ikkesecuriti-
seringsinstrumenter, bestar af en vektor af kreditspaendssatser, som repraesenterer en kre-
ditspeendskurve, der er specifik for udstederen. For hvert instrument indeholder vektoren
lige sd mange komponenter, som der er forskellige lgbetider for kreditspeendssatser, der an-
vendes som variabler i instituttets veerdiansaettelsesmodel for det pageldende instrument.
Der anvendes de samme undergrupper som ved deltakreditspaendsrisikoen for ikkesecuriti-
seringsinstrumenter.

4. Institutterne beregner instrumentets fglsomhed over for hver risikofaktor, der er anvendt
i curvaturerisikoformlen, i overensstemmelse med artikel 325g. Med henblik pa curvatureri-
sikoen anser institutterne vektorer, som er udledt af relevante geeldsinstrumenter eller cre-
dit default swaps og har et forskelligt antal komponenter, for at vaere den samme risikofaktor,
forudsat at disse vektorer svarer til den samme udsteder.

Artikel 325n
Kreditspaendsrisikofaktorer for securitiseringsinstrumenter

1. Institutterne anvender kreditspaendsrisikofaktorerne, jf. stk. 3, pa securitiseringspositio-
ner, der indgar i ACTP'en, jf. artikel 325, stk. 6, 7 og 8.

Institutterne anvender kreditspaendsrisikofaktorerne, jf. stk. 5, pa securitiseringspositioner,
der ikke indgar i ACTP'en, jf. artikel 325, stk. 6, 7 og 8.

2. De undergrupper, der finder anvendelse pa kreditspeendsrisikoen for securitiseringer,
der indgdr i ACTP'en, er de samme som de undergrupper, der finder anvendelse pa kredit-
spaendsrisikoen for ikkesecuritiseringer, jf. afdeling 6.

De undergrupper, der finder anvendelse pad kreditspaendsrisikoen for securitiseringer, der
ikke indgdr i ACTP'en, er specifikke for denne risikoklassekategori, jf. afdeling 6.

3. De kreditspaendsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa securitiseringspositio-
ner, der indgadr i ACTP'en, er fglgende:

a)deltarisikofaktorerne er alle de relevante kreditspaendssatser for udstederne af securitise-
ringspositionens underliggende eksponeringer, der er udledt af de relevante geeldsinstru-
menter og credit default swaps, og for hver af fglgende lgbetider: 0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar
og ti ar.

b)de vegarisikofaktorer, der finder anvendelse pa optioner med securitiseringspositioner,
som indgar i ACTP'en som underliggende instrumenter, er de implicitte volatiliteter for
kreditspaendene for udstederne af securitiseringspositionens underliggende eksponerin-
ger, der er beregnet som anfgrt i litra a), og som henfgres til fglgende Igbetider i overens-
stemmelse med Igbetiden for den tilsvarende option, der er omfattet af kapitalgrundlags-
krav: 0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar og ti ar.

c)curvaturerisikofaktorerne er de relevante kreditspazendsrentekurver for udstederne af se-
curitiseringspositionens underliggende eksponeringer udtrykt som en vektor af kredit-
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spaendssatser for forskellige lgbetider, der er beregnet som anfgrt i litra a); for hvert in-
strument indeholder vektoren lige s mange komponenter, som der er forskellige lgbetider
for kreditspeendssatser, der anvendes som variabler i instituttets vaerdiansaettelsesmodel
for det pagaeldende instrument.

4. Institutterne beregner securitiseringspositionens fglsomhed over for hver risikofaktor,
der er anvendt i curvaturerisikoformlen, i overensstemmelse med artikel 325g. Med henblik
pa curvaturerisikoen anser institutterne vektorer, som er udledt af enten relevante gaeldsin-
strumenter eller credit default swaps og har et forskelligt antal komponenter, for at veere den
samme risikofaktor, forudsat at disse vektorer svarer til den samme udsteder.

5. De kreditspaendsrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa securitiseringspositio-
ner, som ikke indgar i ACTP'en, henviser til tranchens speend og ikke de underliggende in-
strumenters spaend og svarer til fglgende:

a)deltarisikofaktorerne er de relevante kreditspeendssatser for tranchen henfgrt til fglgende
lgbetider i overensstemmelse med tranchens lgbetid: 0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar og ti ar

b)de vegarisikofaktorer, der finder anvendelse pa optioner med securitiseringspositioner,
som ikke indgar i ACTP'en som underliggende instrumenter, er de implicitte volatiliteter
for kreditspeendene for trancherne, som hver iszer henfgres til fglgende lgbetider i over-
ensstemmelse med lgbetiden for den option, der er omfattet af kapitalgrundlagskrav: 0,5
ar, et ar, tre ar, fem ar og ti ar.

c)curvaturerisikofaktorerne er de samme som beskrevet i litra a); en feelles risikovaegt finder
anvendelse pa alle disse risikofaktorer, jf. afdeling 6.

Artikel 3250
Aktierisikofaktorer

1. Undergrupperne for alle aktierisikofaktorer er de sektorbestemte undergrupper, der er
omhandlet i afdeling 6.

2. De deltaaktierisikofaktorer, som institutterne skal anvende, er alle aktiespotkurserne og
alle aktiegenkgbssatserne.

Med henblik pa aktierisiko udggr en specifik aktiegenkgbskurve en enkelt risikofaktor, der
udtrykkes som en vektor af genkgbssatser for forskellige lgbetider. For hvert instrument in-
deholder vektoren lige sa mange komponenter, som der er forskellige Igbetider for genkgbs-
satser, der anvendes som variabler i instituttets vaerdiansaettelsesmodel for det pageldende
instrument.

Institutterne beregner instrumentets fglsomhed over for en aktierisikofaktor som sendringen
iinstrumentets veerdi ifglge dets vardiansattelsesmodel som et resultat af en eendring i hver
af vektorens komponenter pa ét basispoint. Institutterne modregner fglsomheder over for
risikofaktoren for den samme akties genkgbssats, uanset antallet af komponenter i hver vek-
tor.

3. De vegaaktierisikofaktorer, som institutterne skal anvende pad optioner med underlig-
gende instrumenter, som er fglsomme over for aktierisiko, er de implicitte volatiliteter for
aktiespotkurser, som henfgres til fglgende lgbetider i overensstemmelse med Igbetiderne for
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de tilsvarende optioner, der er omfattet af kapitalgrundlagskrav: 0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar
og ti ar. Der er ingen kapitalgrundlagskrav vedrgrende vegarisiko for aktiegenkgbssatser.

4. De curvatureaktierisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med under-
liggende instrumenter, som er fglsomme over for aktierisiko, er alle aktiespotkurserne, uan-
set de tilsvarende optioners lgbetid. Der er ingen kapitalgrundlagskrav vedrgrende curvatu-
rerisiko for aktiegenkgbssatser.

Artikel 325p
Ravarerisikofaktorer

1. Undergrupperne for alle ravarerisikofaktorer er de sektorbestemte undergrupper, der er
omhandlet i afdeling 6.

2. De deltaravarerisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa instrumenter, der er fgl-
somme over for ravarer, er alle ravarespotpriserne for hver ravaretype og hver af fglgende
lgbetider: 0,25 ar, 0,5 ar, et ar, to ar, tre ar, fem ar, ti ar, 15 ar, 20 ar og 30 ar. Institutterne
anser kun to ravarepriser pa den samme type ravare og med samme lgbetid for at udggre
den samme risikofaktor, nar de juridiske vilkdr vedrgrende leveringssted er identiske.

3. De vegaravarerisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med underlig-
gende instrumenter, som er fglsomme over for ravarerisici, er de implicitte volatiliteter for
ravarepriser for hver ravaretype, som henfgres til fglgende lgbetider i overensstemmelse
med lgbetiderne for de tilsvarende optioner, der er omfattet af kapitalgrundlagskrav: 0,5 ar,
et ar, tre ar, fem ar og ti ar. Institutterne anser fglsomheder over for den samme ravaretype,
som er henfgrt til den samme lgbetid, for at vaere en enkelt risikofaktor, som institutterne
derefter modregner.

4. De curvatureravarerisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med un-
derliggende instrumenter, der er fslsomme over for ravarerisici, er et saet ravarepriser med
forskellige lgbetider for hver ravaretype udtrykt som en vektor. For hvert instrument inde-
holder vektoren lige sd mange komponenter, som der er forskellige lgbetider for priser pa
denne ravare, der anvendes som variabler i instituttets veerdiansaettelsesmodel for det pa-
geldende instrument. Institutterne sondrer ikke mellem ravarepriser efter leveringssted.

Instrumentets fglsomhed over for hver risikofaktor, der er anvendt i curvaturerisikoformlen,
beregnes i overensstemmelse med artikel 325g. Med henblik pa curvaturerisikoen anser in-
stitutterne vektorer, som har et forskelligt antal komponenter, for at vare den samme risi-
kofaktor, sdfremt disse vektorer svarer til den samme ravaretype.

Artikel 325q
Valutakursrisikofaktorer

1. De deltavalutakursrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa instrumenter, der er
fglsomme over for valutarisici, er alle spotvalutakurserne mellem den valuta, som et instru-
ment er denomineret i, og instituttets indberetningsvaluta. Der er en undergruppe for hvert
valutapar, som indeholder en enkelt risikofaktor og en enkelt nettofglsomhed.

2. De vegavalutakursrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med under-
liggende instrumenter, som er fglsomme over for valutarisici, er de implicitte volatiliteter for
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valutakurser mellem valutaparrene i stk. 1. Disse implicitte volatiliteter for valutakurser hen-
fares til folgende Igbetider i overensstemmelse med Igbetiderne for de tilsvarende optioner,
der er omfattet af kapitalgrundlagskrav: 0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar og ti ar.

3. De curvaturevalutakursrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med
underliggende instrumenter, som er fglsomme over for valutarisici, er de samme som om-
handlet i stk. 1.

4. Institutterne skal ikke sondre mellem onshore- og offshorevarianter af en valuta for alle
delta-, vega- og curvaturerisikofaktorer for valutakurser.

Underafdeling 2
Definitioner af fglsomheder

Artikel 325r
Deltarisikofglsomheder
1. Institutterne beregner fglsomheder over for almindelig deltarenterisiko (GIRR) saledes:
a)fglsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af risikofrie satser, beregnes saledes:
gL = Vi (rxt + 0,000, x,y...) — Vi (tke, X,y - .- )
0,0001

hvor

S

rie =fglsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af risikofrie satser

I =satsen for en risikofri kurve k med lgbetiden t
Vi(.) =veerdianseettelsesfunktionen for instrumentet i, og
X,y =andre risikofaktorer end r. i veerdiansaettelsesfunktionen V;

b)fglsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af inflationsrisiko og valutabasisrisiko,
beregnes saledes:

S — Vi (% + 0,0001 Ly, y,2. .. ) — Vi i, y,2...)
L 0,0001

hvor

ij =fglsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af inflationsrisiko og valutabasis-
risiko

Xji =en vektorafm komponenter, som reprasenterer den implicitte inflationskurve eller
valutabasiskurven for en given valuta j, hvor m er lig med det antal inflations- eller

valutarelaterede variabler, der er anvendt i veerdiansattelsesmodellen for instru-
mentet i

Im =enhedsmatricen for dimensionen (1 x m)

129



Vi (.) =veerdiansattelsesfunktionen for instrumentet i, og
y,Z =andre variabler i veerdiansaettelsesmodellen.

2. Institutterne beregner fglsomhederne over for deltakreditspaendsrisiko for alle securiti-
serings- og ikkesecuritiseringspositioner saledes:

Vi (CSk¢ + 0,0001,%,y...) — Vi (CSk¢, X,y ...)
0,0001

Scsy, =

hvor

SCSk,c =fglsomhederne over for deltakreditspaendsrisiko for alle securitiserings- og ikkese-
curitiseringspositioner

CSie =veerdien af kreditspaendssatsen for en udsteder j ved lgbetiden t
Vi(.) =veerdianseettelsesfunktionen for instrumentet i, og
X,y =andre risikofaktorer end cs. i veerdiansaettelsesfunktionen V;

3. Institutterne beregner fglsomhederne over for deltaaktierisiko sdledes:

a)fglsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af aktiespotkurser, beregnes saledes:

_ Vi (1,01 EQ,,x,y, ... ) — Vi (EQy, X, ¥,.:.)

% 0,01

hvor

Sk =fglsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af aktiespotkurser
k =en specifik aktie

EQ: =verdien af spotkursen for denne aktie
Vi (.) =veerdiansaettelsesfunktionen for instrumentet i, og
x,y =andre risikofaktorer end EQ. i veerdianseettelsesfunktionen V;
b)fglsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af aktierepokurser, beregnes saledes:
S, = V; (iki +0,00011,,y,2.. ) —" Vil X ¥sBese)
0,0001

hvor

Sxk =fglsomhederne over for risikofaktorer, der bestar af aktierepokurser

k =indekset for aktien

Xki =en vektor af m komponenter, der reprasenterer lgbetidsstrukturen ved genkgb for
en specifik aktie k, hvor m er lig med det antal genkgbssatser, der svarer til de for-

skellige lgbetider, der anvendes i veerdianseaettelsesmodellen for instrumentet i

Im =enhedsmatricen for dimensionen (1 x m)
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Vi (.) =veerdianseattelsesfunktionen for instrumentet i, og

Z = . X . . )
y andre risikofaktorer end Kki i veerdiansattelsesfunktionen V;

4. Institutterne beregner fglsomhederne over for deltaravarerisiko for hver risikofaktor k
sdledes:

Vi (1,01 CTYk,‘Y,Z. e ) — Vi (CTYk,Y,Z. . )

Sk =
0,01
hvor
s« =fglsomhederne over for deltaravarerisiko
k  =en given ravarerisikofaktor

CTY. =veerdien af risikofaktoren k
Vi (.) =markedsveerdien af instrumentet i som en funktion af risikofaktoren k, og
y,z =andre risikofaktorer end CTY.\i veerdiansaettelsesmodellen for instrumentet i.

5. Institutterne beregner fglsomhederne over for deltavalutakursrisiko for hver valutakurs-
risikofaktor k sdledes:

Vi(1,01 FXy, ¥, %00 ) = Vi (B Xy, ¥, %4 )

Sk =
0,01
hvor
Sk =fglsomhederne over for deltavalutakursrisiko
k  =en given valutakursrisikofaktor

FX. =veerdien af risikofaktoren
Vi (.) =markedsveerdien af instrumentet i som en funktion af risikofaktoren k, og

y,Zz =andre risikofaktorer end i veerdiansaettelsesmodellen for instrumentet i.

Artikel 325s
Vegarisikofglsomheder

1. Institutterne beregner en options vegarisikofglsomhed over for en given risikofaktor k
sdledes:

g Vi (1,01 I VOlk,X, y) = Vi (VOlka X, Y)
=

0,01

hvor
s« =en options vegarisikofglsomhed
k  =en specifik vegarisikofaktor, der bestar af implicit volatilitet

vol. =vaerdien af denne risikofaktor, der bgr udtrykkes som en procentdel, og
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x,y =andre risikofaktorer end voli i vaerdiansaettelsesfunktionen V:

2. 1 tilfeelde af risikoklasser, hvor vegarisikofaktorer har en lgbetidsdimension, men hvor
reglerne om henfgrelse af risikofaktorer ikke finder anvendelse, fordi optionerne ikke har en
lgbetid, henfgrer institutterne disse risikofaktorer til den leengste lgbetid, der er fastsat. Sa-
danne optioner er omfattet af tillaegget for restrisici.

3. Ved andre optioner end strike- eller barriereoptioner og optioner med flere strike- eller
barrieremuligheder anvender institutterne den henfgrelse for strikes og lgbetid, som insti-
tuttet anvendte internt ved veerdiansattelsen af optionen. Sddanne optioner er ogsa omfattet
af tillaegget for restrisici.

4. Institutterne beregner ikke vegarisikoen for securitiseringstrancher, der indgar i
ACTP'en, jf. artikel 325, stk. 6, 7 og 8, som ikke har en implicit volatilitet. Kapitalgrundlags-
krav vedrgrende delta- og curvaturerisiko beregnes for disse securitiseringstrancher.

Artikel 325t
Krav til beregninger af fglsomhed

1. Institutterne udleder fglsomheder af instituttets veerdiansaettelsesmodeller, der tjener
som basis for indberetning af overskud og tab til den gverste ledelse, ved at anvende form-
lerne i denne underafdeling.

Uanset fgrste afsnit kan de kompetente myndigheder kraeve, at et institut, som har faet tilla-
delse til at anvende den alternative metode med interne modeller, jf. kapitel 1b, anvender
veerdiansaettelsesfunktionerne i risikomalingssystemet under deres metode med interne
modeller til beregning af fglsomheder i henhold til dette kapitel for at beregne og indberette
kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko i overensstemmelse med artikel 430b, stk.
3.

2. Ved beregning af deltarisikofglsomheder for instrumenter med optionalitet som omhand-
letiartikel 325e, stk. 2, litra a), kan institutterne antage, at de implicitte volatilitetsrelaterede
risikofaktorer forbliver konstante.

3. Ved beregning af vegarisikofglsomheder for instrumenter med optionalitet som omhand-
letiartikel 325e, stk. 2, litra b), finder fglgende krav anvendelse:

a)for almindelig renterisiko og kreditspaendsrisiko antager institutterne for hver valuta, at
det underliggende instrument for de volatilitetsrelaterede risikofaktorer, for hvilke vega-
risikoen beregnes, enten fglger en lognormal eller normal fordeling i de vaerdianszettelses-
modeller, der anvendes til instrumenterne

b)for aktierisiko, ravarerisiko og valutakursrisiko antager institutterne, at det underliggende
instrument for de volatilitetsrelaterede risikofaktorer, for hvilke vegarisikoen beregnes,
falger en lognormal fordeling i de vaerdianszettelsesmodeller, der anvendes til disse instru-
menter.

4. Institutterne beregner alle falsomheder, bortset fra fglsomheder over for kreditveerdiju-
steringer.
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5. Uanset stk. 1 kan et institut med forbehold af de kompetente myndigheders tilladelse an-
vende alternative definitioner af deltarisikofglsomheder ved beregningen af kapitalgrund-
lagskravene vedrgrende en position i handelsbeholdningen i henhold til dette kapitel, forud-
sat at instituttet opfylder samtlige fglgende betingelser:

a)disse alternative definitioner anvendes med henblik pa intern risikostyring og til indberet-
ning af overskud og tab til den gverste ledelse af en uathaengig risikokontrolenhed i insti-
tuttet

b)instituttet dokumenterer, at disse alternative definitioner er mere hensigtsmaessige til at
opfange de fglsomheder for positionen end de formler, der er fastsati denne underafdeling,
og at de deraf fglgende fglsomheder ikke i vaesentlig grad afviger fra disse formler.

6. Uanset stk. 1 kan et institut med forbehold af de kompetente myndigheders tilladelse be-
regne vegafglsomheder pa grundlag af en linezer transformering af alternative definitioner af
felsomheder ved beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende en position i handels-
beholdningen i henhold til dette kapitel, forudsat at instituttet opfylder begge fglgende be-
tingelser:

a)disse alternative definitioner anvendes med henblik pa intern risikostyring og til indberet-
ning af overskud og tab til den gverste ledelse af en uathaengig risikokontrolenhed i insti-
tuttet

b)instituttet dokumenterer, at disse alternative definitioner er mere hensigtsmeessige til at
opfange falsomhederne for positionen end de formler, der er fastsat i denne underafdeling,
og at den lineaere transformering i fgrste afsnit afspejler en vegarisikofglsomhed.

Afdeling 4
Tillaegget for restrisiko

Artikel 325u
Kapitalgrundlagskrav vedrgrende restrisici

1. Ud over kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko, som er beskrevet i afdeling
2, anvender institutterne yderligere kapitalgrundlagskrav pa instrumenter, der er ekspone-
ret mod restrisici, i overensstemmelse med denne artikel.

2. Instrumenter anses for at vaere eksponeret mod restrisici, nar de opfylder en af fglgende
betingelser:

a)instrumentet vedrgrer et eksotisk underliggende instrument, dvs. med henblik pa dette ka-
pitel refererer til et handelsbeholdningsinstrument til en underliggende eksponering, der
ikke er omfattet af delta-, vega- eller curvaturerisikobehandlingerne efter fglsomhedsme-
toden, som er omhandlet i afdeling 2, eller kapitalgrundlagskravet vedrgrende mislighol-
delsesrisiko, som er fastsat i afdeling 5

b)instrumentet er et instrument, der baerer andre restrisici, dvs. med henblik pa dette kapitel
et af fglgende instrumenter:

i)instrumenter, der er omfattet af kapitalgrundlagskrav vedrgrende vega- og curvatureri-
siko efter fglsomhedsmetoden, som er fastsat i afdeling 2, og genererer afkast, der ikke
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kan replikeres som en finit lineaer kombination af plain vanilla-optioner med en enkelt
underliggende aktiekurs, ravarepris, valutakurs, obligationskurs, credit default swap-
kurs eller renteswap

ii)instrumenter, der er positioner, der indgar i ACTP'en, jf. artikel 325, stk. 6; afdeekninger,
der indgar i denne ACTP, jf. artikel 325, stk. 8, tages ikke i betragtning.

3. Institutterne beregner de yderligere kapitalgrundlagskrav i stk. 1 som summen af den no-
minelle bruttoveerdi af de instrumenter, der er omhandlet i stk. 2, multipliceret med fglgende
risikovaegte:

a) 1,0 % for instrumenter i stk. 2, litra a)
b) 0,1 % for instrumenter i stk. 2, litra b).

4. Uanset stk. 1 anvender instituttet ikke kapitalgrundlagskravene vedrgrende restrisici pa
et instrument, der opfylder en af fglgende betingelser:

a) instrumentet er noteret pa en anerkendt bgrs

b)instrumentet er kvalificeret til central clearing i overensstemmelse med forordning (EU)
nr. 648/2012

c)instrumentet deekker hele markedsrisikoen forbundet med en anden position i handelsbe-
holdningen, hvorved de to positioner i handelsbeholdningen, som fuldsteendigt matcher
hinanden, fritages for kapitalgrundlagskravene vedrgrende restrisici.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
praecisere, hvad der udggr et eksotisk underliggende instrument, og hvilke instrumenter der
er instrumenter, der barer andre restrisici med henblik pa stk. 2.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder undersgger
EBA, om levetidsrisiko, vejrforhold, naturkatastrofer og den fremtidige realiserede volatilitet
bgr anses for at veere eksotiske underliggende instrumenter.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. juni 2021.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmeaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel
10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Afdeling 5
Kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko

Artikel 325v
Definitioner og almindelige bestemmelser
1. Idenne afdeling forstas ved:

a) »kort eksponering«: en udsteders eller en gruppe af udstederes misligholdelse fgrer til
en gevinst for instituttet, uanset hvilken type instrument eller transaktion der skaber ekspo-
neringen
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b) »lang eksponering«: en udsteders eller en gruppe af udstederes misligholdelse fgrer til
et tab for instituttet, uanset hvilken type instrument eller transaktion der skaber ekspone-
ringen

c) »bruttobelgb for pludselig misligholdelse (brutto-JTD)«: den estimerede stgrrelse af
tabet eller gevinsten, som lantagerens misligholdelse ville medfgre ved en specifik ekspone-
ring

d) »nettobelgb for pludselig misligholdelse (netto-JTD)«: den estimerede stgrrelse af

det tab eller den gevinst, som et institut ville fa som fglge af en lantagers misligholdelse efter
modregning mellem bruttobelgb for JTD

e) »tab givet misligholdelse« eller »LGD«: tabet ved lantagerens misligholdelse af et in-
strument, der er udstedt af denne lantager, udtrykt som en andel af instrumentets nominelle
veerdi

f) »veegt for misligholdelsesrisiko«: den procentdel, der repreesenterer den estimerede
sandsynlighed for misligholdelse for hver lantager athangigt af denne lantagers kreditveer-
dighed.

2. Kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko finder anvendelse pa galds- og
aktieinstrumenter, derivatinstrumenter, som har disse instrumenter som underliggende in-
strumenter, og derivater, hvis afkast eller dagsveerdi pavirkes af misligholdelse fra en lanta-
ger, som ikke er modpart i selve derivatinstrumentet. Institutterne beregner kravene vedrg-
rende misligholdelsesrisiko saerskilt for hver af fglgende typer instrumenter: ikkesecuritise-
ringer, securitiseringer, der ikke indgar i ACTP'en, og securitiseringer, der indgar i ACTP'en.
De endelige kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko, der finder anvendelse
for et institut, er summen af disse tre komponenter.

Underafdeling 1
Kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko for ikkesecuritiseringer

Artikel 325w
Bruttobelgb for pludselig misligholdelse

1. Institutterne beregner bruttobelgbene for pludselig misligholdelse (JTD) for hver lang ek-
sponering mod geeldsinstrumenter saledes:

JTDiong = max{LGD Visionat + P&Lions + Adjustmentio; 0}

hvor

JTDwe =bruttobelgbene for pludselig misligholdelse (JTD) for lang eksponering
Vi =instrumentets nominelle vaerdi

P&L.e =et udtryk, der justerer for gevinster eller tab, som instituttet allerede har medreg-
net som fglge af eendringer i dagsvardien af det instrument, der skaber den lange
eksponering. Gevinster indsattes i formlen med positivt fortegn, og tab indsaettes
med negativt fortegn, og
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Adjust- =det belgb, hvormed instituttets tab som fglge af derivatinstrumentets opbygning i

ment..,, tilfeelde af misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab pa det under-
liggende instrument; stigninger indseettes i udtrykket Adjustment.., med positivt
fortegn, og fald indsaettes med et negativt fortegn.

2. Institutterne beregner bruttobelgbene for JTD for hver lang eksponering mod geeldsin-
strumenter saledes:

JTDshore = Min{LGD Viotionat + P&Lihore + Adjustmentsuor; 0}

hvor

JTDwoe  =bruttobelgbene for JTD for kort eksponering

Vi =instrumentets nominelle veerdi, som indsaettes i formlen med negativt fortegn

P&Lqo.x  =etudtryk, der justerer for gevinster eller tab, som instituttet allerede har medreg-
net som fglge af a@endringer i dagsvaerdien af det instrument, der skaber den korte
eksponering. Gevinster indseettes i formlen med positivt fortegn, og tab indseettes
i formlen med negativt fortegn, og

Adjust- =det belgb, hvormed instituttets gevinst som fglge af derivatinstrumentets opbyg-

ment.... ning i tilfeelde af misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab pa det
underliggende instrument. Fald indseettes i udtrykket Adjustment... med positivt
fortegn, og stigninger indseettes med udtrykket Adjustment.... med negativt for-
tegn.

3. Med henblik pa den beregning, der er omhandlet i stk. 1 og 2, anvender institutterne fgl-
gende LGD for geeldsinstrumenter:

a) eksponeringer mod efterstillede geeldsinstrumenter tildeles en LGD pa 100 %
b) eksponeringer mod ikkeefterstillede geeldsinstrumenter tildeles en LGD pa 75 %
c) eksponeringer mod daekkede obligationer, jf. artikel 129, tildeles en LGD pa 25 %.

4. Med henblik pa de beregninger, der er omhandlet i stk. 1 og 2, bestemmes de nominelle
veerdier sdledes:

a)for sd vidt angadr geeldsinstrumenter er den nominelle veerdi geeldsinstrumentets paly-
dende veerdi

b)for sa vidt angar derivatinstrumenter, som har underliggende geeldsinstrumenter, er den
nominelle veerdi derivatinstrumentets nominelle veerdi.

5. For eksponeringer mod aktieinstrumenter beregner institutterne bruttobelgbene for JTD
saledes og ikke ved at anvende formlerne i stk. 1 og 2:

JTDiong = max{LGD * V + P&Li,; + Adjustmenting; 0}
JTDshore = min{LGD * V + P&Lqor + Adjustmenti.; 0}

hvor

JTDwwe =bruttobelgbene for JTD for lang eksponering
JTD.om=bruttobelgbene for JTD for kort eksponering, og
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\Y =aktiens dagsveerdi eller for derivatinstrumenter, som har underliggende aktier, dags-
veerdien af den underliggende aktie.

6. Institutterne tildeler en LGD pa 100 % til aktieinstrumenter med henblik pa beregningen
istk. 5.

7. For eksponeringer mod misligholdelsesrisiko, der hidrgrer fra derivatinstrumenter, hvis
afkast i tilfeelde af 1antagers misligholdelse ikke athanger af den nominelle veerdi af et speci-
fikt instrument udstedt af denne lantager, eller mod LGD for lantageren eller et instrument
udstedt af denne lantager anvender institutterne alternative metoder til at beregne brutto-
belgbene for JTD.

8. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
pracisere:

a)hvordan institutterne skal beregne JTD-belgb for forskellige typer instrumenter i overens-
stemmelse med denne artikel

b)hvilke alternative metoder institutterne skal anvende til at estimere bruttobelgbene for
JTD, som er omhandlet i stk. 7

c)de nominelle veerdier af andre instrumenter end de i stk. 4, litra a) og b), omhandlede.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. juni 2021.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel
10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 325x
Nettobelgb for pludselig misligholdelse

1. Institutterne beregner nettobelgb for pludselig misligholdelse (JTD) ved at modregne
bruttobelgbene for JTD for korte eksponeringer og lange eksponeringer. Modregning kan kun
ske mellem eksponeringer mod den samme lantager, nar de korte eksponeringer har samme
rangorden som eller lavere rangorden end de lange eksponeringer.

2. Modregningen skal veere fuldstendig eller delvis afhaengigt af lgbetiderne for modreg-
ningseksponeringerne:

a)fuldsteendig modregning sker, nar alle modregningseksponeringer har en lgbetid pa et ar
eller mere,

b)delvis modregning sker, nar mindst én af modregningseksponeringerne har en Igbetid pa
under et ar, i hvilket tilfeelde JTD-belgbet for hver eksponering med en lgbetid pa under et
ar multipliceres med forholdet mellem eksponeringens Igbetid og ét ar.

3. Hvis modregning ikke kan foretages, er bruttobelgbene for JTD lig med nettobelgbene for
JTD, ndr der er tale om eksponeringer med en lgbetid pa et ar eller mere. Bruttobelgb for JTD
med en lgbetid pa under et ar multipliceres med forholdet mellem eksponeringens lgbetid og
ét ar, dog mindst tre maneder, med henblik pa at beregne nettobelgbene for JTD.
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4. Med henblik pa stk. 2 og 3 tages lgbetiden for derivatkontrakter og ikke deres underlig-
gende instrumenter i betragtning. Likvide aktieeksponeringer tildeles efter instituttets skgn
en lgbetid pa et ar eller tre maneder.

Artikel 325y
Beregning af kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko

1. Nettobelgb for JTD multipliceres, uanset modpartens type, med de misligholdelsesrisiko-
vaegte, der svarer til deres kreditkvalitet, jf. tabel 2:

Tabel 2
Kreditkvalitetskategori Mislighol-
delsesrisi-
kovagt

Kreditkvalitetstrin 1 0,5%
Kreditkvalitetstrin 2 3%
Kreditkvalitetstrin 3 6 %
Kreditkvalitetstrin 4 15%
Kreditkvalitetstrin 5 30 %
Kreditkvalitetstrin 6 50 %
Ikkerated 15%
Misligholdte 100 %

2. Eksponeringer, der ville blive tildelt en risikoveegt pa 0 % efter standardmetoden for kre-
ditrisiko i henhold til afsnit I, kapitel 2, tildeles en misligholdelsesrisikoveaegt pa 0 % i forbin-
delse med kapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko.

3. Det vaegtede netto-]JTD fordeles pa fglgende undergrupper: selskaber, stater og lokale
myndigheder.

4. Vagtede nettobelgb for JTD aggregeres i hver undergruppe efter fglgende formel:
DRC, = max {(Zicis RW: * net JTD)) WtS * (Zicao RW, |net JTD/|); 0}

hvor

DRCy,=kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko for undergruppe b

i =indekset for et instrument, der tilhgrer undergruppe b
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RW, =risikovaegten, og

WtS =forholdstal for indregning af en fordel for afdeekningsforhold i en undergruppe, som
beregnes saledes:

WiS = Z net.]TDlong

Z IletJTDlong + E |netJTDsh0rt|

Med henblik pa beregningen af DRC, og WtS aggregeres de lange positioner og de korte posi-
tioner for alle positioner i en undergruppe, uanset pa hvilket kreditkvalitetstrin disse positi-
oner er placeret, for at opnd de undergruppespecifikke kapitalgrundlagskrav vedrgrende
misligholdelsesrisiko.

5. Det endelige kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko, for sa vidt angar ik-
kesecuritiseringer, beregnes som den simple sum af kapitalgrundlagskravene pa undergrup-
peniveau.

Underafdeling 2

Kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko for securitiseringer, der
ikke indgar i ACTP'en

Artikel 325z
Belgb for pludselig misligholdelse

1. Bruttobelgb for pludselig misligholdelse for securitiseringseksponeringer er deres mar-
kedsveerdi eller, hvis markedsvardien ikke er tilgeengelig, deres dagsvaerdi fastsat i henhold
til geeldende regnskabsregler.

2. Nettobelgb for pludselig misligholdelse bestemmes ved at modregne bruttobelgb for
pludselig misligholdelse for lange eksponeringer og bruttobelgb for pludselig misligholdelse
for korte eksponeringer. Modregning kan kun foretages mellem securitiseringseksponerin-
ger, som har den samme underliggende pulje af aktiver og tilhgrer den samme tranche. Mod-
regning kan ikke foretages mellem securitiseringseksponeringer, som har forskellige under-
liggende puljer af aktiver, selv om de har samme attachment og detachment points.

3. Nar andre eksisterende securitiseringseksponeringer kan replikeres fuldsteendigt, bort-
set fra lgbetidsdimensionen, ved at opdele eller kombinere eksisterende securitiseringsek-
sponeringer, kan de eksponeringer, der fglger af denne opdeling eller kombination, anvendes
i stedet for de eksisterende securitiseringseksponeringer med henblik pa modregning.

4. Nar hele tranchestrukturen for en eksisterende securitiseringseksponering kan replike-
res fuldsteendigt ved at opdele eller kombinere eksisterende eksponeringer i underliggende
navne, kan de eksponeringer, der fglger af denne opdeling eller kombination, anvendes i ste-
det for de eksisterende securitiseringseksponeringer med henblik pd modregning. Nar un-
derliggende navne anvendes pa denne made, fjernes de fra behandlingen af misligholdelses-
risiko vedrgrende ikkesecuritiseringer.
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5. Artikel 325x finder anvendelse pa bade eksisterende securitiseringseksponeringer og pa
securitiseringseksponeringer, der anvendes i overensstemmelse med neervarende artikels
stk. 3 eller 4. De relevante Igbetider er Igbetiderne for securitiseringstrancherne.

Artikel 325aa

Beregning af kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko for securitise-
ringer

1. Nettobelgb for JTD for securitiseringseksponeringer multipliceres med 8 % af den risiko-
vaegt, der finder anvendelse pa den relevante securitiseringseksponering, inklusive STS-se-
curitiseringer, uden for handelsbeholdningen i overensstemmelse med det hierarki af meto-
der, der er beskrevet i afsnit II, kapitel 5, afdeling 3, og uanset modpartens type.

2. Der anvendes en lgbetid pa et ar pa alle trancher, hvor risikovaegte beregnes i overens-
stemmelse med SEC-IRBA og SEC-ERBA.

3. De risikoveaegtede JTD-belgb for individuelle likvide securitiseringseksponeringer be-
graenses til positionens dagsveerdi.

4. De risikoveegtede nettobelgb for JTD fordeles pa fglgende undergrupper:
a) en felles undergruppe for alle selskaber, uanset region

b)44 forskellige undergrupper svarende til en undergruppe pr. region for hver af de 11 i an-
det afsnit definerede aktivklasser.

Med henblik pa farste afsnit er de 11 aktivklasser commercial paper med sikkerhedsstillelse
i aktiver (asset-backed commercial paper, ABCP), billan/-leases, veerdipapirer med sikker-
hedsstillelse i realkreditlan i beboelsesejendomme (residential mortgage-backed securities,
RMBS), kreditkort, veerdipapirer med sikkerhedsstillelse i realkreditlan i erhvervsejen-
domme (commercial mortgage-backed securities, CMBS), strukturerede kreditobligationer
(collateralised loan obligations, CLO), CDO-squared (collateralised debt obligation squared),
sma og mellemstore virksomheder (SMV'er), studieldn, gvrig detail og gvrig engros. De fire
regioner er Asien, Europa, Nordamerika og resten af verden.

5. Ved tildelingen af en securitiseringseksponering til en undergruppe anvender institut-
terne en klassificering, der saeedvanligvis anvendes pa markedet. Institutterne tildeler kun
hver securitiseringseksponering til én af undergrupperne omhandlet i stk. 4. En securitise-
ringseksponering, som et institut ikke kan tildele til en undergruppe for en aktivklasse eller
region, tildeles til henholdsvis aktivklassen »gvrig detail« eller »gvrig engros« eller til »resten
af verdenc.

6. Veaegtede nettobelgb for JTD aggregeres i hver undergruppe pa samme mdde som for mis-
ligholdelsesrisiko vedrgrende ikkesecuritiseringseksponeringer efter formlen i artikel 325y,
stk. 4, hvorved kapitalgrundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko for hver under-
gruppe opnas.

7. Det endelige kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko for securitiseringer,
der ikke indgar i ACTP'en beregnes som den simple sum af kapitalgrundlagskravene pa un-
dergruppeniveau.
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Underafdeling 3

Kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko for securitiseringer, der ind-
gari ACTP'en

Artikel 325ab
Anvendelsesomrade

1. For ACTP'en omfatter kapitalgrundlagskravet misligholdelsesrisikoen for securitiserings-
eksponeringer og for ikkesecuritiseringsafdeekninger. Disse afdaekninger medtages ikke i be-
regningerne af misligholdelsesrisikoen for ikkesecuritiseringer. Der er ingen diversifice-
ringsfordele mellem kapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko for ikkese-
curitiseringer, kapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko for securitiserin-
ger, der ikke indgar i ACTP'en, og kapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko
for securitiseringer, der indgar i ACTP'en.

2. For handlede kredit- og aktiederivater, der ikke er securitiseringer, bestemmes JTD-belg-
bene for de enkelte dele ved hjeelp af transparensmetoden.

Artikel 325ac
Belgb for pludselig misligholdelse for ACTP'en
1. Idenne artikel forstas ved:

a) »opdeling ved hjeelp af en veerdiansaettelsesmodel«: en single name-del af en securi-
tisering vaerdiansaettes som forskellen mellem securitiseringens ubetingede vaerdi og securi-
tiseringens betingede verdi, idet det antages, at den pagaeldende single name-del mislighol-
des med en LGD pa 100 %

b) »replikation«: kombinationen af individuelle securitiseringsindekstrancher kombine-
res med henblik pa at replikere en anden tranche i samme indeksserie eller replikere en ik-
ketrancheopdelt position i indeksserien

c) »opdeling«: replikation af et indeks ved en securitisering, hvis underliggende ekspone-
ringer i puljen er identiske med de single name-eksponeringer, der udggr indekset.

2. Bruttobelgbene for JTD for securitiseringseksponeringer og ikkesecuritiseringsekspone-
ringer i ACTP'en er deres markedsvaerdi eller, hvis markedsveerdien ikke er tilgaengelig, de-
res dagsveerdi fastsat i henhold til geeldende regnskabsregler.

3. »Nth-to-default«-produkter behandles som trancheopdelte produkter med fglgende atta-
chment og detachment points:

a) attachment point = (N - 1)/Total Names
b)detachment point = (N - 1)/Total Names
hvor »Total Names« er det samlede antal navne i den underliggende kurv eller pulje.

4. Nettobelgb for JTD bestemmes ved at modregne bruttobelgb for JTD for lange ekspone-
ringer og bruttobelgb for JTD for korte eksponeringer. Modregning kan kun foretages mellem
eksponeringer, der er identiske bortset fra lgbetid. Modregning kan kun foretages som fglger:
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a)for indekser, indekstrancher og skraddersyede trancher kan modregning foretages pa
tveers af lgbetider i samme indeksfamilie, -serie og -tranche, med forbehold af bestemmel-
serne om eksponeringer med en Igbetid pa under et ar, jf. artikel 325x; bruttobelgb for JTD
for lange eksponeringer og bruttobelgbene for JTD for korte eksponeringer, som replikerer
hinanden fuldsteendigt, kan modregnes gennem opdeling i single name-akvivalente ekspo-
neringer ved hjeelp af en veerdianseettelsesmodel; i sddanne tilfeelde skal summen af brut-
tobelgbene for JTD for single name-akvivalente eksponeringer, der er beregnet ved opde-
ling, veere lig med bruttobelgbet for JTD for den ikkeopdelte eksponering

b)modregning gennem opdeling som beskrevet i litra a) kan ikke foretages for resecuritise-
ringer eller derivater pa securitisering

c)for indekser og indekstrancher kan der foretages modregning pa tveers af lgbetider i den
samme indeksfamilie, -serie og -tranche ved replikation eller opdeling; hvis de lange ek-
sponeringer og korte eksponeringer er sekvivalente, bortset fra en restkomponent, tillades
modregning, og nettobelgbet for JTD afspejler resteksponeringen

d)forskellige trancher i den samme indeksserie, forskellige serier i det samme indeks og for-
skellige indeksfamilier kan ikke anvendes til at modregne hinanden.

Artikel 325ad
Beregning af kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko for ACTP'en
1. Nettobelgbene for JTD multipliceres med:

a)for trancheopdelte produkter: misligholdelsesrisikovaegtene svarende til deres kreditkva-
litet, jf. artikel 325y, stk. 1 og 2

b)for ikketrancheopdelte produkter: misligholdelsesrisikoveaegtene, jf. artikel 325aa, stk. 1.
2. Risikoveegtede nettobelgb for JTD tildeles undergrupper, der svarer til et indeks.

3. Veaegtede nettobelgb for JTD aggregeres i hver undergruppe efter fglgende formel:
DRCs = max {(Zicins RW: " net JTD:) = WtSacrr * (Ziesnor RW, * net JTD:); 0}

hvor

DRC, =kapitalgrundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko for undergruppe b

i =et instrument, der tilhgrer undergruppe b, og

WitS.c=forholdstallet for indregning af en fordel for afdeekningsforhold i en undergruppe,
som beregnes efter WtS-formlen i artikel 325y, stk. 4, men med lange positioner og
korte positioner pa tveers af hele ACTP'en og ikke kun positionerne i den pageeldende
undergruppe.

4. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko for
ACTP'en efter fglgende formel:

DRCacrp = max Z (max [DRCy, 0] + 0,5 - (min [DRCy, 00]) ;O)]

3 J

hvor
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DRCacrr =kapitalgrundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko for ACTP'en, og
DRC., =kapitalgrundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko for undergruppe b

Afdeling 6
Risikovaegte og korrelationer

Underafdeling 1
Deltarisikovaegte og -korrelationer

Artikel 325ae
Risikovagte for almindelig renterisiko

1. For valutaer, der ikke indgar i underkategorien mest likvide valutaer omhandlet i artikel
325bd, stk. 7, litra b), praeciseres risikovegtene for fglsomhederne over for den risikofrie
rentes risikofaktorer for hver undergruppe i tabel 3 i henhold til den delegerede retsakt, der
er omhandlet i artikel 461a.

Tabel 3
Undergruppe Lo-
be-
tid
1 0,25 ar
2 0,5ar
3 1ar
4 2ar
5 3ar
6 5ar
7 10 ar
8 15 ar
9 20 ar
10 30 ar
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2. En feelles risikovaegt for alle fglsomheder over for inflations- og valutabasisrisikofaktorer
praeciseres i henhold til den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

3. For valutaer, der indgar i underkategorien mest likvide valutaer omhandlet i artikel
325bd, stk. 7, litra b), og instituttets nationale valuta er risikoveegtene for den risikofrie ren-
tes risikofaktorer de risikovaegte, der er anfgrt i tabel 3, divideret medv/2.

Artikel 325af
Korrelationer for almindelig renterisiko i den samme undergruppe

1. Mellem to vaegtede fglsomheder for almindelige renterisikofaktorer WSy og WS,i den
samme undergruppe, som er tildelt samme lgbetid, men som svarer til forskellige kurver,
fastsaettes korrelationen p. til 99,90 %.

2. Mellem to veaegtede fglsomheder for almindelige renterisikofaktorer WS, og WS,i den
samme undergruppe, som svarer til den samme kurve, men som har forskellige lgbetider,
fastsaettes korrelationen efter fglgende formel:

(_g._l%__'rllj>
max le min{ T ; Ty ,40%

hvor
T (henholdsvisT)) =lgbetiden knyttet til den risikofrie rente
0 =3 %.

3. Mellem to veegtede fglsomheder for almindelige renterisikofaktorer WS, og WS:i den
samme undergruppe, som svarer til forskellige kurver og har forskellige lgbetider, er korre-
lationen p.lig med den korrelationsparameter, der er anfgrt i stk. 2, multipliceret med
99,90 %.

4. Mellem enhver given vagtet fglsomhed for almindelige renterisikofaktorer WS, og enhver
given vaegtet fglsomhed for inflationsrisikofaktorer WS, fastszettes korrelationen til 40 %.

5. Mellem enhver given vaegtet fglsomhed for valutabasisrisikofaktorer WS, og enhver given
vaegtet fglsomhed for almindelige renterisikofaktorer WS, herunder en anden valutabasisri-
sikofaktor, fastsaettes korrelationen til 0 %.

Artikel 325ag
Korrelationer pa tvaers af undergrupper for almindelig renterisiko

1. Parameteren y.. = 50 % anvendes til at aggregere risikofaktorer, som tilhgrer forskellige
undergrupper.

2. Parameteren y.. = 80 % anvendes til at aggregere en renterisikofaktor baseret pa en va-
luta, jf. artikel 325av, stk. 3, og en renterisikofaktor baseret pa euroen.

Artikel 325ah

Risikovaegte for kreditspandsrisikoen vedrgrende ikkesecuritiseringer
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1. Risikoveegte for fglsomhederne over for risikofaktorer for kreditspeaend vedrgrende ikke-
securitiseringer er de samme for alle lgbetider (0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar og ti ar) i hver

undergruppe i tabel 4:

Undergruppe nr.

Tabel 4

Kreditkvalitet

Sektor

Risiko-
vaegt
(pro-

centpo-

int)

Alle

En medlemsstats centrale
forvaltning, herunder cen-
tralbanker

0,50 %

Kreditkvalitetstrin 1-
3

Et tredjelands centrale for-
valtning, herunder central-
banker, multilaterale udvik-
lingsbanker og internatio-
nale organisationer om-
handlet i artikel 117, stk. 2,
eller artikel 118

0,5%

Regional eller lokal myndig-
hed og offentlige enheder

1,0 %

Enheder i den finansielle
sektor, herunder kreditin-
stitutter, der er etableret af
en central forvaltning eller
en regional eller lokal myn-
dighed, og stgtteldngivere

5,0%

Ravarer, energi, industri-
produkter, landbrug, frem-
stilling, rastofudvinding

3,0%

Forbrugervarer og -tjene-
steydelser, transport og
godshdndtering, admini-
strative tjenesteydelser og
hjaelpetjenester

3,0%

Teknologi og telekommuni-
kation

2,0%
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Sundhedspleje, forsynings-
virksomhed samt liberale
og tekniske tjenesteydelser

1,5%

Dakkede obligationer ud-
stedt af kreditinstitutter i
medlemsstater

1,0 %

11

12

13

14

15

16

17

Kreditkvalitetstrin 4-
6

Et tredjelands centrale for-
valtning, herunder central-
banker, multilaterale udvik-
lingsbanker og internatio-
nale organisationer om-
handlet i artikel 117, stk. 2,
eller artikel 118

Regional eller lokal myndig-
hed og offentlige enheder

4,0 %

Enhederi den finansielle
sektor, herunder kreditin-
stitutter, der er etableret af
en central forvaltning eller
en regional eller lokal myn-
dighed, og stgttelangivere

12,0 %

Ravarer, energi, industri-
produkter, landbrug, frem-
stilling, rastofudvinding

7,0 %

Forbrugervarer og -tjene-
steydelser, transport og
godshandtering, admini-
strative tjenesteydelser og
hjaelpetjenester

8,5 %

Teknologi og telekommuni-
kation

55%

Sundhedspleje, forsynings-
virksomhed samt liberale
og tekniske tjenesteydelser

5,0%

18

Andre sektorer

12,0 %
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2. Med henblik pa tildeling af en risikoeksponering til en sektor anvender institutterne en
klassificering, der saedvanligvis anvendes pa markedet til at gruppere udstedere efter sektor.
Institutterne tildeler kun hver udsteder til én af sektorundergrupperne i tabel 4. Risikoek-

sponeringer fra en udsteder, som et institut ikke kan tildele til en sektor pa en sddan made,
tildeles til undergruppe nr. 18 i tabel 4.

Artikel 325ai

Korrelationer for kreditspaendsrisiko vedrgrende ikkesecuritiseringer i den samme
undergruppe

1. Mellem to fglsomheder WS« og WS i den samme undergruppe fastsaettes korrelationspa-
rameteren pa saledes:

pkl = pkl (name) * pkl (tenor) * pkl (basis)
hvor
pu tam er lig med 1, ndr de to navne pa fglsomhederne k og 1 er identiske, og ellers 35 %

pu teon) er lig med 1, nar de to toppunkter for fglsomhederne k og I er identiske, og ellers er
den lig med 65 %

pu e=io) er lig med 1, nar de to fglsomheder er relateret til de samme kurver, og ellers er den
lig med 99,90 %.

2. Korrelationsparametrene i denne artikels stk. 1 finder ikke anvendelse pa undergruppe
nr. 18 i tabel 4 i artikel 325ah, stk. 1. Kapitalkravet i relation til aggregeringsformlen for del-
tarisiko i undergruppe nr. 18 er lig med summen af de absolutte veerdier af de nettovaegtede
falsomheder, der er tildelt den undergruppe:

Kb(bucket 18) — Z |WSk|

k
Artikel 325aj
Korrelationer pa tvaers af undergrupper for kreditspaendsrisiko vedrgrende ikkese-
curitiseringer

Korrelationsparameteren .., der finder anvendelse pa aggregeringen af fglsomheder mellem
forskellige undergrupper, fastsaettes saledes:

‘ch = ch (rating) * ch (sector)

hvor

Y. t2tin) er lig med 1, nar de to undergrupper er i samme kreditkvalitetskategori (enten kre-
ditkvalitetstrin 1-3 eller kreditkvalitetstrin 4-6), og ellers er det lig med 50 %.;ed henblik pa
denne beregning anses undergruppe nr. 1 for at tilhgre den samme kreditkvalitetskategori
som undergrupper, der er tildelt kreditkvalitetstrin 1-3, og

Vi tecon) er lig med 1, ndr de to undergrupper tilhgrer samme sektor, og ellers er det lig med
den tilsvarende procentdel i tabel 5:

Tabel 5
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Undergruppe 1,2 3 og 4 5 og 6 7 og 8 og 9
og 11 12 og 14 og 16 17
13 15

1,20g11 75 % 10% | 20% 25% | 20% 15% 10
%
3o0g12 5% 15% 20% | 15% 10 % 10
%
40g13 5% 15% | 20% 5% 20
%

50g 14 20% | 25% 5% 5
%
6 0og 15 25% 5% 15
%
7 og 16 5% 20
%

8o0g17 5
%
9 J—

Artikel 325ak
Risikovaegte for kreditspaendsrisiko vedrgrende securitiseringer, der indgar i
ACTP'en

Risikovaegte for fglsomhederne over for risikofaktorer for kreditspeend vedrgrende securiti-
seringer, der indgar i ACTP'en, er de samme for alle Igbetider (0,5 ar, et ar, tre ar, fem ar og ti
ar) i hver undergruppe og preaeciseres for hver undergruppe i tabel 6 i henhold til den dele-
gerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a:

Tabel 6
Undergruppe nr. Kreditkvalitet Sektor
1 Alle Medlemsstaters centrale for-
valtning, herunder centralban-
ker
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10

Kreditkvalitetstrin 1-3

Et tredjelands centrale forvalt-
ning, herunder centralbanker,
multilaterale udviklingsbanker
og internationale organisatio-
ner omhandlet i artikel 117, stk.
2, eller artikel 118

Regional eller lokal myndighed
og offentlige enheder

Enhederi den finansielle sek-
tor, herunder kreditinstitutter,
der er etableret af en central
forvaltning eller en regional el-
ler lokal myndighed, og stgtte-
langivere

Ravarer, energi, industripro-
dukter, landbrug, fremstilling,
rastofudvinding

Forbrugervarer og -tjeneste-
ydelser, transport og godshand-
tering, administrative tjeneste-
ydelser og hjaelpetjenester

Teknologi og telekommunika-
tion

Sundhedspleje, forsyningsvirk-
somhed samt liberale og tekni-
ske tjenesteydelser

Dakkede obligationer udstedt
af kreditinstitutter i medlems-
stater

Dakkede obligationer udstedt
af kreditinstitutter i tredjelande

11

Kreditkvalitetstrin 4-6

Et tredjelands centrale forvalt-
ning, herunder centralbanker,
multilaterale udviklingsbanker
og internationale organisatio-
ner omhandlet i artikel 117, stk.
2, eller artikel 118
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12

13

14

Regional eller lokal myndighed
og offentlige enheder

Enhederi den finansielle sek-
tor, herunder kreditinstitutter,
der er etableret af en central
forvaltning eller en regional el-
ler lokal myndighed, og stgtte-
langivere

Ravarer, energi, industripro-
dukter, landbrug, fremstilling,
rastofudvinding

15

16

17

Forbrugervarer og -tjeneste-
ydelser, transport og godshand-
tering, administrative tjeneste-
ydelser og hjelpetjenester

Teknologi og telekommunika-
tion

Sundhedspleje, forsyningsvirk-
somhed samt liberale og tekni-
ske tjenesteydelser

18

Andre sektorer

Artikel 325al

Korrelationer for kreditspaendsrisiko vedrgrende securitiseringer, der indgar i

ACTP'en

1. Deltarisikokorrelationen pw udledes i henhold til artikel 325ai, bortset fra at pu ®=i for sa
vidt angdr dette stykke er lig med 1, ndr de to fslsomheder er relateret til de samme kurver,

og ellers er den lig med 99,00 %.
2. Korrelationen y.. udledes i henhold til artikel 325aj.

Artikel 325am

Risikovaegte for kreditspandsrisiko vedrgrende securitiseringer, der ikke indgar i

ACTP'en

1. Risikoveegte for fglsomhederne over for risikofaktorer over for kreditspaend vedrgrende
securitisering, der ikke indgar i ACTP'en, er de samme for alle Igbetider (0,5 ar, et ar, tre ar,
fem ar og ti ar) i hver undergruppe og preaciseres for hver undergruppe i tabel 7 i henhold til

den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a:

150



Tabel 7

Undergruppe nr. Kreditkvalitet Sektor
1 Ikkeefterstillede og kre- RMBS — Prime
ditkvalitetstrin 1-3

2 RMBS — Mid-Prime

3 RMBS — Sub-Prime

4 CMBS

5 Veerdipapirer med sik-
kerhedsstillelse i aktiver
(ABS) — studielan

6 ABS — kreditkort

7 ABS — bil

8 Strukturerede kreditobli-
gationer (CLO) uden for
ACTP'en

9 Efterstillede og kre- RMBS — Prime

ditkvalitetstrin 1-3

10 RMBS — Mid-Prime

11 RMBS — Sub-Prime

12 CMBS

13 ABS — studielan

14 ABS — kreditkort

15 ABS — bil

16 CLO uden for ACTP'en

17 Kreditkvalitetstrin 4-6 RMBS — Prime
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18 RMBS — Mid-Prime
19 RMBS — Sub-Prime
20 CMBS

21 ABS — studielan

22 ABS — kreditkort

23 ABS — bil

24 CLO uden for ACTP'en
25 Andre sektorer

2. Med henblik pa tildeling af en risikoeksponering til en sektor anvender institutterne en
Kklassificering, der saedvanligvis anvendes pa markedet til at gruppere udstedere efter sektor.
Institutterne tildeler hver tranche til én af sektorundergrupperne i tabel 7. Risikoekspone-
ringer fra en tranche, som et institut ikke kan tildele til en sektor pa en sddan made, tildeles
til undergruppe nr. 25.

Artikel 325an

Korrelationer for kreditspaendsrisiko vedrgrende securitiseringer i den samme un-
dergruppe, der ikke indgar iACTP'en

1. Mellem to fglsomheder WS . og WS ;i den samme undergruppe fastsaettes korrelationspa-
rameteren pa sdledes:

pkl = pk] (tranche) * pkl (tenor) * pkl (basis)
hvor

pu trance) er lig med 1, ndr de to navne pa fglsomhederne k og 1 er i den samme undergruppe
og er relateret til den samme securitiseringstranche (mere end 80 % overlapning i nomi-
nelle tal), og ellers er den lig med 40 %

pu tenon) er lig med 1, nar de to toppunkter for fglsomhederne k og 1 er identiske, og ellers er
den lig med 80 %

pu ®ssi) er lig med 1, ndr de to fglsomheder er relateret til de samme kurver, og ellers er den
lig med 99,90 %.

2. Korrelationsparametrene i stk. 1 finder ikke anvendelse pa undergruppe nr. 25 i tabel 7 i
artikel 325am, stk. 1. Kapitalgrundlagskravet i relation til aggregeringsformlen for deltari-
siko i undergruppe nr. 25 er lig med summen af de absolutte vaerdier af de nettovaegtede
fglsomheder, der er tildelt denne undergruppe:
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Kb(bucket 25) — Z |WSk|
k

Artikel 325a0

Korrelationer pa tvaers af undergrupper for kreditspaendsrisiko vedrgrende securiti-
seringer, der ikke indgar i ACTP'en

1. Korrelationsparameteren y.. finder anvendelse pa aggregeringen af fslsomheder mellem
forskellige undergrupper og fastseettes til 0 %.

2. Kapitalgrundlagskravet vedrgrende undergruppe nr. 25 laegges til kapitalen for det sam-
lede risikoklasseniveau uden indregning af diversificerings- eller afdeekningsvirkninger i for-
hold til andre undergrupper.

Artikel 325ap
Risikovaegte for aktierisiko

1. Risikovaegte for fglsomhederne over for risikofaktorer for aktie- og aktiereporente prae-
ciseres for hver undergruppe i tabel 8 i henhold til den delegerede retsakt, der er omhandlet
i artikel 461a.

Tabel 8

Undergruppe nr. Markedskapi- @konomi Sektor
talisering

1 Stor Ny markedsgko- Forbruger-
nomi varer og -
tjeneste-
ydelser,
transport
og gods-
handte-
ring, admi-
nistrative
tjeneste-
ydelser og
hjeelpetje-
nester,
sundheds-
pleje og
forsynings-
virksom-
hed

2 Telekom-
munika-
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tion og in-
dustripro-
dukter

Révarer,
energi,
landbrug,
fremstil-
ling, rastof-
udvinding

Finansielle
produkter,
herunder
statsstgt-
tede finan-
sielle pro-
dukter,
ejendoms-
aktiviteter
og tekno-
logi

Hgjt udviklet gko-
nomi

Forbruger-
varer og -
tjeneste-
ydelser,
transport
og gods-
handte-
ring, admi-
nistrative
tjeneste-
ydelser og
hjaelpetje-
nester,
sundheds-
pleje og
forsynings-
virksom-
hed

Telekom-
munika-
tion og in-
dustripro-
dukter
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7 Révarer,
energi,
landbrug,
fremstil-
ling, rastof-
udvinding

8 Finansielle
produkter,
herunder
statsstgt-
tede finan-
sielle pro-
dukter,
ejendoms-
aktiviteter
og tekno-
logi

9 Lille Ny markedsgko- Alle sekto-
nomi rer beskre-
vet under
under-
gruppe nr.
1,2,30g4

10 Hgijt udviklet gko- | Alle sekto-
nomi rer beskre-
vet under
under-
gruppe nr.
5,6,70g8

11 Andre sektorer

2. Hvad deridenne artikel forstds ved en lille og stor markedskapitalisering, praeciseres i de
i artikel 325bd, stk. 7, omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder.

3. For sa vidt angdr denne artikel udarbejder EBA udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder med henblik pa at praecisere, hvad der udggr nye markedsgkonomier og hgijt ud-
viklede gkonomier.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. juni 2021.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i farste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel
10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
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4. Vedtildeling af en risikoeksponering til en sektor anvender institutterne en klassificering,
der seedvanligvis anvendes pa markedet til at gruppere udstedere efter sektor. Institutterne
tildeler hver udsteder til en af sektorundergrupperne i tabel 8 og tildeler alle udstedere fra
den samme industri til den samme sektor. Risikoeksponeringer fra en udsteder, som et insti-
tut ikke kan tildele til en sektor pa en sddan made, tildeles til undergruppe nr. 11 i tabel 8.
Multinationale aktieudstedere eller aktieudstedere med aktiviteter i flere sektorer tildeles til
en bestemt undergruppe pa grundlag af den vigtigste region og sektor, hvori aktieudstederen
har aktiviteter.

Artikel 325aq
Korrelationer for aktierisiko i den samme undergruppe

1. Deltarisikokorrelationen p. fastseettes til 99,90 % mellem to fglsomheder WS .og WS i
den samme undergruppe, nar den ene er en fglsomhed over for en aktiespotkurs, og den an-
den er en fglsomhed over for en aktiereporente, ndr de begge er relateret til det samme ak-
tieudstedernavn.

2. 1 andre tilfeelde end de i stk. 1 naevnte fastsaettes korrelationsparameteren p. mellem to
folsomheder WS « og WS, over for aktiespotkurs i den samme undergruppe saledes:

a)15 % mellem to fglsomheder i den samme undergruppe, der henhgrer under kategorien
stor markedskapitalisering, ny markedsgkonomi (undergruppe nr. 1, 2, 3 eller 4)

b)25 % mellem to fglsomheder i den samme undergruppe, der henhgrer under kategorien
stor markedskapitalisering, hgjt udviklet gkonomi (undergruppe nr. 5, 6, 7 eller 8)

€)7,5 % mellem to fglsomheder i den samme undergruppe, der henhgrer under kategorien
lille markedskapitalisering, ny markedsgkonomi (undergruppe nr. 9)

d)12,5 % mellem to fglsomheder i den samme undergruppe, der henhgrer under kategorien
lille markedskapitalisering, hgjt udviklet gkonomi (undergruppe nr. 10).

3. Korrelationsparameteren p. mellem to fglsomheder WS . og WS, over for aktiereporente
i den samme undergruppe fastseettes i overensstemmelse med stk. 2.

4. Mellem to fglsomheder WS . og WS i den samme undergruppe fastsaettes, nar den ene er
en fglsomhed over for en aktiespotkurs, og den anden er en fglsomhed over for en aktierepo-
rente, og nar de to fglsomheder er relateret til hver sit aktieudstedernavn, korrelationspara-
meteren pu til de korrelationsparametre, der er anfgrt i stk. 2, multipliceret med 99,90 %.

5. Deistk. 1-4 anfgrte korrelationsparametre finder ikke anvendelse pa undergruppe nr. 11.
Kapitalkravet i relation til aggregeringsformlen for deltarisiko i undergruppe nr. 11 er lig
med summen af de absolutte vaerdier af de nettoveegtede fglsomheder, der er tildelt denne
undergruppe:

Kb(bucket 11) — Z |WSk|
k

Artikel 325ar

Korrelationer pa tvaers af undergrupper for aktierisiko
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Korrelationsparameteren y.. finder anvendelse pa aggregeringen af fglsomheder mellem for-
skellige undergrupper. Den fastseettes til 15 %, ndr de to undergrupper falder inden for un-
dergruppe nr. 1-10.

Artikel 325as
Risikovaegte for ravarerisiko

Risikovagte for fglsomheder over for ravarerisikofaktorer preeciseres for hver undergruppe
i tabel 9 i henhold til den delegerede retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

Tabel 9

Undergruppe nr. Undergruppenavn
1 Energi — faste braendsler
2 Energi — flydende braendsler
3 Energi — elektricitet og kulstofhandel
4 Fragt
5 Metaller — ikkeaedle
6 Gasformige braendsler
7 Adelmetaller (inklusive guld)
8 Korn og olieplanter
9 Husdyr og mejeriprodukter
10 Landbrugsprodukter
11 Andre ravarer

Artikel 325at

Korrelationer for ravarerisiko i den samme undergruppe

1. I denne artikel anses to ravarer for at veere forskellige ravarer, hvis der pa markedet fin-
des to kontrakter, der kun adskiller sig ved den underliggende ravare, der skal leveres ifglge
hver kontrakt.

2. Mellem to fglsomheder WS . og WS i den samme undergruppe fastseettes korrelationspa-
rameteren pq saledes:
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pkl = pkl (commodity) * pkl (tenor) * pkl (basis)

hvor

pu Commodity) e 1ig med 1, nar de to ravarer med fglsomhederne k og 1 er identiske, og ellers er

den lig med korrelationerne i samme undergruppe anfgrt i tabel 10

pu teon er lig med 1, ndr de to toppunkter for fglsomhederne k og 1 er identiske, og ellers er

den lig med 99 %, og

pu ®ssio) er lig med 1, ndr de to felsomheder er identiske med hensyn til leveringsstedet for en

ravare, og ellers er den lig med 99,90 %.

3. Korrelationerne pu tcommedi) i den samme undergruppe er:

Tabel 10
Under-gruppe nr. Undergruppenavn Korre-
lation
(com-
mo-
dity)
1 Energi — faste braendsler 55 %
2 Energi — flydende braends- 95 %
ler
3 Energi — elektricitet og kul- | 40 %
stofhandel
4 Fragt 80 %
5 Metaller — ikkezedle 60 %
6 Gasformige braendsler 65 %
7 Adelmetaller (inklusive 55%
guld)
8 Korn og olieplanter 45%
9 Husdyr og mejeriprodukter 15 %
10 Landbrugsprodukter 40 %
11 Andre ravarer 15%
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4. Uanset stk. 1 finder fglgende bestemmelser anvendelse:

a)To risikofaktorer, der er tildelt undergruppe nr. 3 i tabel 10 og vedrgrer elektricitet, anses
for at veere forskellige ravarerisikofaktorer, nar elektriciteten er produceret i forskellige
regioner eller leveres pa forskellige tidspunkter i henhold til den kontraktlige aftale.

b)To risikofaktorer, der er tildelt undergruppe 4 i tabel 10 og vedrgrer fragt, anses for at veere
forskellige ravarerisikofaktorer, nar fragtruten eller leveringsugen er forskellig.

Artikel 325au
Korrelationer pa tvaers af undergrupper for ravarerisiko

Korrelationsparameteren y., som finder anvendelse pa aggregeringen af fglsomheder mel-
lem forskellige undergrupper, fastsaettes til:

a) 20 %, nar de to undergrupper falder inden for undergruppe nr. 1-10

b) 0 %, nar en af de to undergrupper er undergruppe nr. 11.

Artikel 325av
Risikovaegte for valutakursrisiko

1. Risikoveegt for alle falsomheder over for valutarisikofaktorer preeciseres i den delegerede
retsakt, der er omhandlet i artikel 461a.

2. Risikovaegten for valutakursrisikofaktorerne vedrgrende valutapar, der bestar af euro og
valutaen for en medlemsstat, der deltagerianden fase af den gkonomiske og monetaere union
(ERM II), er en af fglgende:

a) risikoveegten omhandleti stk. 1 divideret med 3

b)det maksimale udsving inden for det udsvingsband, som medlemsstaterne og Den Europze-
iske Centralbank formelt har fastlagt, hvis dette udsvingsband er snaevrere end det ud-
svingsband, der er fastlagt inden for rammerne af ERM II.

3. Uanset stk. 2 svarer risikovaegten for valutakursrisikofaktorerne vedrgrende de i stk. 2
omhandlede valutaer, der deltager i ERM II og har et formelt fastlagt udsvingsband, der er
snaevrere end standardudsvingsbandet pa plus eller minus 15 %, til det maksimale procent-
maessige udsving inden for dette snaevrere band.

4. Risikovaegten for de valutakursrisikofaktorer, der er omfattet af underkategorien mest
likvide valutapar, jf. artikel 325bd, stk. 7, litra c), er risikoveegten omhandlet i neervaerende
artikels stk. 1 divideret medv/2.

5. Hvis den daglige kurs i de foregdende tre ar viser, at et valutapar bestdende af euro og en
anden valuta end euro i en medlemsstat er konstant, og at instituttet altid kan opna et kurs-
spaend pa nul i de pageeldende handler vedrgrende dette valutapar, kan instituttet anvende
risikoveegten omhandlet i stk. 1 divideret med 2, forudsat at det har sin kompetente myndig-
heds udtrykkelige tilladelse hertil.

Artikel 325aw
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Korrelationer for valutakursrisiko

En ensartet korrelationsparameter y., som er lig med 60 %, finder anvendelse pa aggrege-
ringen af fglsomheder over for valutakursrisikofaktorer.

Underafdeling 2
Vega- og curvatorerisikovagte og -korrelationer

Artikel 325ax
Vega- og curvaturerisikovagte
1. Vegarisikofaktorer anvender de deltaundergrupper, der er omhandlet i underafdeling 1.

2. Risikoveegten for en given vegarisikofaktor k bestemmes som en andel af den aktuelle
veerdi af denne risikofaktor k, som repraesenterer den implicitte volatilitet af et underlig-
gende instrument, som beskrevet i afdeling 3.

3. Andelen omhandleti stk. 2 athaenger af den forudsatte likviditet for hver type risikofaktor

efter folgende formel:
RWy = (Verdien afrisikofaktor k) - min {RWc ) ‘/IT

; 100 %

hvor
RW. = risikoveegten for en given vegarisikofaktor k
RW, fastseaettes til 55 %, og

LH.« s er den lovbestemte likviditetshorisont, som anvendes ved fastlaeggelsen af hver ve-
garisikofaktor k. LHix... fastlaegges i overensstemmelse med fglgende tabel:

Tabel 11
Risikoklasse LHia
GIRR 60
CSR ikkesecuritiseringer 120
CSR securitiseringer (CTP) 120
CSR securitiseringer (uden for CTP'en) 120
Aktie (large cap) 20
Aktie (small cap) 60
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Révare 120

Valuta 40

4. Undergrupper, som er omhandlet i forbindelse med deltarisiko i underafdeling 1, anven-
des ogsa i forbindelse med curvaturerisiko, medmindre andet fremgar af dette kapitel.

5. For valuta- og curvatureaktierisikofaktorer er curvaturerisikovaegtene relative skift, som
er lig med de deltarisikovaegte, der er omhandlet i underafdeling 1.

6. For curvaturerisikofaktorer vedrgrende den almindelige rente, kreditspaend og ravarer
er curvaturerisikovaegten det parallelle skift i alle toppunkter for hver kurve pa grundlag af
den hgjeste fastsatte deltarisikoveegt omhandlet i underafdeling 1 for den relevante risiko-
klasse.

Artikel 325ay
Vega- og curvaturerisikokorrelationer

1. Mellem vegarisikofglsomheder i den samme undergruppe for risikoklassen almindelig
renterisiko (GIRR) fastsattes korrelationsparameteren p. saledes:

R (option maturity) (underlying maturity)
Pici = 1an {P kl Pkl )

hvor
(option maturity) —o — ,:kT—T,'r
. 11 k; l .
kl er lig med € , hvor afastseettes til 1 %, og T« og Tier

lig med lgbetiderne for de optioner, for hvilke vegafglsomhederne er udledt, udtrykt som
antal ar, og

TY -1
(underlying maturity) g e TV, TV
kl er lig med € , hvor o fastseettes til

U U
1%, ~k og L er lig med lgbetiderne for de instrumenter, der ligger til grund for de op-
tioner, for hvilke vegafglsomheder er udledt minus lgbetiderne for de tilsvarende optioner,
i begge tilfeelde udtrykt som antal ar.

2. Mellem vegarisikofglsomheder i den samme undergruppe for de gvrige risikoklasser fast-
saettes korrelationsparameteren p. saledes:

—— (DELTA) _(option maturity)
P = M {Pkl " Pkl 31
hvor
(DELTA)
kl er lig med deltakorrelationen i den samme undergruppe svarende til den un-

dergruppe, som vegarisikofaktorerne k og 1 ville blive tildelt til, og
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(option maturity)
kl fastseettes i henhold til stk. 1.
3. Med hensyn til vegarisikofglsomheder mellem undergrupper i en risikoklasse (GIRR og

ikke-GIRR) finder de samme korrelationsparametre y., som anfgrt for deltakorrelationer for
hver risikoklasse i afdeling 4 anvendelse i forbindelse med vegarisiko.

4. Der indregnes ingen diversificerings- eller afdaekningsfordele mellem vegarisikofaktorer
og deltarisikofaktorer efter standardmetoden. Kapitalgrundlagskravene for vegarisiko og
deltarisiko aggregeres ved simpel addition.

5. Curvaturerisikokorrelationer er kvadratroden af de tilsvarende deltarisikokorrelationer
pu 08 Yo som er omhandlet i underafdeling 1.

KAPITEL 1B
Alternativ metode med interne modeller

Afdeling 1
Tilladelse og kapitalgrundlagskrav

Artikel 325az

Alternativ metode med interne modeller og tilladelse til at anvende alternative in-
terne modeller

1. Den alternative metode med interne modeller, der er beskrevet i dette kapitel, anvendes
kun med henblik pa det i artikel 430b, stk. 3, fastsatte indberetningskrav.

2. Nar de kompetente myndigheder har bekraftet, at institutterne overholder kravene i ar-
tikel 325bh, 325b og 325bj, indrgmmer de institutterne tilladelse til at beregne deres kapi-
talgrundlagskrav for portefgljen af alle positioner, der er fordelt til handelsenheder, ved
hjeelp af deres alternative interne modeller i henhold til artikel 325ba, forudsat at alle fgl-
gende krav er opfyldt:

a) handelsenhederne er blevet etableret i henhold til artikel 104b

b)instituttet har givet den kompetente myndighed en begrundelse for medtagelsen af han-
delsenhederne i anvendelsesomradet for den alternative metode med interne modeller

c)handelsenhederne har opfyldt de »backtesting«-krav, der er omhandlet i artikel 325bf, stk.
3, i det forudgdende ar

d)instituttet har foretaget indberetning til sine kompetente myndigheder om resultaterne af
kravet vedrgrende fordeling af overskud og tab for de handelsenheder, som er omhandlet
i artikel 325bg

e)handelsenheder, som er blevet tildelt mindst én af de positioner i handelsbeholdningen,
som er omhandlet i artikel 325bl,opfylder kravene i artikel 325bm vedrgrende den interne
model for misligholdelsesrisiko
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f)handelsenhederne har ikke faet tildelt nogen securitiserings- eller resecuritiseringspositi-
oner.

Med henblik pa dette stykkes fgrst afsnit, litra b), kan manglende medtagelse af en handels-
enhed i anvendelsesomradet for den alternative metode med interne modeller ikke begrun-
des med den omstendighed, at kapitalgrundlagskravet beregnet ved hjeelp af den alternative
standardmetode, der er beskrevet i artikel 325, stk. 3, litra a), ville veere lavere end kapital-
grundlagskravet beregnet ved hjzalp af den alternative metode med interne modeller.

3. Institutter, som har faet tilladelse til at anvende den alternative metode med interne mo-
deller, foretager indberetning til de kompetente myndigheder i overensstemmelse med arti-
kel 430D, stk. 3.

4. Etinstitut, som har faet den i stk. 2 omhandlede tilladelse, underretter straks de kompe-
tente myndigheder, hvis en af dets handelsenheder ikke laengere opfylder mindst et af kra-
vene i naevnte stykke. Instituttet kan i sa fald ikke leengere anvende dette kapitel pa nogen af
de positioner, der er tildelt denne handelsenhed, og beregner kapitalgrundlagskravene i re-
lation til markedsrisiko i overensstemmelse med den metode, der er fastsat i kapitel 1a, for
alle de positioner, der er tildelt denne handelsenhed fra den tidligste indberetningsdato og
indtil instituttet over for de kompetente myndigheder har godtgjort, at handelsenheden igen
opfylder kravene i stk. 1.

5. Uanset stk. 4 kan kompetente myndigheder under seerlige omstendigheder indrgmme et
institut tilladelse til fortsat at anvende dets alternative interne modeller til beregning af ka-
pitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko for en handelsenhed, der ikke leengere op-
fylder betingelserne i denne artikels stk. 2, c), og i artikel 325bg, stk. 1. Nar de kompetente
myndigheder udgver dette skgn, underretter de EBA og begrunder deres beslutning.

6. For positioner, der er tildelt handelsenheder, for hvilke et institut ikke har faet den i stk.
2 omhandlede tilladelse, beregnes kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko af
dette institut i overensstemmelse med kapitel 1a i dette afsnit. Med henblik pa denne bereg-
ning betragtes alle disse positioner isoleret som en separat portefglje.

7. Vasentlige endringer i anvendelsen af alternative interne modeller, som instituttet har
faet tilladelse til at anvende, udvidet anvendelse af alternative interne modeller, som insti-
tuttet har faet tilladelse til at anvende, og vaesentlige @ndringer af instituttets valg af reekken
af modellerbare risikofaktorer, som er omhandlet i artikel 365bc, stk. 2, kreever saerskilt til-
ladelse fra de kompetente myndigheder.

Institutterne underretter de kompetente myndigheder om alle andre udvidelser og sendrin-
ger af anvendelsen af de alternative interne modeller, som instituttet har faet tilladelse til.

8. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
preecisere:

a)betingelserne for at vurdere vaesentligheden af udvidelser og endringer af anvendelsen af
alternative interne modeller og eendringer i reekken af modellerbare risikofaktorer, som er
omhandlet i artikel 325bc

b)den vurderingsmetode, som de kompetente myndigheder anvender til at bekreefte, at et
institut efterlever kravene i artikel 325bh, 325bi, 325bn, 325bo og 325bp.
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EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. juni 2024].

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i farste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel
10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

9. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
praecisere de szerlige omstaendigheder, hvorunder kompetente myndigheder kan indrgmme
et institut tilladelse:

a)til fortsat at anvende sine alternative interne modeller til beregning af kapitalgrundlags-
kravene i relation til markedsrisiko for en handelsenhed, der ikke lzengere opfylder betin-
gelserne i denne artikels stk. 2, litra c), og i artikel 325bg, stk. 1

b)til at nedszette tilleegget til den veerdi, der fremkommer ved overskridelser under »backte-
sting« af hypotetiske zendringer

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. juni 2024.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel
10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 325ba
Kapitalgrundlagskrav ved anvendelse af alternative interne modeller

1. Etinstitut, der anvender en alternativ intern model, beregner kapitalgrundlagskravene i
relation til portefgljen af alle positioner, der er tildelt handelsenheder, for hvilke instituttet
har faet tilladelse som omhandlet i artikel 325az, stk. 2, som det hgjeste af fglgende:

a)summen af fglgende verdier:

i)risikomalet for instituttets expected shortfall den foregaende dag beregnet i henhold til
artikel 325bb (ES..), og

ii)instituttets stressscenariebaserede risikomal for den foregdende dag beregnet i henhold
til afdeling 5 (SS..), eller

b)summen af fglgende vaerdier:

i)gennemsnittet af instituttets daglige risikomal for expected shortfall beregnet i henhold
til artikel 325bb for hver af de forudgdende 60 arbejdsdage (ES=«) multipliceret med mul-
tiplikationsfaktoren (m.) og

ii)gennemsnittet af instituttets daglige stressscenariebaserede risikomal beregnet i over-
ensstemmelse med afdeling 5 for hver af de forudgdende 60 arbejdsdage (SSa+).

2. Institutter, som har positioner i handlede gzelds- og aktieinstrumenter, som er omfattet af
anvendelsesomradet for den interne model for misligholdelsesrisiko og tildelt handelsenhe-
der, som er omhandlet i stk. 1, skal opfylde et yderligere kapitalgrundlagskrav, udtrykt som
den hgjeste af fglgende veerdier:
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a)det seneste kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko, beregnet i overens-
stemmelse med afdeling 3

b) gennemsnittet af belgbet omhandlet i litra a) over de forudgaende 12 uger.

Afdeling 2
Generelle krav

Artikel 325bb
Risikomal for expected shortfall

1. Institutterne beregner risikomalet for expected shortfall, som er omhandlet i artikel
325ba, stk. 1, litra a), for en given dato »t« og for en given portefglje af positioner i handels-
beholdningen saledes:

ES; = - (UES;) + (1 —p) - Z UES!

hvor
ES. =risikomalet for expected shortfall

i =indekset for de fem brede risikofaktorkategorier, der er anfgrt i den fgrste ko-
lonne i tabel 2 i artikel 325bd

UES. =malet for unconstrained expected shortfall beregnet som fglger:

PES}C

- RS
UESt = PESt + max P—:ES;R—C' ’

UESZ =malet for unconstrained expected shortfall for den brede risikofaktorkategori i
beregnet saledes:

3

UES; = PES{"™ - max S T
t

p =den tilsynsmaessige korrelationsfaktor pa tveers af brede risikoka-
tegorier p =50 %

PES?‘S =malet for partial expected shortfall, der beregnes for alle positioner
i portefgljen i henhold til artikel 325bc, stk. 2

=malet forpartial expected shortfall, der beregnes for alle positioner
PESRC =malet forpartial expected shortfall, der beregnes for alle positi
i portefgljen i henhold til artikel 325bc, stk. 3

PESFC =malet for partial expected shortfall, der beregnes for alle positioner
t p p g p
i portefgljen i henhold til artikel 325bc, stk. 4

PE}S?S’i =malet for partial expected shortfall for den brede risikofaktorkategori i, der be-
regnes for alle positioner i portefgljen i henhold til artikel 325bc, stk. 2
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PES?C’i =maélet for partial expected shortfall for den brede risikofaktorkategori i, der be-
regnes for alle positioner i portefgljen i henhold til artikel 325bc, stk. 3, og

PESSC’i =malet for partial expected shortfall for den brede risikofaktorkategori i, der be-
regnes for alle positioner i portefgljen i henhold til artikel 325bc, stk. 4.

2. Institutterne anvender kun fremtidige stédscenarier pa den specifikke reekke af model-
lerbare risikofaktorer, som finder anvendelse pa malet for hver partial expected shortfall, jf.
artikel 325bc, nar de fastsaetter malet for hver partial expected shortfall i forbindelse med
beregningen af risikomalet for expected shortfall i overensstemmelse med stk. 1.

3. Nar mindst én transaktion i portefgljen har mindst én modellerbar risikofaktor, som er
henfgrt til den brede risikofaktorkategori i i henhold til artikel 325bd, beregner institutterne
malet for unconstrained expected shortfall for den brede risikofaktorkategori i og indsaetter
den i formlen for risikomalet for expected shortfall, som er omhandlet i neervaerende artikels
stk. 1.

4. Uanset stk. 1 kan et institut reducere den hyppighed, hvormed malene for unconstrained

UES! PES?S!

expected shortfall og for partial expected shortfall

PESRS!  pESFO!

og for alle brede risikofaktorkategorier i beregnes, fra dagligt til
ugenthgt forudsat at begge fglgende betingelser er opfyldt:
)mstltuttet kan over for sin kompetente myndighed godtggre, at markedsrisikoen med
hensyn til de relevante positioner i handelsbeholdningen ikke undervurderes i beregnin-
gen af malet for unconstrained expected shortfall

UES;
b) instituttet er i stand til at gge den hyppighed, hvormed
UES!
RS,i
PES;

PES{C

0g
PES! ¢+

beregnes, fra ugentligt til dagligt, hvis det kraeves af dets kompetente myndighed.

Artikel 325bc

Beregning af partial expected shortfall
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1. Institutterne beregner alle madlene for partial expected shortfall omhandlet i artikel
325bb, stk. 1, saledes:

a) daglige beregninger af malene for partial expected shortfall
b) ved et 97,5-percentil ensidigt konfidensinterval

c)for en given portefglje af positioner i handelsbeholdningen beregner instituttet malet for
partial expected shortfall pa tidspunktet t efter fglgende formel:

9 ; LH; — LH;_4

. 10

=2
hvor
PES. =malet for partial expected shortfall pa tidspunktet t
j =indekset for de fem likviditetshorisonter, der er anfgrt i den fgrste kolonne i tabel

1

LH; =varigheden af likviditetshorisonter j som udtrykt i dage i tabel 1
T =basistidshorisonten, hvor T = 10 dage

PES,(T) =malet for partial expected shortfall, som er bestemt ved kun at anvende fremtidige
stgdscenarier med en tidshorisont pa ti dage pa den specifikke raekke af model-
lerbare risikofaktorer for de positioner i portefgljen, der er beskreveti stk. 2, 3 og
4, for hvert mal for partial expected shortfall, som er omhandlet i artikel 325bb,
stk. 1, og

PES(T, =malet for partial expected shortfall, som er bestemt ved kun at anvende fremtidige

i) stgdscenarier med en tidshorisont pa ti dage pa den specifikke raekke af model-
lerbare risikofaktorer for de positioner i portefgljen, der er beskreveti stk. 2, 3 og
4, for hvert mal for partial expected shortfall, som er omhandlet i artikel 325bb,
stk. 1, og for hvilken den effektive likviditetshorisont som bestemt i overensstem-
melse med artikel 325bd, stk. 2, er lig med eller laengere end LH;.

Tabel 1
Likviditetshorisont j Varighed af
likviditets-
horisont j
(dage)

1 10
2 20
3 40
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60

120

2. Med henblik pa at beregne malene

RS RS,i
o PESES | PES;

for

partial  expected

laeg til kravene i naerveerende artikels stk. 1 opfylde fglgende krav:

)Ved beregningen af

PESHS

short-

som er omhandlet i artikel 325bb, stk. 1, skal institutternei til-

anvender institutterne kun fremtidige stgdscenarier pa en reekke af de modellerbare risi-
kofaktorer for de positioner i portefgljen, som instituttet har valgt pa en for de kompe-
tente myndigheder tilfredsstillende made, saledes at fglgende betingelse opfyldes, idet

summen overtages fra de forudgdende 60 arbejdsdage:

1
60

PES
Z

>75%

Et institut, der ikke leengere opfylder kravet i fgrste afsnit i dette litra, underretter straks
de kompetente myndigheder og ajourfgrer raekken af modellerbare risikofaktorer inden
for to uger med henblik pa at opfylde dette krav; hvis det pagaldende institut efter to uger
ikke har opfyldt dette krav, benytter det den metode, som er beskrevet i kapitel 1a, til at
beregne kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko for visse handelsenheder,
indtil dette institut over for den kompetente myndighed er i stand til at godtggre, at det

opfylder kravet i fgrste afsnit i dette litra
b)Ved beregningen af

PESRS

anvender institutterne kun fremtidige stgdscenarier pa den raekke af modellerbare risi-
kofaktorer for positioner i portefgljen, som instituttet har valgt med henblik pa litra a), og
som er henfgrt til den brede risikofaktorkategori i henhold til artikel 325bd
)de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stgdscenarier, som anvendes pa
de modellerbare risikofaktorer, jf. litra a) og b), kalibreres efter historiske data ud fra en
sammenhangende finansiel stressperiode pa 12 maneder, som angives af instituttet, med

henblik pa at maksimere veardien af

PESPS

. Med henblik pa at angive denne stressperiode anvender institutterne en observationspe-
riode, som begynder fra senest den 1. januar 2007, pa en for de kompetente myndigheder

tilfredsstillende made, og
d datainputtene for

PESRS
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kalibreres efter den stressperiode pa 12 maneder, som instituttet har angivet i forbin-
delse med litra c).

3. Med henblik pa at beregne malene for partial expected short-

PESFC PESRO

fall t og St , som er omhandlet i artikel 325bb, stk. 1, skal institutterne i
tilleeg til kravene i naerveerende artikels stk. 1 opfylde fglgende krav:

a ved beregningen af

PESRC

anvender institutterne kun fremtidige stgddscenarier pa den raekke af modellerbare risiko-
faktorer for positioner i portefgljen, som er omhandlet i stk. 2, litra a)
b ved beregningen af

PESRC

anvender institutterne kun fremtidige stgdscenarier pa den raekke af modellerbare risi-
kofaktorer for positioner i portefgljen, som er omhandlet i stk. 2, litra b)

c)de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stgdscenarier, som anvendes pa
de modellerbare risikofaktorer, jf. litra a) og b), kalibreres efter de i stk. 4, litra c), omhand-
lede historiske data. Disse data ajourfgres mindst en gang om maneden.

4. Med henblik pa at Dberegne malene for partial expected short-

PESFC¢  PESFC
fall t og St , som er omhandlet i artikel 325bb, stk. 1, skal institutterne i
tilleeg til kravene i naerveaerende artikels stk. 1 opfylde fglgende krav:

ved beregningen af

PESF©

anvender institutterne fremtidige stgdscenarier pa alle modellerbare risikofaktorer for
positionerne i portefgljen
b)Ved beregningen af

PES] %!

anvender institutterne fremtidige stédscenarier pa alle modellerbare risikofaktorer for
positionerne i portefgljen, som er henfgrt til den brede risikofaktorkategori i i henhold til
artikel 325bd

c)de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stgdscenarier, som anvendes pa
de modellerbare risikofaktorer, jf. litra a) og b), kalibreres efter historiske data ud fra den
forudgaende periode pa 12 maneder; hvis der opstar en betydelig stigning i prisvolatilite-
ten for et betydeligt antal modellerbare risikofaktorer i et instituts portefglje, som ikke ind-
gar i den raekke af risikofaktorer, der er omhandlet i stk. 2, litra a), kan de kompetente myn-
digheder kreeve, at et institut anvender historiske data fra en periode, der er kortere end
de forudgdende 12 maneder, idet en sddan kortere periode dog ma ikke veere kortere end
den forudgaende periode pa seks maneder; de kompetente myndigheder underretter EBA
om enhver beslutning om, at et institut skal anvende historiske data fra en kortere periode
end 12 maneder, og begrunder denne beslutning.
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5. Ved beregningen af et givent mal for partial expected shortfall omhandlet i artikel 325bb,
stk. 1, bevarer institutterne veerdierne for de modellerbare risikofaktorer, pa hvilke de ikke
skal anvende fremtidige stgdscenarier for dette mal for partial expected shortfall i henhold
til neervaerende artikels stk. 2, 3 og 4.

Artikel 325bd
Likviditetshorisonter

1. Institutterne henfgrer hver risikofaktor for positioner, der er tildelt til de handelsenheder,
for hvilke instituttet har faet tilladelse som omhandlet i artikel 325az, stk. 2, eller for hvilke
de er ved at fa indrgmmet den pageeldende tilladelse, til en af de brede risikofaktorkategorier,
der er anfgrt i tabel 2, og til en af de brede underkategorier for risikofaktorer, der er anfgrt i
samme tabel.

2. Likviditetshorisonten for en risikofaktor for de positioner, der er omhandlet i stk. 1, er
likviditetshorisonten for den tilsvarende brede underkategori for risikofaktorer, som den er
henfgrt til.

3. Uanset denne artikels stk. 1 kan et institut for en given handelsenhed beslutte at erstatte
likviditetshorisonten for en bred underkategori for risikofaktorer anfgrt i tabel 2 i denne ar-
tikel med en af de leengere likviditetshorisonter, der er anfgrt i tabel 1 i artikel 325bc. Hvis et
institut treeffer en sddan beslutning, finder den leengere likviditetshorisont anvendelse pa alle
de modellerbare risikofaktorer for de positioner, der er tildelt denne handelsenhed, og hen-
regnet til denne brede underkategori for risikofaktorer med henblik pa at beregne malene
for partial expected shortfall i overensstemmelse med artikel 325bc, stk. 1, litra c).

Et institut underretter de kompetente myndigheder om de handelsenheder og brede under-
kategorier for risikofaktorer, pa hvilke det veelger at anvende behandlingen omhandlet fgrste
afsnit.

4. Med henblik pa at beregne malene for partial expected shortfall i overensstemmelse med
artikel 325bc, stk. 1, litra c), beregnes den effektive likviditetshorisont for en given modeller-
bar risikofaktor for en given position i handelsbeholdningen saledes:

EffectiveLH = SubCatLH if Mat > LHs

min (SubCatLH, min{LH,/LH, > Mat}) if LH, < Mat < LH;

LH, if Mat < LH;

hvor

EffectiveLH =den effective likviditetshorisont

Mat =lgbetiden for positionen i handelsbeholdningen

SubCatLH =varigheden af likviditetshorisonten for den modellerbare risikofaktor fast-

sati overensstemmelse med stk. 1, og
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min; {LH;/LH; 2 =varigheden af en af de likviditetshorisonter i tabel 1 i artikel 325bc, som er
Mat} den teetteste likviditetshorisont over Igbetiden for positionen i handelsbe-
holdningen.

5. Valutapar, der bestdr af euro og valutaen i en medlemsstat, der deltager i anden fase af
ERM II, medtages i underkategorien mest likvide valutapar i den brede risikofaktorkategori
for valuta i tabel 2.

6. Etinstitut kontrollerer mindst en gang om maneden, at henfgrelsen, jf. stk. 1, er hensigts-
maessig.

7. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
preecisere:

a)hvordan institutterne skal henfgre risikofaktorerne for de i stk. 1 omhandlede positioner
til brede risikofaktorkategorier og brede underkategorier for risikofaktorer for sa vidt an-
gar stk. 1

b)hvilke valutaer der udggr underkategorien for de mest likvide valutaer i den brede risiko-
faktorkategori for renter i tabel 2

c)hvilke valutapar der udggr underkategorien for de mest likvide valutapar i den brede risi-
kofaktorkategori for valuta i tabel 2

d)definitionerne af lille markedskapitalisering og stor markedskapitalisering med henblik pa
underkategorien aktiekurs og volatilitet i den brede risikofaktorkategori for aktier i tabel
2.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. marts 2020.

Kommissionen tillaeegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i farste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel
10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Tabel 2
Brede risikofaktorkategorier Brede un- Likvidi- Varighed
derkate- tetshori- af likvidi-
gorier for sonter tetshori-
risikofak- sonten
torer (dage)
Rente Mest likvide | 1 10

valutaer og
national va-
luta

Andrevalu- | 2 20
taer (ekskl
mest likvide
valutaer)
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Volatilitet

60

Andre typer

60

Kreditspaend

Medlemssta-
ters centrale
forvaltning,
herunder
centralban-
ker

20

Dakkede
obligationer
udstedt af
kreditinsti-
tutter i med-
lemsstater
(Investment
Grade)

20

Stat (Invest-
ment Grade)

20

Stat (High
Yield)

40

Selskaber
(Investment
Grade)

40

Selskaber
(High Yield)

60

Volatilitet

120

Andre typer

120

Aktie

Aktiekurs
(stor mar-
kedskapita-
lisering)

10

Aktiekurs
(lille kapita-
lisering)

20
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Volatilitet
(stor mar-
kedskapita-
lisering)

20

Volatilitet
(lille mar-
kedskapita-
lisering)

60

Andre typer

60

Valuta

Mest likvide
valutapar

10

Andre valu-
tapar (ekskl.
mest likvide
valutapar)

20

Volatilitet

40

Andre typer

40

Ravare

Energipris
og CO,-emis-
sionspris

20

Adelmetal-
pris og pris

pa ikkejern-
holdigt me-

tal

20

Priser pd an-
dre ravarer
(ekskl. ener-
gipris, CO.-
emissions-
pris, aedel-
metalpris og
pris pa ikke-
jernholdigt
metal)

60
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Energivola- | 4 60
tilitet og
CO;-emissi-
onsvolatili-
tet

Adelmetal- | 4 60
volatilitet og
volatilitet
for ikkejern-
holdigt me-
tal

Volatiliteter | 5 120
for andre ra-
varer (ekskl.
energivolati-
litet, CO,-
emissions-
volatilitet,
adelmetal-
volatilitet og
volatilitet
for ikkejern-
holdigt me-
tal)

Andre typer | 5 120

Artikel 325be
Vurdering af risikofaktorers modellerbarhed

1. Institutterne vurderer modellerbarheden af alle risikofaktorer for de positioner, der er
tildelt handelsenheder, for hvilke instituttet har faet tilladelsen som omhandlet i artikel
325az, stk. 2, eller er ved at fa den pageaeldende tilladelse.

2. Som led i den i denne artikels stk. 1 omhandlede vurdering beregner institutterne kapi-
talgrundlagskravene i relation til markedsrisiko i henhold til artikel 325bk for de risikofak-
torer, der er ikkemodellerbare.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
preecisere kriterierne for vurdering af, om modellerbarheden af risikofaktorerne er i over-
ensstemmelse med stk. 1, og hyppigheden af denne vurdering.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. marts 2020.
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Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel
10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 325bf
Reguleringsmaessige »backtesting«-krav og multiplikationsfaktorer

1. Med henblik pa denne artikel forstds ved »overskridelse« en endagseendring i portefgljens
veerdi sammensat af alle de positioner, der er tildelt handelsenheden, som overstiger den re-
laterede value-at-risk-veerdi, som er beregnet pa grundlag af instituttets alternative interne
model i overensstemmelse med fglgende krav:

a) beregningen af value-at-risk er betinget af en besiddelsesperiode pa en dag

b)fremtidige stgdscenarier finder anvendelse pa risikofaktorerne for handelsenhedens posi-
tioner, som er omhandlet i artikel 325bg, stk. 3, og som anses for at veere modellerbare i
henhold til artikel 325be

c)de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stgdscenarier, som anvendes pa
de modellerbare risikofaktorer, kalibreres efter de i artikel 325bc, stk. 4, litra c), omhand-
lede historiske data.

d)medmindre andet er anfgrt i denne artikel, baseres instituttets alternative interne model
pa de modelberegningsforudsaetninger, der ogsa blev anvendt til at beregne risikomalet
for expected shortfall, som er omhandlet i artikel 325ba, stk. 1, litra a)

2. Institutterne teeller daglige overskridelser pa grundlag af »backtesting« af de hypotetiske
og faktiske @endringer i portefgljens veerdi sammensat af alle de positioner, der er tildelt han-
delsenheden.

3. Etinstituts handelsenhed anses for at opfylde »backtesting«-kravene, safremt antallet af
overskridelser for den pageeldende handelsenhed i Igbet af de seneste 250 arbejdsdage ikke
overskrider en af fglgende:

a)12 overskridelser for value-at-risk-vaerdien beregnet ved et 99-percentil ensidigt kon-
fidensinterval pa grundlag af »backtesting« af de hypotetiske @ndringer i portefgljens
veerdi

b)12 overskridelser for value-at-risk-veerdien beregnet ved et 99-percentil ensidigt kon-
fidensinterval pa grundlag af »backtesting« af de faktiske @ndringer i portefgljens veerdi

c)30 overskridelser for value-at-risk-veerdien beregnet ved et 97,5-percentil ensidigt kon-
fidensinterval pa grundlag af »backtesting« af de hypotetiske andringer i portefgljens
veerdi

d)30 overskridelser for value-at-risk-veerdien beregnet ved et 97,5-percentil ensidigt kon-
fidensinterval pa grundlag af »backtesting« af de faktiske aendringer i portefgljens verdi.

4. Institutterne teeller daglige overskridelser i overensstemmelse med fglgende:

a)»backtesting« af hypotetiske @ndringer i portefgljevaerdien baseres pa en sammenligning
af portefgljens daglige slutveerdi og, under antagelse af ueendrede positioner, portefglje-
veerdien ved slutningen af den efterfglgende dag
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b)»backtesting« af faktiske eendringer i portefgljevaerdien baseres pa en sammenligning af
portefgljens daglige slutveerdi og dens faktiske veerdi ved slutningen af den efterfglgende
dag eksklusive gebyrer og provisioner

c)en overskridelse teelles for hver arbejdsdag, for hvilken instituttet ikke kan vurdere porte-
faljens veerdi eller ikke kan beregne value-at-risk-vaerdien omhandlet i stk. 3.

5. Etinstitut beregner, jf. stk. 6 og 7, multiplikationsfaktoren (m.) omhandlet i artikel 325ba
for portefgljen af alle positioner, der er tildelt handelsenheder, for hvilke det har faet tilla-
delse til at anvende alternative interne modeller som omhandlet i artikel 325az, stk. 2.

6. Multiplikationsfaktoren (m.) er summen af veerdien 1,5 og et tilleeg mellem 0 0g 0,5 i over-
ensstemmelse med tabel 3. For den portefglje, der er omhandlet i stk. 5, beregnes dette tillaeg
ud fra antallet af overskridelser i de seneste 250 arbejdsdage ifglge instituttets »backtesting«
af value-at-risk-veerdien beregnet i henhold til dette afsnits litra a). Beregningen af tilleegget
er omfattet af fglgende krav:

a)en overskridelse er en endagsendring i denne portefgljes veerdi, som overstiger den rela-
terede value-at-risk-veerdi, som er beregnet ved hjalp af instituttets interne model i over-
ensstemmelse med fglgende:

i) en besiddelsesperiode pa en dag
ii) et 99-percentil ensidigt konfidensinterval

iii)fremtidige stgdscenarier finder anvendelse pa risikofaktorerne for handelsenhedens
positioner, som er omhandlet i artikel 325bg, stk. 3, og som anses for at vaere modeller-
bare i henhold til artikel 325be

iv)de datainput, der anvendes til at bestemme de fremtidige stddscenarier, som anvendes
pa de modellerbare risikofaktorer, kalibreres efter de i artikel 325bc, stk. 4, litra c), om-
handlede historiske data.

v)medmindre andet er anfgrt i denne artikel, baseres instituttets interne model pa de mo-
delberegningsforudsaetninger, der ogsa blev anvendt til at beregne risikomalet for ex-
pected shortfall, som er omhandlet i artikel 325ba, stk. 1, litra a)

b)antallet af overskridelser er lig med det hgjeste af antallet af overskridelser under hypote-
tiske og de faktiske eendringer i portefgljens veerdi

Tabel 3
Antal overskridelser Til-
leeg
Under 5 0,00
5 0,20
6 0,26
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7 0,33

8 0,38
9 0,42
Over 9 0,50

Under seerlige omstendigheder kan de kompetente myndigheder nedszette tilleegget til den
veerdi, der fremkommer ved overskridelser under »backtesting« af hypotetiske sendringer,
hvis antallet af overskridelser under »backtesting« af de faktiske andringer ikke fremkom-
mer ved mangler i den interne model.

7. De kompetente myndigheder kontrollerer, at multiplikationsfaktoren, jf. stk. 5, er hen-
sigtsmaessig, og at handelsenheden overholder »backtesting«-kravene i stk. 3. Institutterne
underretter omgaende de kompetente myndigheder om overskridelser, der skyldes deres
»backtesting«-program, og giver en forklaring pa disse overskridelser og underetter under
alle omsteendigheder de kompetente myndigheder herom senest fem arbejdsdage efter en
overskridelse.

8. Uanset denne artikels stk. 2 og 6 kan de kompetente myndigheder give et institut tilla-
delse til ikke at teelle en overskridelse, hvis en endagsendring i veerdien af dets portefglje,
der overstiger den relaterede value-at-risk-veardi, som er beregnet ved hjeelp af det pageel-
dende instituts interne model, skyldes en ikkemodellerbar risikofaktor. Instituttet skal i et
sadant tilfeelde over for sin kompetente myndighed dokumentere, at det stressscenariebase-
rede risikomal, der er beregnet i henhold til artikel 325bk, for denne ikkemodellerbare risi-
kofaktor er hgjere end den positive forskel mellem sndringen i veerdien af instituttets por-
tefglje og den relaterede value-at-risk-veerdi.

9. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
preecisere de tekniske elementer, der skal medtages i hypotetiske og faktiske andringer i
vaerdien af et instituts portefglje, for sa vidt angar denne artikel.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. marts 2020.

Kommissionen tillaegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmeaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel
10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 325bg
Krav vedrgrende fordeling af overskud og tab

1. Etinstituts handelsenhed opfylder kravene vedrgrende fordeling af overskud og tab, sa-
fremt denne handelsenhed opfylder de krav, der er fastsat i denne artikel.

2. Kravet vedrgrende fordeling af overskud og tab skal sikre, at de teoretiske sendringer i
veerdien af en handelsenheds portefglje pa grundlag af instituttets risikomalingsmodel ligger
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tilstraekkeligt teet pa de hypotetiske endringer i veerdien af handelsenhedens portefglje ba-
seret pa instituttets prisfastsaettelsesmodel.

3. Forhver positioni en given handelsenhed skal et instituts opfyldelse af kravet vedrgrende
fordeling af overskud og tab fgre til opstilling af en praecis liste over risikofaktorer, som anses
for at veere hensigtsmaessige til at bekreaefte instituttets opfyldelse af det »backtesting«-krav,
der er omhandlet i artikel 325bf.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
pracisere:

a)de kriterier, der under hensyntagen til udviklingen i internationale reguleringsmaessige
standarder er ngdvendige for at sikre, at de teoretiske @endringer i veerdien af en handels-
enheds portefglje ligger tilstraekkeligt teet pa de hypotetiske aendringer i veerdien af han-
delsenhedens portefglje med henblik pa stk. 2

b)konsekvenserne for et institut, hvis de teoretiske aendringer i veerdien af en handelsenheds
portefglje ikke ligger tilstraekkeligt teet pa de hypotetiske @endringer i veerdien af handels-
enhedens portefglje med henblik pa stk. 2

c) hvor hyppigt et institut skal foretage fordeling af overskud og tab

d)de tekniske elementer, der skal medtages i de teoretiske og hypotetiske aendringer i veer-
dien af en handelsenheds portefglje med henblik pa denne artikel

e)hvordan institutter, der benytter den interne model, skal aggregere det samlede kapital-
grundlagskrav i relation til markedsrisici for alle deres positioner i handelsbeholdningen
og positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko elle ravare-
risiko, under hensyntagen til de i litra b) omhandlede konsekvenser.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. marts 2020.

Kommissionen tillaeegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i farste
afsnit omhandlede reguleringsmeaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel
10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 325bh
Krav vedrgrende risikomaling

1. Institutter, som bruger en intern risikomalingsmodel, der anvendes til at beregne kapital-
grundlagskravene i relation til markedsrisiko, jf. artikel 325ba, sikrer, at denne model opfyl-
der alle fglgende krav:

a)Den interne risikomalingsmodel omfatter et tilstraekkeligt antal risikofaktorer, som omfat-
ter mindst de risikofaktorer, der er omhandlet i kapitel 1a, afdeling 3, underafdeling 1,
medmindre instituttet over for de kompetente myndigheder godtggr, at udeladelsen af
disse risikofaktorer ikke har vaesentlig indvirkning pa resultaterne af kravet vedrgrende
fordeling af overskud og tab, jf. i artikel 325bg; et institut skal over for de kompetente myn-
digheder kunne forklare, hvorfor det har anvendt en risikofaktor i sin prisfastseettelsesmo-
del, men ikke i sin interne risikomalingsmodel.
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b)Den interne risikomalingsmodel skal tage hgjde for optioners og andre produkters ikkeli-
nezere karakter samt korrelationsrisikoen og basisrisikoen.

c)Den interne risikomalingsmodel skal indregne en raekke risikofaktorer, der svarer til ren-
terne i de enkelte valutaer, som instituttet har rentefglsomme balance- og ikkebalancefgrte
positioner i; instituttet skal gengive rentekurverne under anvendelse af generelt accepte-
rede fremgangsmader; rentekurven opdeles i forskellige Igbetidssegmenter for at opfange
forskelle i rentevolatilitet langs rentekurven; for veesentlige eksponeringer mod renteri-
siko i de vaesentligste valutaer og pa de vasentligste markeder skal rentekurven modelle-
res ved hjeelp af mindst seks lgbetidssegmenter, og det antal risikofaktorer, der anvendes
til at modellere rentekurven, skal sta i forhold til karakteren og kompleksiteten af institut-
tets handelsstrategier; modellen skal desuden opfange risikospaendet for ikkefuldstaendige
korrelationer mellem forskellige rentekurver eller forskellige finansielle instrumenter for
den samme underliggende udsteder.

d)Den interne risikomalingsmodel skal indregne risikofaktorer, der svarer til guld og til de
enkelte fremmede valutaer, som instituttets positioner er denomineret i; for CIU'er tages
der hensyn til deres reelle valutapositioner; institutterne kan anvende tredjepartsindbe-
retninger om CIU'ens valutaposition, forudsat at det i tilstreekkelig grad er sikret, at indbe-
retningen er korrekt; en CIU's valutapositioner, som et institut ikke har kendskab til, ud-
skilles fra metoden med interne modeller og behandles i overensstemmelse med kapitel
1la.

e)Modelberegningsteknikkens sofistikeringsgrad skal std i forhold til betydningen af institut-
ternes aktiviteter pa aktiemarkederne; den interne risikomalingsmodel skal anvende en
seerskilt risikofaktor mindst for hvert af de aktiemarkeder, hvor instituttet har stgrre posi-
tioner, og mindst én risikofaktor, der opfanger systemiske bevaegelser i aktiekurser og
denne risikofaktors afthaengighed af de individuelle risikofaktorer for hvert aktiemarked.

f)Den interne risikomalingsmodel skal anvende en szerskilt risikofaktor mindst for hver af de
ravarer, hvori instituttet har stgrre positioner, medmindre instituttet har en lille samlet ra-
vareposition i forhold til sine samlede handelsaktiviteter, i hvilket tilfzelde den kan anvende
en saersKkilt risikofaktor for hver bred ravaretype; for vaesentlige eksponeringer mod rava-
remarkeder skal modellen opfange risikoen for ikkefuldsteendig korrelation mellem rava-
rer, der er sammenlignelige, men ikke identiske, eksponeringen mod endringer i termins-
priserne som fglge af manglende lgbetidsmatch og convenience yield mellem positioner i
derivater og likvide midler.

g)Der skal for de anvendte tilneermede veerdier tidligere veere opndet gode resultater vedrg-
rende de positioner, der reelt besiddes, og de tilneermede verdier skal veere tilstreekkelig
konservative og ma kun anvendes, hvis de foreliggende data er utilstreekkelige, som
f.eks. under stressperioden som omhandlet i artikel 325bc, stk. 2, litra c).

h)For vasentlige eksponeringer mod volatilitetsrisici i forbindelse med instrumenter med
optionalitet skal den interne risikomalingsmodel opfange afthaengigheden af implicitte vo-
latiliteter pa tveers af strikepriser og optioners lgbetider.

2. Instituttet ma kun anvende empiriske korrelationer inden for brede risikofaktorkatego-
rier og, med henblik pa at beregne malet for unconstrained expected shortfall UES, jf. artikel
325bb, stk. 1, pa tveers af brede risikofaktorkategorier, hvis instituttets metode til maling af
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disse korrelationer er palidelig, er forenelig med de relevante likviditetshorisonter og anven-
des forsvarligt.

3. Senest den 28. septemner 2020 udsteder EBA i overensstemmelse med artikel 16 i for-
ordning (EU) nr. 1093/2010 retningslinjer, der praeciserer kriterierne for anvendelsen af de
i artikel 325bc omhandlede datainput i risikomalingsmodellen.

Artikel 325bi
Kvalitative krav

1. Interne risikomalingsmodeller, der anvendes med henblik pa dette kapitel, skal veere pa-
lidelige, beregnes og anvendes forsvarligt og overholde alle fglgende kvalitetskrav:

a)Interne risikomalingsmodeller, der anvendes til beregning af kapitalkrav vedrgrende mar-
kedsrisiko, skal udggre en integreret del af instituttets daglige risikostyringsprocedure og
danne grundlag for rapportering om risikoeksponering til den gverste ledelse.

b)Institutter skal have en risikokontrolfunktion, der er uathaengig af handelsfunktioner, og
som rapporterer direkte til den gverste ledelse; risikokontrolfunktionen skal veere ansvar-
lig for udformningen og implementeringen af alle interne risikomalingsmodeller; risiko-
kontrolfunktionen skal foretage den indledende og lgbende validering af interne modeller,
der anvendes med henblik pa dette kapitel, og baerer ansvaret for det overordnede risiko-
styringssystem; risikokontrolfunktionen skal daglig udarbejde og analysere rapporter om
resultaterne fra interne modeller til beregning af kapitalkrav vedrgrende markedsrisiko og
rapporter om hensigtsmaessige foranstaltninger vedrgrende handelsbegraensninger.

c)ledelsesorganet og den gverste ledelse skal veere aktivt involveret i risikokontrolprocessen,
og risikokontrolfunktionens daglige rapporter skal behandles pa et ledelsesniveau, der har
tilstraekkelige befgjelser til at kraeve, at positioner, som individuelle handlere har taget, re-
duceres, savel som til at kraeve, at instituttets samlede risikoeksponering reduceres.

d)Instituttet skal rade over et tilstraekkelig stort antal medarbejdere med et feerdigheds- og
kompetenceniveau, der er hensigtsmeessigt i forhold til sofistikeringsgraden af de interne
risikomalingsmodeller, og et tilstraekkeligt antal medarbejdere med ferdigheder og kom-
petencer inden for omraderne handel, risikokontrol, revision og administration af hand-
ler/positioner.

e)Instituttet skal have fastlagte procedurer til overvagning og sikring af, at instituttets skrift-
ligt fastlagte interne retningslinjer og kontrolforanstaltninger vedrgrende den generelle
anvendelse af dets interne risikomalingsmodeller efterleves.

f)Interne risikomalingsmodeller, herunder prisfastsaettelsesmodeller, skal have vist sig at
veere rimelig ngjagtige til risikomadling og ma ikke veere vaesentligt forskellige fra de model-
ler, som instituttet anvender til sin interne risikostyring.

g)Instituttet skal hyppigt gennemfgre omfattende stresstestprogrammer, herunder om-
vendte stresstest, som indbefatter interne risikomalingsmodeller; resultaterne af disse
stresstest skal analyseres af den gverste ledelse mindst en gang om maneden og veere i
overensstemmelse med de retningslinjer og rammer, som ledelsen har godkendt; institut-
tet skal treeffe hensigtsmaessige foranstaltninger, hvis resultaterne af disse stresstest afslg-
rer uforholdsmaessige tab fra instituttets handelsaktiviteter under visse omstaendigheder.
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h)Instituttet skal foretage en uafheengig gennemgang af sine interne risikomalingsmodeller
enten som led i sin regelmaessige interne revision eller ved at give en tredjepart til opgave
at gennemfgre denne gennemgang, der skal foretages pa en for de kompetente myndighe-
der tilfredsstillende made.

[ forbindelse med fgrste afsnit, litra h), er en tredjepart en virksomhed, som leverer revisions-
og konsulenttjenester til institutterne, og som rader over medarbejdere, der har tilstraekke-
lige feerdigheder og kompetencer pa omradet for markedsrisiko i forbindelse med handels-
aktiviteter.

2. Den gennemgang, som er omhandlet i stk. 1, litra h), skal omfatte bade handelsfunktio-
nens og den uathaengige risikokontrolfunktions aktiviteter. Instituttet skal mindst en gang
arligt foretage en gennemgang af risikostyringsprocessen som helhed. Gennemgangen skal
se nermere pa fglgende:

a)hvorvidt dokumentationen vedrgrende risikostyringsmodellen og -processen samt organi-
sationen af risikokontrolfunktionen er fyldestggrende

b)hvorledes risikovurderingerne integreres i den daglige risikostyring, og hvorvidt ledelses-
rapporteringen fungerer fyldestggrende

c)de processer, som instituttet anvender ved godkendelse af de risikoberegningsmodeller og
veerdianseettelsessystemer, der anvendes af personalet i handelsfunktioner og administra-
tionsfunktioner

d)de risici, der tages hgjde for i modellen, ngjagtigheden og hensigtsmaessigheden af risiko-
malingssystemet og valideringen af eventuelle stgrre @ndringer i den interne risikoma-
lingsmodel

e)hvorvidt opggrelsen af positioner er ngjagtig og fuldsteendig, hvorvidt volatilitets- og kor-
relationsskgnnene er ngjagtige og hensigtsmaessige, hvorvidt vurderingen og beregningen
af risikofglsomheden er ngjagtig, og hvorvidt generering af tilneermede vardier er ngjagtig
og hensigtsmaessig, nar de foreliggende data er utilstraekkelige til at opfylde kravene i dette
kapitel

f)den kontrolproces, som instituttet anvender ved vurderingen af, om de informationskilder,
der bruges til den interne risikomalingsmodel, er konsistente, aktuelle og palidelige, samt
om sadanne informationskilder er uathaengige

g)den kontrolproces, som instituttet anvender ved vurderingen af »backtesting«-krav og
krav vedrgrende fordeling af overskud og tab, som foretages med henblik pa at vurdere
dets interne risikomalingsmodellers ngjagtighed

h)nar gennemgangen foretages af en tredjepart i henhold til stk. 1, litra h), bekrzftelsen af,
at den interne kontrolproces, der er beskrevet i artikel 325bj, opfylder sit mal.

3. Institutterne ajourfgrer de teknikker og fremgangsmader, de anvender i forbindelse med
de interne risikomalingsmodeller, der er anvendt med henblik pa dette kapitel, for at tage
hensyn til udviklingen af nye teknikker og bedste praksis for sa vidt angar disse interne risi-
komalingsmodeller.

Artikel 325bj
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Intern validering

1. Institutterne skal indfgre procedurer, der sikrer, at interne risikomalingsmodeller, der
anvendes med henblik pa dette kapitel, er tilstreekkeligt valideret af parter, der er passende
kvalificeret, og som er uafhaengige af udviklingsproceduren, for at sikre, at sddanne modeller
er velfungerende og tager tilstraekkelig hgjde for alle vaesentlige risici.

2. Institutterne foretager valideringen omhandlet i stk. 1 under fglgende omstaendigheder:
a) ndr interne risikomalingsmodeller fgrst udvikles og derefter aendres veaesentligt

b)med regelmaessige mellemrum og i forbindelse med vaesentlige strukturelle zendringer af
markedet eller eendringer i portefgljens sammensaetning, som kan medfgre, at den interne
risikomalingsmodel ikke laengere er hensigtsmaessig.

3. Valideringen af et instituts interne risikomalingsmodeller ma ikke begrzenses til »backte-
sting« og krav vedrgrende fordeling af overskud og tab, men skal som et minimum omfatte
folgende:

a)test, der bekrzfter, at de forudsaetninger, som den interne model baseres p3, er hensigts-
maessige og ikke resulterer i, at risikoen undervurderes eller overvurderes

b)ud over de obligatoriske »backtesting«-programmer egne interne modelvalideringstest,
herunder »backtesting, af de risici og strukturer, der kendetegner deres portefgljer

c)anvendelsen af hypotetiske portefgljer for at sikre, at den interne risikomalingsmodel kan
tage hensyn til de sarlige strukturelle faktorer, der matte vise sig, f.eks. vaesentlige basisri-
sici og koncentrationsrisici eller risici i forbindelse med anvendelsen af referencevaerdier.

Artikel 325bk
Beregning af det stressscenariebaserede risikomal

1. Det stressscenariebaserede risikomal for en ikkemodellerbar risikofaktor er det tab, der
opstar inden for alle positioner i handelsbeholdningen eller positioner uden for handelsbe-
holdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko, som omfatter den pageel-
dende ikkemodellerbare risikofaktor, nar et ekstremt fremtidigt stgdscenario anvendes pa
denne risikofaktor.

2. Institutterne udarbejder hensigtsmaessige ekstreme fremtidige stgdscenarier for alle ik-
kemodellerbare risikofaktorer pa en for de kompetente myndigheder tilfredsstillende made.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
preecisere:

a)hvordan institutterne skal udarbejde de ekstreme fremtidige stgdscenarier, der finder an-
vendelse pa ikkemodellerbare risikofaktorer, og hvordan de skal anvende disse ekstreme
fremtidige stgdscenarier pa disse risikofaktorer

b)et reguleringsmaessigt ekstremt fremtidigt stgdscenario for hver bred underkategori for
risikofaktorer, som er anfgrt i tabel 2 i artikel 325bd, som institutterne kan anvende, nar
de ikke kan udarbejde et ekstremt fremtidigt stédscenario i overensstemmelse med dette
afsnits litra a), eller som de kompetente myndigheder kan palaegge instituttet at anvende,
hvis disse myndigheder ikke er tilfredse med det ekstreme fremtidige stgdscenario, som
instituttet har udarbejdet
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c)de omsteendigheder, hvorunder institutter kan beregne et stressscenariebaseret risikomal
for mere end en ikkemodellerbar risikofaktor

d)hvordan institutter skal aggregere de stressscenariebaserede risikomal for alle de ikkemo-
dellerbare risikofaktorer, der indgar i deres positioner i handelsbeholdningen og positio-
ner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder tager EBA hen-
syn til kravet om, at niveauet af kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisici for en ikke-
modellerbar risikofaktor, jf. denne artikel, skal veere lige sa hgjt som det niveau af kapital-
grundlagskrav vedrgrende markedsrisici, der ville veere blevet beregnet i henhold til dette
kapitel, hvis denne risikofaktor var modellerbar.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. september 2020.

Kommissionen tillaegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i farste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel
10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Afdeling 3
Intern model for misligholdelsesrisiko

Artikel 325bl
Anvendelsesomrade for den interne model for misligholdelsesrisiko

1. Alle et instituts positioner, der er tildelt handelsenheder, for hvilke instituttet har faet til-
ladelse som omhandlet i artikel 325az, stk. 2, er omfattet af et kapitalgrundlagskrav vedrg-
rende misligholdelsesrisiko, hvor de pagaeldende positioner indeholder mindst én risikofak-
tor, som er henfgrt til de brede risikofaktorkategorier »aktie« eller »kreditspaend« i henhold
til artikel 325bd, stk. 1. Dette kapitalgrundlagskrav, som forgges i forhold til de risici, der er
omfattet af kapitalgrundlagskravene omhandlet i artikel 325ba, stk. 1, beregnes ved hjeelp af
instituttets interne model for misligholdelsesrisiko. Denne model skal overholde de krav, der
er fastlagt i denne afdeling.

2. For hver af de positioner, der er omhandlet i stk. 1, identificerer instituttet en udsteder af
handlede geelds- eller aktieinstrumenter relateret til mindst én risikofaktor.

Artikel 325bm
Tilladelse til at anvende en intern model for misligholdelsesrisiko

1. De kompetente myndigheder giver et institut tilladelse til at anvende en intern model for
misligholdelsesrisiko til at beregne kapitalgrundlagskravene omhandlet i artikel 325ba, stk.
2, for alle positioner i handelsbeholdningen omhandlet i artikel 325bl, som er tildelt en han-
delsenhed, for hvilken den interne model for misligholdelsesrisiko opfylder kravene i artikel
325bi, 325bj, 325bn, 325bo og 325bp.
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2. Nar et instituts handelsenhed, som har faet tildelt mindst én af positionerne i handelsbe-
holdningen omhandlet i artikel 325bl, ikke opfylder kravene i stk. 1, beregnes kapitalgrund-
lagskravene vedrgrende markedsrisiko for alle positioner i den pagaeldende handelsenhed,
efter den metode, der er beskrevet i kapitel 1a.

Artikel 325bn

Kapitalgrundlagskrav vedrgrende misligholdelsesrisiko ved anvendelse af en intern
model for misligholdelsesrisiko

1. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko ved
hjeelp af en intern model for misligholdelsesrisiko for portefgljen bestaende af alle de positi-
oner i handelsbeholdningen, der er omhandlet i artikel 325bl, saledes:

a)Kapitalgrundlagskravene skal veere lig med en value-at-risk-veerdi, der maler potentielle
tab i portefgljens markedsveerdi som fglge af udstederes misligholdelse i forbindelse med
disse positioner ved et 99,9 %- konfidensinterval over en periode pa et ar.

b)Det potentielle tab, der er omhandlet i litra a), er et direkte eller indirekte tab inden for en
positions markedsvaerdi som fglge af udstedernes misligholdelse, og som forgges i forhold
til tab, der allerede er indregnet i den aktuelle veerdianseettelse af positionen; mislighol-
delse fra udstedere af aktiepositioner gengives ved, at veerdien af udstedernes aktiekurser
seettes til nul.

c)Institutterne fastsaetter misligholdelseskorrelationer mellem forskellige udstedere pa
grundlag af en velfungerende metode med objektive historiske data om markedskredit-
spaend eller aktiekurser, som daekker en periode pa mindst ti ar, der omfatter den stress-
periode, som instituttet har angivet i henhold til artikel 325bc, stk. 2; beregningen af mis-
ligholdelseskorrelationer mellem forskellige udstedere kalibreres efter en tidshorisont pa
et ar.

d)I den interne model for misligholdelsesrisiko forudsaettes en position konstant for en etdrig
periode.

2. Institutterne beregner kapitalgrundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko ved
hjeaelp af en intern model for misligholdelsesrisiko, jf. stk. 1, mindst en gang om ugen.

3. Uanset stk. 1, litra a) og c), kan et institut erstatte tidshorisonten pa et ar med en tidsho-
risont pd 60 dage med henblik pd at beregne misligholdelsesrisikoen i forbindelse med nogle
af eller alle aktiepositionerne, hvis det er relevant. [ dette tilfzelde skal beregningen af mislig-
holdelseskorrelationer mellem aktiekurser og sandsynlighed for misligholdelse stemme
overens med en tidshorisont pd 60 dage, og beregningen af misligholdelseskorrelationer mel-
lem aktiekurser og obligationskurser skal foretages med en tidshorisont pa et ar.

Artikel 325bo
Indregning af afdeekning i en intern model for misligholdelsesrisiko

1. Institutterne kan indregne afdaekninger i deres interne model for misligholdelsesrisiko,
og de kan modregne positioner, ndr lange og korte positioner refererer til samme finansielle
instrument.
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2. Institutterne kan i deres interne model for misligholdelsesrisiko kun indregne afdaek-
nings- eller diversificeringsvirkninger af lange og korte positioner med forskellige instru-
menter eller forskellige veerdipapirer med samme lantager samt lange og Korte positioner
med forskellige udstedere ved udtrykkeligt at modelberegne lange og korte positioner brutto
i de forskellige instrumenter, herunder modelberegning af basisrisici mellem forskellige ud-
stedere.

3. Institutterne tager i deres interne model for misligholdelsesrisiko hgjde for vaesentlige
risici mellem et afdaekningsinstrument og det afdaekkede instrument, som matte opsta i in-
tervallet mellem afdeekningsinstrumentets lgbetid og tidshorisonten pa et ar, og potentialet
for vaesentlige basisrisici i afdeekningsstrategier, der skyldes forskelle i produkttype, rangor-
den i kapitalstrukturen, intern eller ekstern rating, lgbetid, emissionstidspunkt og andre for-
skelle. Institutterne indregner kun et afdeekningsinstrument, hvis den kan opretholdes, selv
om lantager naermer sig en kredithaendelse eller anden haendelse.

Artikel 325bp
Seerlige krav til en intern model for misligholdelsesrisiko

1. Den interne model for misligholdelsesrisiko, som er omhandlet i artikel 325bm, stk. 1,
skal kunne modelberegne enkelte udstederes misligholdelse og flere udstederes samtidige
misligholdelse og tage hgjde for virkningen af disse misligholdelser pa markedsveerdierne
for de positioner, som denne model anvendes pa. Til dette formal modelberegnes hver enkelt
udsteders misligholdelse ved hjaelp af to typer systematiske risikofaktorer.

2. Den interne model for misligholdelsesrisiko skal afspejle konjunkturudviklingen, herun-
der den indbyrdes athaengighed mellem inddrivelsesraterne og de systematiske risikofakto-
rer, der er omhandleti stk. 1.

3. Den interne model for misligholdelsesrisiko skal tage hgjde for den ikkelineaere effekt af
optioner og andre positioner med vasentlig ikkelineaer udvikling hvad angar prisudsving.
Institutter skal ogsa tage behgrigt hensyn til omfanget af den modelrisiko, der er forbundet
med vaerdiansattelse og estimering af prisrisici i forbindelse med disse produkter.

4. Den interne model for misligholdelsesrisiko skal vaere baseret pa objektive og ajourfgrte
data.

5. Med henblik pa at simulere udstederes misligholdelse i den interne model for mislighol-
delsesrisiko skal institutternes estimater over sandsynligheden for misligholdelse opfylde
falgende krav:

a) sandsynligheden for misligholdelse skal vaere mindst 0,03 %

b)sandsynligheden for misligholdelse skal baseres pa en tidshorisont pa et ar, medmindre
andet er anfgrt i denne afdeling

c)sandsynligheden for misligholdelse males ved hjzlp af data, der er observeret i en historisk
periode pa mindst fem ar, over tidligere faktiske misligholdelser og meget store fald i mar-
kedspriserne svarende til misligholdelseshaendelser, enten alene eller i kombination med
aktuelle markedspriser; sandsynligheden for misligholdelse beregnes ikke alene ud fra ak-
tuelle markedspriser
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d)et institut, som har faet tilladelse til at estimere sandsynligheden for misligholdelse i hen-
hold til afsnit II, kapitel 3, afdeling 1, anvender den metode, der er fastsat deri, til at beregne
sandsynligheden for misligholdelse

e)et institut, som ikke har faet tilladelse til at estimere sandsynligheden for misligholdelse i
henhold til afsnit II, kapitel 3, afdeling 1, udvikler en intern metode eller anvender eksterne
kilder til at estimere sandsynligheden for misligholdelse; i begge situationer skal estima-
terne over sandsynligheden for misligholdelse vaere i overensstemmelse med kravene i
denne artikel.

6. Med henblik pa at simulere udstederes misligholdelse i den interne model for mislighol-
delsesrisiko skal institutternes estimater over tab givet misligholdelse opfylde fglgende krav:

a) tab givet misligholdelse er estimeret til en nedre graense pa 0 %
b) det estimerede tab givet misligholdelse skal afspejle hver positions rangorden

c)et institut, som har faet tilladelse til at estimere tab givet misligholdelse i henhold til afsnit
II, kapitel 3, afdeling 1, anvender den metode, der er fastsat deri, til at beregne det estime-
rede tab givet misligholdelse

d)et institut, som ikke har faet tilladelse til at estimere tab givet misligholdelse i henhold til
afsnit II, kapitel 3, afdeling 1, udvikler en intern metode eller anvender eksterne kilder til
at estimere tab givet misligholdelse; i begge situationer skal estimaterne over tab givet
misligholdelse veere i overensstemmelse med kravene i denne artikel.

7. Som led i den uafthaengige gennemgang og validering af de interne modeller, de anvender
med henblik pa dette kapitel, herunder med henblik pa risikomalingssystemet, treeffer insti-
tutterne fglgende foranstaltninger:

a)de sikrer, at deres modelmetode for korrelationer og prisudsving passer til deres portefgl-
jesammensatning, bl.a. hvad angar valg og vaegtning af de systematiske risikofaktorer i
modellen

b)de gennemfd@rer en raekke stresstest, herunder fglsomhedsanalyser og scenarieanalyser, til
vurdering af den interne model for misligholdelses kvalitative og kvantitative egenskaber,
iseer med hensyn til behandlingen af koncentrationer, og

c)de anvender passende kvantitativ validering med de relevante interne modelbenchmarks.
De i litra b) omhandlede test ma ikke veere begranset til tidligere oplevede haendelser.

8. Den interne model for misligholdelsesrisiko skal i tilstreekkelig grad afspejle udsteder-
koncentrationer og koncentrationer, der kan opsta i og mellem produktklasser under stress.

9. Den interne model for misligholdelsesrisiko skal veere i overensstemmelse med institut-
tets interne risikostyringsmetoder til identificering, maling og styring af handelsrisici.

10. Institutterne skal have klart definerede politikker og procedurer til fastleeggelse af anta-
gelser for korrelationer mellem forskellige udstedere i forbindelse med misligholdelse i hen-
hold til artikel 325bn, stk. 1, litra c), og det foretrukne valg af metoder til estimering af sand-
synligheden for misligholdelse, jf. stk. 5, litra e), og tab givet misligholdelse, jf. stk. 6, litra d).

11. Institutterne skal dokumentere deres interne modeller, saledes at deres korrelationsan-
tagelser og andre modelantagelser er klare for de kompetente myndigheder.

186



12. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
preecisere de krav, der skal opfyldes af et instituts interne metode eller eksterne kilder til
estimering af sandsynligheden for misligholdelse og tab givet misligholdelse i henhold til stk.
5, litra e), og stk. 6, litra d).

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. september 2020.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmeaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel
10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

91)1 artikel 384, stk. 1, affattes definitionen af

EAD;*

saledes:

> =den samlede veerdi af modpart »i«s modpartsrisiko (sammenlagt pa tveers af

EAD?OW‘l dens nettinggrupper), herunder virkningen af sikkerhedsstillelse i overens-
stemmelse med metoderne i afdeling 3-6 i afsnit II, kapitel 6, der anvendes
pa beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende modpartsrisiko for
den pageldende modpart.«

92)Artikel 385 affattes sdledes:

»Artikel 385
Alternativer til anvendelse af CVA-metoder til beregning af kapitalgrundlagskrav

Som alternativ til artikel 384 kan institutter, der anvender den oprindelige eksponerings-
metode, jf. artikel 282, for sa vidt angar de instrumenter, der er naevnt i artikel 382, stk. 1,
og med forbehold af forudgdende samtykke fra den kompetente myndighed, anvende en
multiplikationsfaktor pa 10 pa de fremkomne belgb af risikoveegtede eksponeringer, nar
det geelder modpartskreditrisikoen ved disse eksponeringer, i stedet for at beregne kapital-
grundlagskravene vedrgrende kreditvaerdijusteringsrisiko.«

93)Artikel 390 affattes saledes:

»Artikel 390
Beregning af eksponeringsvardien

1. Desamlede eksponeringer mod en gruppe af indbyrdes forbundne kunder beregnes ved
at addere eksponeringerne mod de enkelte kunder i denne gruppe.

2. De samlede eksponeringer mod enkelte kunder beregnes ved at addere eksponerin-
gerne i handelsbeholdningen og eksponeringerne uden for handelsbeholdningen.

3. For eksponeringer i handelsbeholdningen kan institutter:

a)modregne deres lange positioner og korte positioner i de samme finansielle instrumenter
udstedt af en given kunde med nettopositionen i hvert af de forskellige instrumenter, som
beregnes efter metoderne fastlagt i tredje del, afsnit IV, kapitel 2
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b)kun modregne deres lange positioner og korte positioner i forskellige finansielle instru-
menter udstedt af en given kunde, hvis det finansielle instrument, der ligger under en kort
position, er efterstillet det finansielle instrument, der ligger under en lang position, eller
hvis de underliggende instrumenter har samme rangorden.

Med henblik pa litra a) og b) kan finansielle instrumenter henfgres til undergrupper pa
grundlag af forskellige rangordener med henblik pa at fastleegge positioners relative rang-
orden.

4. Institutterne beregner eksponeringsvardierne af derivatkontrakterne anfgrtibilag Il og
af kreditderivatkontrakter, der indgds direkte med en kunde efter en af de metoder, der er
beskrevet i tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3, 4 og5, alt efter hvad der er relevant.
Eksponeringer, der fglger af transaktioner som omhandlet i artikel 378, 379 0g380, bereg-
nes pa den made, der er fastsat i disse artikler.

Institutter skal ogsa fglge principperne i artikel 299, nar de beregner eksponeringsveerdien
af de kontrakter, der er omhandlet i fgrste afsnit, hvis de pagaeldende kontrakter er opfert i
handelsbeholdningen.

Uanset fgrste afsnit kan institutter med tilladelse til at anvende de metoder, der er omhand-
let i tredje del, afsnit II, kapitel 4, afdeling 4, og tredje del, afsnit I, kapitel 6, afdeling 6,
anvende disse metoder til beregning af eksponeringsveerdien af veerdipapirfinansierings-
transaktioner.

5. Til den samlede eksponering mod en kunde leegger institutterne de eksponeringer, der
opstar som fglge af de derivatkontrakter, der er anfgrt i bilag 11, og kreditderivatkontrakter,
hvis kontrakten ikke er indgaet direkte med denne kunde, men det underliggende geelds-
eller aktieinstrument er udstedt af den pageeldende kunde.

6. Eksponeringerne omfatter ikke:

a)ved valutatransaktioner: eksponeringer, som er indgaet i forbindelse med den alminde-
lige afvikling i et tidsrum pa to arbejdsdage, efter at betaling har fundet sted

b)ved kgb eller salg af veerdipapirer: eksponeringer, der er indgaet i forbindelse med den
almindelige afvikling i et tidsrum pa fem arbejdsdage, efter at betaling har fundet sted,
eller veerdipapirerne er leveret, alt efter hvilken dato der ligger fgrst

c)ved betalingsformidling, herunder gennemfgrelse af betalingsordrer, clearing og afvikling
i en hvilken som helst valuta og korrespondentbank eller tilbud om clearing, afvikling og
deponering af finansielle instrumenter til kunder: forsinket modtagelse af finansiering og
andre eksponeringer, der opstar som fglge af kundeaktivitet, og som ikke varer leengere
end til den fglgende arbejdsdag

d)ved betalingsformidling, herunder gennemfgrelse af betalingsordrer, clearing og afvikling
i en hvilken som helst valuta og korrespondentbank: intradageksponeringer mod insti-
tutter, der yder disse tjenester

e)eksponeringer, der fratreekkes egentlige kernekapitalposter eller hybride kernekapital-
poster i henhold til artikel 36 og 56, eller andre fradrag fra disse poster, som reducerer
soliditetsgraden.

7. For at fastsld den samlede eksponering mod en kunde eller en gruppe af indbyrdes for-
bundne kunder i forbindelse med kunder, som instituttet har eksponeringer mod gennem
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de i artikel 112, litra m) og 0), naevnte transaktioner eller gennem andre transaktioner, nar
der er en eksponering mod underliggende aktiver, skal et institut vurdere de underliggende
eksponeringer under hensyntagen til den gkonomiske substans i transaktionsstrukturen og
de risici, der er forbundet med selve transaktionsstrukturen, for at fastsla, om den udggr en
yderligere eksponering.

8. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
preecisere:

a)de betingelser og metoder, der skal anvendes til at fastsla den samlede eksponering mod
en kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunder for de typer af eksponeringer,
der er omhandleti stk. 7

b)de betingelser, hvorunder transaktionsstrukturen, jf. stk. 7, ikke udggr en yderligere ek-
sponering.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede regulerings-
maessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.

9. Med henblik pa stk. 5 udarbejder EBA udkast til reguleringsmaessige tekniske standar-
der for at preecisere, hvordan de eksponeringer, der opstar som fglge af derivatkontrakter
anfgrt i bilag Il og kreditderivatkontrakter, skal fastlaegges, hvis kontrakten ikke er indgdet
direkte med en kunde, men det underliggende gzelds- eller aktieinstrument er udstedt af
den pagaeldende kunde, sdledes at de kan indregnes i eksponeringerne mod kunden.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. marts 2020.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med arti-
kel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

94)1 artikel 391 tilfgjes folgende stykke:

»Med henblik pa stk. 1 kan Kommissionen ved hjzlp af gennemfgrelsesretsakter og efter
undersggelsesproceduren i artikel 464, stk. 2, vedtage afggrelser om, hvorvidt et tredjeland
anvender tilsynskrav og reguleringskrav, der som minimum svarer til de krav, der anvendes
i Unionen.«

95)Artikel 392 affattes saledes:

»Artikel 392
Definition af en stor eksponering

Et instituts eksponering mod en enkelt kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder
betragtes som en stor eksponering, nar eksponeringens vaerdi udger 10 % eller mere af in-
stituttets kernekapital.«

96)Artikel 394 affattes saledes:
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»Artikel 394
Indberetningskrav

1. Institutterne indberetter fglgende oplysninger til deres kompetente myndigheder for
hver stor eksponering, de besidder, herunder store eksponeringer, der ikke er omfattet af
artikel 395, stk. 1:

a)identiteten af den kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder, som et institut har
en stor eksponering mod

b)eksponeringsverdien, inden der tages hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion, sa-
fremt det er relevant

c)typen af finansieret eller ufinansieret kreditrisikoafdeekning, hvor en sddan anvendes

d)eksponeringsveerdien efter hensyntagen til virkningen af kreditrisikoreduktion beregnet
med henblik pa artikel 395, stk. 1, nar det er relevant.

Institutter, der er omfattet af tredje del, afsnit II, kapitel 3, indberetter deres 20 stgrste ek-
sponeringer til deres kompetente myndigheder pa konsolideret niveau, eksklusive de ek-
sponeringer, der ikke er omfattet af artikel 395, stk. 1.

Institutterne indberetter ogsa eksponeringer med en verdi, der overstiger eller er lig med
300 mio. EUR, men som udggr mindre end 10 % af instituttets kernekapital, til deres kom-
petente myndigheder pa konsolideret niveau.

2. Ud over de i denne artikels stk. 1 omhandlede oplysninger indberetter institutterne fgl-
gende oplysninger til deres kompetente myndigheder vedrgrende deres ti stgrste ekspone-
ringer mod institutter pa konsolideret niveau og deres ti stgrste eksponeringer mod enhe-
der i skyggebanksektoren, som udfgrer bankvirksomhed uden for de regulerede rammer pa
konsolideret niveau, herunder store eksponeringer, der ikke er omfattet af artikel 395, stk.
1:

a)identiteten af den kunde eller gruppe af indbyrdes forbundne kunder, som et institut har
en stor eksponering mod

b)eksponeringsvardien, inden der tages hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion, sa-
fremt det er relevant

c)typen af finansieret eller ufinansieret kreditrisikoafdaekning, hvor en sddan anvendes

d)eksponeringsveerdien efter hensyntagen til virkningen af kreditrisikoreduktion beregnet
med henblik pa artikel 395, stk. 1, nar det er relevant.

3. Institutterne indberetter de oplysninger, der er omhandlet i stk. 1 og 2, til deres kompe-
tente myndigheder mindst hvert halve ar.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
praecisere kriterierne for at identificere enheder i skyggebanksektoren, som er omhandlet i
stk. 2.

Ved udarbejdelsen af disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder tager EBA
hensyn til den internationale udvikling og internationalt fastlagte standarder vedrgrende
skyggebanksektoren og undersgger:
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a)om forbindelsen til en enhed eller en gruppe enheder kan medfgre risici for instituttets
solvens eller likviditetsposition

b)om enheder, der er omfattet af solvens- eller likviditetskrav svarende til de krav, der er
fastsat i denne forordning og direktiv 2013/36/EU, helt eller delvis bgr fritages fra de i
stk. 2 omhandlede indberetningskrav vedrgrende enheder i skyggebanksektoren.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 28. juni 2020.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i fgrste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med arti-
kel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

97)Artikel 395 zndres saledes:
a)Stk. 1 affattes saledes:

»1. Etinstitut ma ikke, efter at der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion
i overensstemmelse med artikel 399-403, patage sig en eksponering mod en kunde eller
en gruppe af indbyrdes forbundne kunder, hvis stgrrelse overstiger 25 % af dets kerne-
kapital. Er kunden et institut, eller omfatter gruppen af indbyrdes forbundne kunder et
eller flere institutter, ma denne stgrrelse ikke overstige 25 % af instituttets kernekapital
eller 150 mio. EUR, idet det er den hgjeste starrelse, der gaelder, forudsat at summen af
eksponeringsvaerdierne, efter at der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduk-
tion i overensstemmelse med artikel 399-403, mod alle de indbyrdes forbundne kunder,
som ikke er institutter, ikke overstiger 25 % af instituttets kernekapital.

Overstiger belgbet pa 150 mio. EUR 25 % af instituttets kernekapital, ma eksponerings-
veerdien, efter at der er taget hensyn til virkningen af kreditrisikoreduktion i overens-
stemmelse med denne forordnings artikel 399-403, ikke overstige en rimelig graense i
forhold til instituttets kernekapital. Denne greense fastseettes af instituttet i overensstem-
melse med de i artikel 81 i direktiv2013/36/EU omhandlede politikker og procedurer for
at handtere og kontrollere koncentrationsrisiko. Greensen ma ikke overstige 100 % af in-
stituttets kernekapital.

De kompetente myndigheder kan fastsaette en lavere graense end 150 mio. EUR og skal i
sa fald underrette EBA og Kommissionen herom.

Uanset dette stykkes fgrste afsnit ma et G-SII, ikke indgd en eksponering mod et andet G-
SII eller et tredjelands-G-SlI, hvis verdi, efter at der er taget hensyn til virkningen af kre-
ditrisikoreduktion i overensstemmelse med artikel 399-403, overstiger 15 % af dets ker-
nekapital. En sddan greense overholdes af et G-SII senest 12 maneder efter den dato, hvor
det blev udpeget som et G-SII. Har G-SII'et en eksponering mod et andet institut eller en
anden gruppe, der bliver udpeget som et G-SII eller som et tredjelands-G-SII, overholdes
en sadan graense af det senest 12 maneder fra den dato, hvor det andet institut eller den
anden gruppe blev udpeget som et G-SII eller som et tredjelands-G-SII.«

b)Stk. 5 affattes saledes:

»5. De i denne artikel fastsatte greenser kan overskrides for eksponeringer i instituttets
handelsbeholdning, hvis alle fglgende betingelser er opfyldt:
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a)eksponeringen uden for handelsbeholdningen mod den pagzldende kunde eller
gruppe af indbyrdes forbundne kunder overstiger ikke den grzaense, der er fastsat i stk.
1, idet denne graenseberegnes med reference til kernekapitalen, saledes at overskridel-
sen alene vedrgrer handelsbeholdningen

b)instituttet opfylder et yderligere kapitalgrundlagskrav for den del af eksponeringen,
der overskrider den i denne artikels stk. 1 fastsatte greense, der beregnes i henhold til
artikel 397 og 398

c)eksponeringen i handelsbeholdningen mod den pagaeldende kunde eller gruppe af ind-
byrdes forbundne kunder overstiger ikke 500 % af instituttets kernekapital, nar der er
gaet 10 dage eller mindre siden overskridelsen omhandlet i litra b)

d)overskridelser, der har varet i mere end ti dage, overstiger ikke tilsammen 600 % af
instituttets kernekapital.

Hver gang graensen er overskredet, indberetter instituttet straks overskridelsens omfang
og navnet pa den pageldende kunde og, hvor det er relevant, navnet pa gruppen af ind-
byrdes forbundne kunder til de kompetente myndigheder.«

98)Artikel 396 @&ndres sdledes:
a)Stk. 1 eendres saledes:
i)Andet afsnit affattes saledes:

»Hvis det belgb pa 150 mio. EUR, der er omhandlet i artikel 395, stk. 1, finder anven-
delse, kan de kompetente myndigheder tillade, at graensen pa 100 % af instituttets ker-
nekapital overskrides i individuelle tilfeelde.«

ii)Fglgende afsnit tilfgjes:

»Nar en kompetent myndighed i de sarlige tilfeelde, der er omhandlet i dette stykkes
fgrste og andet afsnit, tillader et institut at overskride den graense, der er naevnt i artikel
395, stk. 1, i en periode pa mere end tre maneder, foreleegger instituttet en plan for
rettidig fornyet overholdelse af greensen, der er tilfredsstillende for den kompetente
myndighed, og gennemfgrer denne plan inden for den frist, som er aftalt med den kom-
petente myndighed. Den kompetente myndighed overvager gennemfgrelsen af planen
og kraever om ngdvendigt en hurtigere fornyet overholdelse.«

b)Fglgende stykke tilfgjes:

»3. Med henblik pa stk. 1 udsteder EBA i overensstemmelse med artikel 16 i forordning
(EU) nr. 1093/2010 retningslinjer med henblik pa at praecisere, hvordan de kompetente
myndigheder kan fastsla:

a) de seerlige tilfeelde, der er omhandlet i denne artikels stk. 1
b) den tid, der anses for hensigtsmaessig for sa vidt angar fornyet overholdelse

c)de foranstaltninger, som skal treeffes for at sikre rettidig fornyet overholdelse fra insti-
tuttets side.«

99)I artikel 397, tabel 1, kolonne 1, erstattes udtrykket »det justerede kapitalgrundlag« med
udtrykket »kernekapitalen.

100)Artikel 399 @ndres sdledes:
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a)Stk. 1 affattes saledes:

»1. Etinstitut anvender en teknik til kreditrisikoreduktion ved beregning af en ekspo-
nering, hvis det har anvendt denne teknik til at beregne kapitalkrav vedrgrende kredit-
risiko i henhold til med tredje del, afsnit II, safremt denne kreditrisikoreduktionsteknik
opfylder betingelserne i denne artikel.

Med henblik pa artikel 400-403 omfatter udtrykket »garanti« kreditderivater, der er an-
erkendt i medfgr af tredje del, afsnit I, kapitel 4, bortset fra credit linked notes.«

b)Stk. 3 affattes saledes:

»3. Kreditrisikoreduktionsteknikker, som kun er tilgeengelige for institutter, der anven-
der en af IRB-metoderne, kan ikke anvendes til at reducere eksponeringsveerdierne i
forbindelse med store eksponeringer, medmindre der er tale om eksponeringer sikret
ved fast ejendom i henhold til artikel 402.«

101)Artikel 400 @ndres saledes:
a)l stk. 1, farste afsnit, foretages fglgende sendringer:

i)Litra j) affattes saledes:
.)clearingmedlemmers handelseksponeringer og bidrag til misligholdelsesfonde til
kvalificerede centrale modparter«.

ii)Fglgende litraer indszettes:
»]) kunders handelseksponeringer som omhandlet i artikel 305, stk. 2 eller 3

m)beholdninger hos afviklingsenheder eller deres datterselskaber, der ikke selv er af-
viklingsenheder, af de kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante
passiver, der er omhandlet i artikel 45f, stk. 2, i direktiv 2014/59/EU, og som er
udstedt af en af fglgende enheder:

i)andre enheder, der tilhgrer den samme afviklingskoncern, for sa vidt angar afvik-
lingsenheder

ii)det pageldende datterselskabs datterselskaber, der tilhgrer den samme afvik-
lingskoncern, for sa vidt angar en afviklingsenheds datterselskaber, der ikke selv
er afviklingsenheder

n)eksponeringer, der opstar som fglge af et minimumsveerditilsagn, der opfylder alle
betingelserne i artikel 132c, stk. 3.«

b)Stk. 2 @endres saledes:

i)Litra c) affattes saledes:

eksponeringer, som et institut har, herunder via kapitalinteresser eller andre inte-
resser, mod sit moderselskab, mod moderselskabets gvrige datterselskaber eller
mod sine egne datterselskaber og kvalificerende kapitalandele, for sa vidt disse
selskaber falder ind under det tilsyn pa konsolideret niveau, som instituttet selv er
underlagt i overensstemmelse med denne forordning, direktiv 2002/87/EF eller
tilsvarende regler i et tredjeland; eksponeringer, der ikke opfylder disse kriterier,
behandles, uanset om de er undtaget fra denne forordnings artikel 395, stk. 1, eller
ej, som eksponeringer mod en tredjepart.

»C)
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ii)Litra k) affattes sdledes:
)eksponeringer i form af en sikkerhed eller en garanti for boliglan stillet af en an-
erkendt udbyder af kreditrisikoafdeekning, jf. artikel 201, der kan henfgres til en
kreditrating, som er mindst den laveste af fglgende:

i) kreditkvalitetstrin 2

ii)det kreditkvalitetstrin, der svarer til statens rating for udenlandsk valuta i den
medlemsstat, hvor hovedkvarteret for udbyderen af kreditrisikoafdeekning er
beliggende«.

iii)Fglgende litra tilfgjes:
)Deksponeringer i form af en garanti for offentligt stgttede eksportkreditter stillet
af et eksportkreditagentur, der kan henfgres til en kreditrating, som er mindst
den laveste af fglgende:

i) kreditkvalitetstrin 2

ii)det kreditkvalitetstrin, der svarer til statens rating for udenlandsk valuta i den
medlemsstat, hvor eksportkreditagenturerts hovedsaede er beliggende.«

c)Stk. 3, andet afsnit, affattes sdledes:

»De kompetente myndigheder underretter EBA om, hvorvidt de agter at benytte en af de
fritagelser, der er omhandleti stk. 2, i overensstemmelse med litra a) og b) i neerveerende
stykke, og begrunder anvendelsen af disse fritagelser over for EBA.«

d)Fglgende stykke tilfgjes:

»4. Samtidig anvendelse af mere end én fritagelse, jf. stk. 1 og 2, pa den samme ekspo-
nering tillades ikke.«

102)Artikel 401 affattes saledes:

»Artikel 401
Beregning af virkningerne af kreditrisikoreduktionsteknikker

1. Til beregningen af stgrrelsen af eksponeringer med henblik pa artikel 395, stk. 1, kan
et institut benytte den fuldt justerede stgrrelse af eksponeringen (E*) som beregnet efter
tredje del, afsnit II, kapitel 4, under hensyntagen til kreditrisikoreduktionen, volatilitetsju-
steringer og eventuelt manglende lgbetidsmatch omhandlet i naevnte kapitel.

2. Med undtagelse af institutter, der anvender den enkle metode for finansielle sikkerhe-
der, skal institutter med henblik pa stk. 1 anvende den udbyggede metode for finansiel
sikkerhedsstillelse, uanset hvilken metode de har anvendt til beregning af kapitalgrund-
lagskravet vedrgrende kreditrisiko.

Uanset stk. 1 kan institutter med tilladelse til at anvende de metoder, der er omhandlet i
tredje del, afsnit I1, kapitel 4, afdeling 4, og tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 6, anvende
disse metoder til beregning af eksponeringsvardien af veerdipapirfinansieringstransakti-
oner.
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3. Ved beregningen af stgrrelsen af eksponeringer med henblik pa artikel 395, stk. 1, gen-
nemfgrer institutterne regelmaessige stresstest af deres kreditrisikokoncentrationer, her-
under vedrgrende realisationsveerdien af modtaget sikkerhedsstillelse.

Disse regelmaessige stresstest, som er omhandlet i fgrste afsnit, skal handtere risici, der
hidrgrer fra potentielle @ndringer i markedsforholdene, som kunne fa en negativ indvirk-
ning pa instituttets kapitalgrundlag, og risici, der hidrgrer fra afheendelsen af sikkerheds-
stillelse i stresssituationer.

De stresstest, der gennemfgres, skal veere tilstraekkelige og hensigtsmaessige til vurdering
af disse risici.

Institutterne skal inkludere fglgende i deres strategier for handtering af koncentrationsri-
siko:

a)politikker og procedurer for handtering af risici hidrgrende fra manglende lgbetids-
match mellem eksponeringer og en eventuel kreditrisikoafdeekning af sddanne ekspo-
neringer

b)politikker og procedurer for koncentrationsrisiko hidrgrende fra anvendelsen af kredit-
risikoreduktionsteknikker, navnlig fra store indirekte krediteksponeringer, f.eks. ek-
sponeringer mod en enkelt udsteder af veerdipapirer, der er accepteret som sikkerheds-
stillelse.

4. Hvis et institut reducerer en eksponering mod en kunde ved anvendelse af en aner-
kendt kreditrisikoreduktionsteknik i henhold til artikel 399, stk. 1, skal instituttet pa den
made, der er fastsat i artikel 403, anse den del af eksponeringen, hvormed eksponeringen
mod kunden er blevet reduceret, som knyttet til udbyderen af kreditrisikoafdeekning og
ikke til kunden.«

103)Artikel 402, stk. 1 og 2 affattes saledes:

»1. Til brug for beregningen af eksponeringsveaerdier med henblik pa artikel 395 kan in-
stitutter, undtagen hvis det i henhold til geeldende national ret er forbudt, nedszette vaer-
dien af en eksponering eller dele af en eksponering, der er fuldt sikret ved beboelsesejen-
dom, i overensstemmelse med artikel 125, stk. 1, med den pantsatte del af markeds- eller
beldningsveerdien af den pageldende ejendom, men ikke med mere end 50 % af markeds-
vaerdien eller 60 % af belaningsvaerdien i de medlemsstater, som ved love eller admini-
strative bestemmelser har fastsat strenge kriterier for vurderingen af beldningsverdien,
safremt alle fglgende betingelser er opfyldt:

a)medlemsstaternes kompetente myndigheder har undladt at fastszette en risikovaegt, der
er hgjere end 35 %, for eksponeringer eller dele af eksponeringer, der er sikret ved be-
boelsesejendom, i henhold til artikel 124, stk. 2

b)eksponeringen eller dele af eksponeringen er fuldt sikret ved et af fglgende:
i) eteller flere panter i beboelsesejendom eller

ii)en beboelsesejendom i en lejetransaktion, hvor udlejer har fuld ejendomsret til bebo-
elsesejendommen, og lejeren endnu ikke har benyttet sin kgbsoption

c) kravene fastsat i artikel 208 og artikel 229, stk. 1, er opfyldt.
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2. Til brug for beregningen af eksponeringsveerdier med henblik pa artikel 395 kan insti-
tutter, undtagen hvis det i henhold til geeldende national ret er forbudt, nedszette veerdien
af en eksponering eller dele af en eksponering, der er fuldt sikret ved erhvervsejendom, i
overensstemmelse med artikel 126, stk. 1, med den pantsatte del af markeds- eller bela-
ningsveerdien af den pageeldende ejendom, men ikke med mere end 50 % af markedsveer-
dien eller 60 % af beldningsveerdien i de medlemsstater, som ved love eller administrative
bestemmelser har fastsat strenge kriterier for vurderingen af beldningsveerdien, safremt
alle fglgende betingelser er opfyldt:

a)medlemsstaternes kompetente myndigheder har undladt at fastseette en risikoveegt, der
er hgjere end 50 %, for eksponeringer eller dele af eksponeringer, der er sikret ved er-
hvervsejendom, i henhold til artikel 124, stk. 2

b)eksponeringen er fuldt sikret ved et af fglgende:
i) et eller flere panter i kontor- eller andre forretningsejendomme eller

ii)en eller flere kontor- eller andre forretningsejendomme og eksponeringerne vedrgrer
ejendomslejetransaktioner

c)kravene i artikel 126, stk. 2, litra a), artikel 208 og artikel 229, stk. 1, er opfyldt
d) erhvervsejendommen er fuldt opfart.«
104)Artikel 403 affattes saledes:

»Artikel 403
Substitutionsmetoden

1. Erder aftredjepartstillet sikkerhed for en eksponering mod en kunde, eller er en sddan
eksponering sikret ved sikkerhedsstillelse udstedt af tredjepart, skal et institut:

a)behandle den del af eksponeringen, der er stillet sikkerhed for, som eksponering mod
garantistilleren frem for mod kunden, forudsat at den usikrede eksponering mod garan-
tistilleren ville blive tildelt en risikoveegt svarende til eller lavere end risikoveegten af
den usikrede eksponering mod kunden i henhold til tredje del, afsnit I, kapitel 2

b)behandle den del af eksponeringen, hvor sikkerhedsstillelsen er deekket af markedsvaer-
dien af den anerkendte sikkerhedsstillelse, som eksponering mod tredjeparten frem for
mod kunden, forudsat at eksponeringen garanteres ved sikkerhedsstillelse, og hvis den
del af eksponeringen, for hvilken der er stillet sikkerhed, ville blive tildelt en risikovaegt
svarende til eller lavere end risikovaegten af den usikrede eksponering mod kunden i
henhold til tredje del, afsnit II, kapitel 2.

Etinstitut anvender ikke metoden i fgrste afsnit, litra b), nar der er manglende match mel-
lem eksponeringens lgbetid og beskyttelsens lgbetid.

Med henblik pa denne del kan et institut anvende bade den udbyggede metode for finansiel
sikkerhedsstillelse og behandlingen i dette stykkes fgrste afsnit, litra b), men kun nar det
er tilladt at anvende bade den udbyggede metode for finansiel sikkerhedsstillelse og den
enkle metode for finansiel sikkerhedsstillelse med henblik pa artikel 92.

2. Huvis et institut ggr brug af stk. 1, litra a),
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105)

106)

a)skal det, hvis garantien er denomineret i en anden valuta end den, som eksponeringen
er denomineret i, beregne stgrrelsen af den eksponering, der anses for dekket, i over-
ensstemmelse med bestemmelserne om behandling af valutamismatch med henblik pa
ufinansieret kreditrisikoafdeekning i tredje del, afsnit II, kapitel 4

b)skal det behandle et mismatch mellem eksponeringens lgbetid og risikoafdaekningens
lgbetid i overensstemmelse med bestemmelserne om behandling af manglende 1gbe-
tidsmatch i tredje del, afsnit I, kapitel 4

c)kan det indregne delvis deekning i overensstemmelse med behandlingen i tredje del, af-
snit I, kapitel 4.

3. Med henblik pa stk. 1, litra b), kan et institut erstatte belgbet i litra a) i naervaerende
stykke med belgbet i litra b) i naerveerende stykkes, forudsat at betingelserne fastsat i litra
c), d) og e), i neervaerende stykke er opfyldt:

a)instituttets samlede risikoeksponeringsbelgb mod en sikkerhedsstiller pa grund af tre-
partsgenkgbsaftaler formidlet af en trepartsagent

b)det fulde belgb af de greenser, instituttet har pdlagt trepartsagenten som omhandlet i
litra a) at anvende pa de veerdipapirer, der er udstedt af sikkerhedsstilleren som om-
handlet i det pageeldende litra

c)instituttet har bekrzeftet, at trepartsagenten har iveerksat passende garantier til at for-
hindre overskridelser af greenserne som omhandlet i litra b)

d)den kompetente myndighed har ikke over for instituttet givet udtryk for vaesentlige be-
kymringer

e)Jsummen af belgbet af greensen som omhandlet i dette stykkes litra b), og instituttets
eventuelle gvrige eksponeringer mod sikkerhedsstilleren overstiger ikke den graense,
der er fastsat i artikel 395, stk. 1.

4. EBA udstederioverensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 ret-
ningslinjer, som angiver betingelserne for anvendelsen af behandlingen omhandlet i stk.
3, herunder betingelserne for og hyppigheden af fastsattelsen, overvagningen og revisio-
nen af de greenser, der er omhandlet i stk. 3, litra b).

EBA offentligggr disse retningslinjer senest den 31. december 2019.«
[ sjette del affattes overskriften pa afsnit I sdledes:
»DEFINITIONER OG LIKVIDITETSKRAV«.

Artikel 411 affattes sdledes:

»Artikel 411
Definitioner
[ denne del forstas ved:

1) »finansiel kunde«: en kunde, herunder en finansiel kunde, der tilhgrer en ikkefinan-
siel koncern, som udgver en eller flere af de aktiviteter, der er anfgrt i bilag I til direktiv
2013/36/EU, som hovedaktivitet, eller er et af fglgende:
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a) et kreditinstitut

b) et investeringsselskab

c) en securitiseringsenhed med seerligt formal (»SSPE«)

d) en kollektiv investeringsordning (»ClU«)

e) eninvesteringsordning af den ikkedbne type

f) et forsikringsselskab

g) et genforsikringsselskab

h) et finansielt holdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab

i) et finansieringsinstitut

j)en pensionsordning som defineret i artikel 2, nr. 10), i forordning (EU) nr. 648/2012

2) »detailindskud«: en forpligtelse over for en fysisk person SMV, hvis SMV'en hgrer til
detaileksponeringsklassen efter standardmetoden eller IRB-metoden for kreditrisiko, el-
ler en forpligtelse over for en virksomhed, der er omfattet af behandlingen i artikel 153,
stk. 4, og hvis de samlede indskud fra denne SMV eller virksomhed pa koncernbasis ikke
overstiger 1 mio. EUR

3) »personligt investeringsselskab« eller »PIC«: et selskab eller en fond, hvis ejer eller
begunstigede ejer er en fysisk person eller en gruppe af teet forbundne fysiske personer,
som ikke udgver andre kommercielle, industrielle eller professionelle aktiviteter, og som
er oprettet udelukkende med det formal at forvalte ejerens eller ejernes formue, idet sup-
plerende aktiviteter sdsom at adskille ejernes aktiver fra erhvervsaktiver medregnes her-
til, lette overdragelse af aktiver i en familie eller forhindre, at aktiverne deles op efter et
familiemedlems dgd, forudsat at disse supplerende aktiviteter er omfattet af det primaere
formal med forvaltningen af ejernes formue

4) »indskudsmagler«: en fysisk person eller virksomhed, der mod gebyr anbringer ind-
skud fra tredjemand, herunder detailindskud og indskud fra selskaber, men eksklusiv ind-
skud fra finansieringsinstitutter, i kreditinstitutter

5) »ubehaftede aktiver«: aktiver, som ikke er omfattet af juridiske, kontraktlige, regu-
leringsmaessige eller andre begreensninger, der forhindrer instituttet i at afvikle, szlge,
overfgre, tildele eller generelt athaende disse aktiver gennem aftaler om direkte salg eller
genkgbsaftaler

6) »ikkeobligatorisk overdaekning af sikkerhedsstillelse«: enhver vardi af aktiver,
som instituttet ikke er forpligtet til at knytte til en udstedelse af deekkede obligationer i
medfgr af lov- eller myndighedskrav, kontraktlige forpligtelser eller hensyn til markeds-
disciplin, navnlig safremt aktiverne leveres ud over det juridiske, obligatoriske eller regu-
leringsmaessige mindstekrav til overdaekning af sikkerhedsstillelse, som i henhold til en
medlemsstats eller et tredjelands nationale ret finder anvendelse pa deekkede obligationer

7) »krav til aktivdaekning«: forholdet mellem aktiver og passiver fastsat i overensstem-
melse med en medlemsstats eller et tredjelands nationale ret med henblik pa forbedring
af kreditveerdighed i forbindelse med daekkede obligationer

198



8) »margenlan«: alle Ian med sikkerhed, der ydes til kunder med det formal at indtage
gearede handelspositioner

9) »derivatkontrakter«: de derivatkontrakter, der er opfgrt i bilag II, og kreditderivater

10) »stress«: en pludselig opstaet eller alvorlig forringelse af et instituts solvens eller li-
kviditet som fglge af eendrede markedsforhold eller idiosynkratiske faktorer, der medfgrer
en vasentlig risiko for, at instituttet ikke kan opfylde sine forpligtelser, i takt med at de
forfalder, inden for de naeste 30 dage

11) »aktiver pa niveau 1«: aktiver med seerdeles stor likviditet og seerdeles hgj kredit-
kvalitet, jf. denne forordnings artikel 416, stk. 1, andet afsnit

12) »aktiver pa niveau 2«: aktiver med stor likviditet og hgj kreditkvalitet, jf. denne for-
ordnings artikel 416, stk. 1, andet afsnit; aktiver pd niveau 2 er yderligere opdelt i aktiver
pa niveau 2A og 2B som fastsat i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede forord-
ning

13) »likviditetsbuffer«: de aktiver pa niveau 1 og 2, som et institut er i besiddelse af i
overensstemmelse med den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede forordning

14) »udgaende nettopengestremmexc: det belgb, som fremkommer ved at traekke et in-
stituts indgdende pengestrgmme fra dets udgaende pengestrgmme

15) »indberetningsvaluta«: valutaen i den medlemsstat, hvor det pagzaeldende instituts
hovedkontor er beliggende

16) »factoring«: en aftale mellem en virksomhed (»overdrageren«) og en finansiel enhed
(»factoringenheden«), ifglge hvilken overdrageren overdrager eller szelger sine fordringer
til factoringenheden som modydelse for, at factoringenheden leverer en eller flere af fgl-
gende tjenesteydelser til overdrageren for sa vidt angar de overdragne fordringer:

a)et forskud pa en procentdel af belgbet af de overdragne fordringer, som generelt er kort-
fristede, ubetingede og uden automatisk fornyelse

b)administration af fordringer, inddrivelse og kreditrisikoafdeekning, hvor factoringenhe-
den normalt administrerer overdragerens tilgodehavender og inddriver fordringerne i
factoringenhedens eget navn;

med henblik pa afsnit IV behandles factoring som handelsfinansiering

17) »betinget kredit- eller likviditetsfacilitet«: en kredit- eller likviditetsfacilitet, der
er uigenkaldelig eller betinget genkaldelig.«

107)Artikel 412 @ndres sdledes:
a)Stk. 2 affattes saledes:

»2. Institutterne ma ikke dobbelttelle udgdende pengestrgmme, indgdende penge-
strgmme og likvide aktiver.

Medmindre andet er angivet i den i artikel 460, stk. omhandlede delegerede retsakt, teel-
les en post, hvis den kan teelles i mere end en kategori af udgaende pengestrgmme, i den
kategori af udgdende pengestrgmme, der skaber den stgrste kontraktlige udgaende pen-
gestrgm for den pageeldende post.«

b)Fglgende stykke indseettes:
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»4a. Den delegerede retsakt, som er omhandlet i artikel 460, stk. 1, finder anvendelse
pa de Kkreditinstitutter og investeringsselskaber, der er omhandlet i artikel 6, stk. 4.«

108)Artikel 413 og 414 affattes saledes:

»Artikel 413
Krav vedrgrende stabil finansiering

1. Institutterne sikrer, at langsigtede aktiver og ikkebalancefgrte poster er tilstrakkeligt
dzekket af en vifte af forskellige finansieringsinstrumenter, der er stabile under bade nor-
male omstaendigheder og i stresssituationer.

2. Bestemmelserne i afsnit III finder kun anvendelse med henblik pa at praecisere indbe-
retningsforpligtelserne som fastsat i artikel 415, indtil indberetningsforpligtelserne som
fastsat i neevnte artikel for net stable funding ratio, som er omhandlet i afsnit IV, er blevet
praeciseret og indfgrt i EU-retten.

3. Bestemmelserne i afsnit IV finder anvendelse med henblik pa at pracisere kravet ved-
rgrende stabil finansiering som fastsat i denne artikels stk. 1 og institutternes indberet-
ningsforpligtelser som fastsat i artikel 415.

4. Medlemsstaterne kan opretholde eller indfgre nationale bestemmelser pa omradet for
krav vedrgrende stabil finansiering, fgr de bindende minimumsstandarder for krav ved-
rgrende stabil nettofinansiering som fastsat i stk. 1 finder anvendelse.

Artikel 414
Opfyldelse af likviditetskrav

Et institut, som ikke opfylder eller ikke forventer at opfylde kravene i artikel 412 eller i
artikel 413, stk. 1, herunder i stressede perioder, skal straks underrette de kompetente
myndigheder og hurtigst muligt indgive en plan til de kompetente myndigheder for snarlig
tilbagevenden til overholdelse af kravene i artikel 412 eller artikel 413, stk. 1, alt efter hvad
der er relevant. Indtil instituttet igen opfylder kravene, skal det foretage daglig indberet-
ning af de poster, der er omhandlet i afsnit II], i afsnit IV, i gennemf@relsesretsakterne om-
handlet i artikel 415, stk. 3 eller 3a, eller i den delegerede retsakt omhandlet i artikel 460,
stk. 1, alt efter hvad der er relevant, ved hver arbejdsdags afslutning, medmindre de kom-
petente myndigheder tillader en mindre hyppig indberetning og en laengere indberet-
ningsfrist. De kompetente myndigheder giver kun sadanne tilladelser pa grundlag af insti-
tuttets individuelle situation under hensyntagen til omfanget og kompleksiteten af insti-
tuttets aktiviteter. De kompetente myndigheder skal overvage gennemfgrelsen af denne
genoprettelsesplan og kraeve, at en tilbagevenden til overholdelse af kravene om ngdven-
digt finder sted hurtigere.«

109)Artikel 415 @ndres sdledes:
a)Stk. 1, 2 og 3 affattes saledes:

»1. Institutterne indberetter de poster, der er omhandlet i de gennemfgrelsesmaessige
tekniske standarder omhandlet i denne artikels stk. 3 eller 3a, i afsnit IV og i den delege-
rede retsakt omhandlet i artikel 460, stk. 1, til de kompetente myndigheder i indberet-
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ningsvalutaen, uanset disse posters faktiske denominering. Indtil indberetningsforplig-
telserne og indberetningsformatet for net stable funding ratio, som er omhandlet i afsnit
[V, er blevet praciseret og indfgrt i EU-retten, indberetter institutterne de poster, der er
omhandlet i afsnit III, til de kompetente myndigheder i indberetningsvalutaen, uanset
disse posters faktiske denominering.

Indberetning foretages mindst hver maned for de poster, der er omhandlet i den delege-
rede retsakt omhandlet i artikel 460, stk. 1, og mindst hvert kvartal for de poster, der er
omhandlet i afsnit IIl og IV.

2. Etinstitut indberetter separat til de kompetente myndigheder de poster, der er om-
handlet i de gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder omhandlet i denne artikels
stk. 3 eller 3a og i afsnit II], indtil indberetningsforpligtelserne og indberetningsformatet
for net stable funding ratio, som er omhandlet i afsnit IV, er blevet praeciseret og indfgrt
i EU-retten, i afsnit IV samt i den delegerede retsakt omhandlet i artikel 460, stk. 1, alt
efter hvad der er relevant, i overensstemmelse med fglgende:

a)ndr posterne er denomineret i en anden valuta end indberetningsvalutaen, og institut-
tet har samlede forpligtelser denomineret i en sddan valuta, der udggr 5 % eller der-
over af instituttets eller den enkelte likviditetsundergruppes samlede passiver, ekskl.
kapitalgrundlag og ikkebalancefgrte poster, foretages indberetning i denominerings-
valutaen

b)nar posterne er denomineret i valutaen i en veertsmedlemsstat, hvor instituttet har en
vaesentlig filial, jf. artikel 51 i direktiv 2013/36/EU, og denne veertsmedlemsstat an-
vender en anden valuta end indberetningsvalutaen, foretages indberetning i valutaen
i den medlemsstat, hvor den veesentlige filial er beliggende

c)ndr posterne er denomineretiindberetningsvalutaen, og de samlede forpligtelserian-
dre valutaer end indberetningsvalutaen udggr 5 % eller derover af instituttets eller
den enkelte likviditetsundergruppes samlede passiver, ekskl. kapitalgrundlag og ikke-
balancef@rte poster, foretages indberetning i indberetningsvalutaen.

3. EBAudarbejder udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder med henblik
pa at praecisere fglgende:

a)ensartede formater og it-lgsninger med tilhgrende anvisninger for hyppighed samt
skeaerings- og betalingsdatoer; indberetningsformaterne og -hyppigheden skal sta i ri-
meligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af institutternes forskellige akti-
viteter og skal omfatte den indberetning, der kreeves i henhold til stk. 1 og 2

b)yderligere kraevede parametre for likviditetsovervagningen, der giver de kompetente
myndigheder mulighed for at fa et omfattende overblik over et instituts likviditetsri-
sikoprofil, og som skal sta i rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af
et instituts aktiviteter.

EBA forelaegger Kommissionen disse udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske stan-
darder for de poster, der er preeciseretilitra a), senest den 28. juli 2013, og for de poster,
der er preeciseret i litra b), senest den 1. januar 2014.

Kommissionen tillaegges befgjelser til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede gennem-
fgrelsesmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«
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b)Fglgende stykke indseettes:

»3a. EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder med hen-
blik pa at fastlaegge, hvilke yderligere i stk. 3 omhandlede parametre for likviditetsover-
vagning der finder anvendelse pa sma og ikkekomplekse institutter.

EBA forelaegger disse udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder for Kom-
missionen senest den 28. juni 2020.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede gennem-
farelsesmeessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.«

110)Artikel 416 @ndres saledes:
a)Stk. 3 affattes saledes:

»3. Thenhold til stk. 1 skal institutterne indberette aktiver, der opfylder fglgende betin-
gelser, som likvide aktiver:

a)aktiverne er ubehaeftede eller star til radighed i sikkerhedspuljer, der kan anvendes til
at skaffe yderligere finansiering fra bevilgede eller, hvis den pagaeldende pulje forval-
tes af en centralbank, ikkebevilgede, men endnu ikke finansierede kreditlinjer, der er
til radighed for instituttet

b)aktiverne er ikke udstedt af instituttet selv eller dets moderinstitut eller datterinsti-
tutter eller et andet datterselskab af dets moderinstitut eller finansielle moderhol-
dingselskab

c)aktivernes pris er generelt fastsat af markedsdeltagerne og kan let fglges pa markedet,
eller prisen kan fastsaettes ved en formel, der er nem at beregne pa grundlag af offent-
ligt tilgeengelige input, og som ikke afhaenger af staerke antagelser, som det typisk er
tilfeeldet med strukturerede eller eksotiske produkter

d)aktiverne er noteret pa en anerkendt bgrs, eller de er omszettelige gennem direkte
aftaler om salg eller gennem simple genkgbsaftaler pa genkgbsmarkeder; disse krite-
rier vurderes separat for hvert marked.

De i fgrste afsnit, litra c) og d), omhandlede betingelser finder ikke anvendelse pa de i
stk. 1, litra a), e) og f), omhandlede aktiver.«

b)Stk. 5 og 6 affattes saledes:

»5. Aktier eller andele i CIU'er kan behandles som likvide aktiver op til et belgb pa
500 mio. EUR, eller det tilsvarende belgb i national valuta, i hvert instituts portefglje af
likvide aktiver, forudsat at kravene fastsat i artikel 132, stk. 3, er opfyldt, og at CIU'en
kun investerer i likvide aktiver som omhandlet i stk. 1 i naeervaerende artikel, bortset fra
derivater til reduktion af rente- eller kredit- eller valutarisikoen.

En CIU's anvendelse eller potentielle anvendelse af derivater til afdeekning af risici ved
godkendte investeringer er ikke til hinder for, at den pageeldende CIU kan behandles
som omhandlet i dette stykkes fgrste afsnit. Hvor vaerdien af CIU'ens aktier eller andele
ikke regelmaessigt opggres til markedsveerdi af de i artikel 418, stk. 4, litra a) og b), om-
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handlede tredjeparter, og den kompetente myndighed ikke finder, at et institut har ud-
viklet robuste metoder og processer til en sddan opggrelse som omhandlet i artikel 418,
stk. 4, betragtes aktier eller andele i den pageeldende CIU ikke som likvide aktiver.

6. Overholder et likvidt aktivt ikke leengere kravet til likvide aktiver som fastsat i denne
artikel, kan et institut dog vedblive med at anse det for at veere et likvidt aktiv i en yder-
ligere periode pa 30 dage. Ophgrer et likvidt aktiv i en CIU med at vaere omfattet af be-
handlingen i stk. 5, kan aktierne eller andelene dog vedblive med at anses for at veere et
likvidt aktiv i en yderligere periode pa 30 kalenderdage, forudsat at de pagaeldende ak-
tiver ikke udggr mere end 10 % af CIU'ens samlede aktiver.«

C) Stk. 7 udgar.
111)Artikel 419 @ndres sdledes:
a)Stk. 2 affattes saledes:

»2. Hvis det dokumenterede behov for likvide aktiverilyset af kraveti artikel 412 over-
stiger de disponible likvide aktiver i en valuta, anvendes en eller flere af fglgende undta-
gelsesbestemmelser:

a)uanset artikel 417, litra f), kan denomineringen af de likvide aktiver veere uoverens-
stemmende med fordelingen efter valuta af udgdende pengestrgmme efter fratraek-
ning af indgaende pengestrgmme

b)for valutaer fra en medlemsstat eller et tredjeland kan de kraevede likvide aktiver er-
stattes af kreditlinjer fra centralbanken i den pageldende medlemsstat eller i tredje-
landet, som ved kontrakt er uigenkaldeligt bevilget for de nzaeste 30 dage og rimeligt
prissat, uafthaengigt af det udnyttede belgb, forudsat at de kompetente myndigheder i
den pagzldende medlemsstat eller i tredjelandet ggr det samme, og at den pageel-
dende medlemsstat eller tredjelandet har sammenlignelige indberetningskrav

c)hvis der er et underskud i aktiver pa niveau 1, kan instituttet besidde supplerende ak-
tiver pa niveau 2A med forbehold af hgjere haircuts, og de lofter for aktiverne, som er
fastsati den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede forordning, kan sendres.«

b)Stk. 5 affattes saledes:

»5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa
at precisere de undtagelsesbestemmelser, der er omhandlet i stk. 2, herunder betingel-
serne for deres anvendelse.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissi-
onen senest den 28. december 2019.

Kommissionen tillaegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i
fgrste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.«

112)Artikel 422 @ndres sdledes:
a)Stk. 4 affattes saledes:

»4. Clearing-, deponerings- eller kontantforvaltningstjenester eller lignende som om-
handlet i stk. 3, litra a) og d), omfatter kun disse tjenester, i det omfang tjenesterne leve-
res som led i en etableret forbindelse, som indskyderen i veesentlig grad er athaengig af.
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Disse tjenester ma ikke blot bestd i korrespondentbank- eller maeglertjenester, og insti-
tutterne skal have dokumentation for, at kunden ikke kan hzeve belgb, der retligt forfal-
der inden for en periode pa 30 dage, uden at det gar ud over driften.

[ afventning af en ensartet definition af en etableret operationel forbindelse som om-
handlet i stk. 3, litra c), udarbejder institutterne selv kriterier med henblik pa at identi-
ficere en etableret operationel forbindelse, hvor de har dokumentation for, at kunden
ikke kan haeve belgb, der retligt forfalder inden for en periode pa 30 dage, uden at det
gar ud over driften, og indberetter disse kriterier til de kompetente myndigheder. I man-
gel af en ensartet definition kan de kompetente myndigheder opstille generelle retnings-
linjer, som institutterne skal fglge ved identificeringen af indskud, der opretholdes af
indskyderen som led i en etableret operationel forbindelse.«

b)Stk. 8 affattes sdledes:

»8. De kompetente myndigheder kan give tilladelse til i enkelttilfaelde at anvende en
lavere udgaende procentsats pa de forpligtelser, der er omhandlet i stk. 7, hvis alle fgl-
gende betingelser er opfyldt:

a)modparten er en af fglgende:

i)moderselskab til eller datterselskab af instituttet eller et andet datterselskab af
samme moderselskab

ii)knyttet til instituttet ved en forbindelse som defineret i artikel 22, stk. 7, i direktiv
2013/34/EU

iii)et institut omfattet af samme institutsikringsordning, som opfylder kravene i arti-
kel 113, stk. 7, eller

iv)det centrale institut eller medlem af et netveerk, der opfylder kravene i artikel 400,
stk. 2, litra d)

b)der er grund til at forvente mindre udgdende pengestrgmme inden for de naeste 30
dage, selv ved et kombineret idiosynkratisk og markedsomfattende stressscenario

c)tilsvarende, symmetriske eller mere konservative indgaende pengestrgmme anven-
des af modparten uanset artikel 425

d) instituttet og modparten er etableret i samme medlemsstat.«
113)Artikel 423, stk. 2 og 3, affattes saledes:

»2. Etinstitut underretter inden for 30 dage efter en vaesentlig forveerring af instituttets
kreditkvalitet de kompetente myndigheder om alle de kontrakter, der er indgéet, og hvis
betingelser har fgrt til udgdende pengestrgmme eller yderligere behov for sikkerhedsstil-
lelse. Hvis de kompetente myndigheder finder disse kontrakter vaesentlige i relation til in-
stituttets potentielle udgaende pengestrgmme, skal de kraeve, at instituttet tilleegger sup-
plerende udgdende pengestrgmme for disse kontrakter, som svarer til det yderligere be-
hov for sikkerhedsstillelse, der skyldes en vaesentlig forveerring af instituttets kreditkvali-
tet, som f.eks. en nedszettelse af dets eksterne kreditvurdering med tre trin. Instituttet vur-
derer regelmaessigt omfanget af denne vaesentlige forvaerring i relevant omfang i henhold
til de kontrakter, det har indgéet, og resultatet af denne vurdering meddeles de kompe-
tente myndigheder.
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3. Instituttet tilleegger supplerende udgaende pengestrgmme, som svarer til det behov for
sikkerhedsstillelse, der skyldes virkningen af et negativt markedsscenario pa instituttets
derivattransaktioner, hvis de er veesentlige.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som angiver de betin-
gelser, pa hvilke begrebet vaesentlighed finder anvendelse, og metoderne til maling af de
supplerende udgaende pengestrgmme.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for Kommissio-
nen senest den 31. marts 2014.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i andet afsnit omhandlede regulerings-
meaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.«

114)Artikel 424, stk. 4, affattes saledes:

»4. Den bevilgede verdi af en likviditetsfacilitet, der er blevet ydet til en SSPE med hen-
blik pa at ggre det muligt for denne SSPE at kgbe andre aktiver end vaerdipapirer af kunder,
som ikke er finansielle kunder, multipliceres med 10 %, forudsat at den bevilgede veerdi
overstiger veerdien af aktiver, der aktuelt er kgbt af kunder, og hvis det maksimumsbelgb,
der kan udnyttes, kontraktligt er begraenset til veerdien af aktuelt kgbte aktiver.«

115)Artikel 425, stk. 2, litra c), affattes saledes:
)lén uden fast kontraktlig udlgbsdato indregnes med 20 % indgdende pengestrgmme,
under forudseetning af at kontrakten giver instituttet mulighed for at opsige denne og
kraeve betaling inden 30 dage«.

116)I sjette del indseettes fglgende afsnit efter artikel 428:

»AFSNIT IV
NET STABLE FUNDING RATIO

KAPITEL 1
Net stable funding ratio

Artikel 428a
Anvendelse pa konsolideret niveau

Nar den net stable funding ratio, der er fastsat i dette afsnit, finder anvendelse pa konsoli-
deret niveau i henhold til artikel 11, stk. 4, gaelder fglgende bestemmelser:

a)aktiver og ikkebalancefgrte poster i et datterselskab med hovedkvarter i et tredjeland,
som er omfattet af faktorer for kraevet stabil finansiering i henhold til kravet vedrgrende
stabil nettofinansiering fastsat i dette tredjelands nationale ret, der er hgjere end de i
kapitel 4 angivne, er omfattet af konsolidering i overensstemmelse med de hgjere fakto-
rer, der er anfgrt i dette tredjelands nationale ret

b)passiver og kapitalgrundlag i et datterselskab med hovedkvarter i et tredjeland, som er
omfattet af faktorer for tilgeengelig stabil finansiering i henhold til kravet vedrgrende
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stabil nettofinansiering fastsat i dette tredjelands nationale ret, der er lavere end de i
kapitel 3 angivne, er omfattet af konsolidering i overensstemmelse med de lavere fakto-
rer, der er anfgrt i dette tredjelands nationale ret

c)tredjelandsaktiver, der opfylder kravene i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delege-
rede retsakt, og som besiddes af et datterselskab med hovedkvarter i et tredjeland, med-
tages ikke som likvide aktiver i forbindelse med konsolidering, hvis de ikke anerkendes
som likvide aktiver i henhold til den nationale reti det tredjeland, der fastsaetter likvidi-
tetsdeekningskravet

d)investeringsselskaber i koncernen, som i henhold til artikel 6, stk. 4, ikke er omfattet af
dette afsnit, er omfattet af artikel 413 og 428b pa konsolideret niveau, medmindre andet
er angivet i dette litra, er sddanne investeringsselskaber stadig omfattet af det detalje-
rede krav vedrgrende stabil nettofinansiering for investeringsselskaber, der er fastsat i
national ret.

Artikel 428b
Net stable funding ratio

1. Kravetvedrgrende stabil nettofinansiering, som er fastsat i artikel 413, stk. 1, er lig med
forholdet mellem instituttets tilgeengelige stabile finansiering som omhandlet i kapitel 3
og instituttets kraevede stabile finansiering som omhandlet i kapitel 4 og udtrykkes som
en procentdel. Institutterne beregner deres net stable funding ratio efter fglgende formel:

Tilgeengelig stabil finansiering
Kraevet stabil finansiering

= net stable funding ratio (%)

2. Institutterne skal have en net stable funding ratio pa mindst 100 % beregnet i indbe-
retningsvalutaen for alle deres transaktioner, uanset deres faktiske valutadenominering.

3. Huvis et instituts net stable funding ratio pa et tidspunkt er faldet til under 100 % eller
med rimelighed kan forventes at falde til under 100 %, finder kravet i artikel 414 anven-
delse. Instituttet sigter mod at genoprette sin net stable funding ratio til det niveau, der er
omhandlet i naervaerende artikels stk. 2. De kompetente myndigheder vurderer arsagerne
til instituttets manglende overholdelse af naerveerende artikels stk. 2, inden de traffer til-
synsforanstaltninger

4. Institutterne beregner og overvager deres net stable funding ratio i indberetningsvalu-
taen for alle deres transaktioner, uanset deres faktiske valutadenominering, og separat for
deres transaktioner denomineret i hver af de valutaer, der er omfattet af separat indberet-
ning i henhold til artikel 415, stk. 2.

5. Institutterne sikrer, at fordelingen af deres finansieringsprofil efter valutadenomine-
ring generelt stemmer overens med fordelingen af deres aktiver efter valuta. Hvis det er
hensigtsmaessigt, kan de kompetente myndigheder krzeve, at institutterne begreenser va-
lutamismatches, ved at fastsatte begraensninger for andelen af kraevet stabil finansiering
i en bestemt valuta, som kan opfyldes med tilgaengelig stabil finansiering, som ikke er den-
omineret i denne valuta. Denne begraensning kan kun anvendes pa en valuta, der er om-
fattet af separat indberetning i henhold til artikel 415, stk. 2.
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Ved fastseettelsen af niveauet for de begreensninger for valutamismatches, som kan finde
anvendelse i overensstemmelse med denne artikel, tager de kompetente myndigheder
som minimum hensyn til:

a)om instituttet er i stand til at overfgre tilgeengelig stabil finansiering fra én valuta til en
anden og pa tveers af jurisdiktioner og juridiske enheder inden for koncernen, og om
instituttet er i stand til at udveksle valutaer og rejse midler pa udenlandske valutamar-
keder inden for den etdrige tidshorisont for net stable funding ratio

b)virkningen af negative bevagelser i vekselkursen for eksisterende positioner med mis-
match og for effektiviteten af foretagne valutaafdaekninger.

Enhver begraensning for valutamismatches, der indfgres i overensstemmelse med denne
artikel, udggr et specifikt likviditetskrav, jf. artikel 105 i direktiv 2013/36/EU.

KAPITEL 2
Generelle regler for beregningen af net stable funding ratio

Artikel 428c
Beregning af net stable funding ratio

1. Medmindre andet er angivet i dette afsnit, indregner institutterne aktiver, passiver og
ikkebalancefgrte poster som bruttobelgb.

2. Med henblik pa beregning af deres net stable funding ratio anvender institutterne de
relevante faktorer for stabil finansiering, der er omhandlet i kapitel 3 og 4, pa regnskabs-
veerdien af deres aktiver, passiver og ikkebalancefgrte poster, medmindre andet er angivet
i dette afsnit.

3. Institutterne ma ikke dobbelttelle kraevet stabil finansiering og tilgeengelig stabil fi-
nansiering.

Hvis en post kan henfgres til mere end en kategori af kraevet stabil finansiering, henfgres
den til den kategori af kraevet stabil finansiering, der skaber den stgrste kontraktlige krae-
vede stabile finansiering for den pageeldende post, medmindre andet er angivet i dette af-
snit.

Artikel 428d
Derivatkontrakter

1. Institutterne anvender denne artikel til at beregne belgbet for kraevet stabil finansie-
ring til derivatkontrakter som omhandlet i kapitel 3 og 4.

2. Med forbehold af artikel 428ah, stk. 2, indregner institutterne dagsveerdien af deres
derivatpositioner pa nettobasis, hvor disse positioner indgar i den samme nettinggruppe,
som opfylder kravene i artikel 429c, stk. 1. Hvis dette ikke er tilfzeldet, indregner institut-
terne dagsveardien af deres derivatpositioner pa bruttobasis og behandler disse derivat-
positioner som hgrende til en separat nettinggruppe for sa vidt angar kapitel 4.
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3. Idette afsnit forstas ved »dagsveerdien af en nettinggruppe« summen af dagsveerdierne
af alle de transaktioner, der indgar i en nettinggruppe.

4. Med forbehold af artikel 428ah, stk. 2, beregnes alle derivatkontrakter, der er anfgrt i
punkt 2, litra a)-e), i bilag I, som indebeerer en fuldsteendig udveksling af hovedstole inden
for samme dag, pa nettobasis pa tveers af valutaer, herunder med henblik pa indberetning
i en valuta, der er omfattet af separat indberetning i henhold til artikel 415, stk. 2, selv om
disse transaktioner ikke indgar i den samme nettinggruppe, der opfylder kravene i artikel
429c, stk. 1.

5. Likvide midler, der er modtaget som sikkerhedsstillelse til begreensning af eksponerin-
gen mod en derivativposition, behandles som sddanne og ikke som indskud, som er omfat-
tet af kapitel 3.

6. De kompetente myndigheder kan med den relevante centralbanks godkendelse be-
slutte at udelade indvirkningen af derivatkontrakter i beregningen af net stable funding
ratio, herunder ved fastsaettelse af faktorerne for kraevet stabil finansiering og for hensaet-
telser og tab, forudsat at alle folgende betingelser er opfyldt:

a) disse kontrakter har en restlgbetid pa under seks maneder
b) modparten er ECB eller en medlemsstats centralbank

c)derivatkontrakterne er et led i den monetare politik, der fgres af ECB eller en medlems-
stats centralbank.

Safremt et datterselskab, hvis hovedkvarter er beliggende i et tredjeland, er omfattet af
undtagelsen i fgrste afsnit i henhold til dette tredjelands nationale ret, som fastszetter kra-
vet vedrgrende stabil nettofinansiering, tages denne undtagelse i tredjelandets nationale
ret i betragtning i forbindelse med konsolidering.

Artikel 428e
Netting af sikrede udlanstransaktioner og kapitalmarkedstransaktioner

Aktiver og passiver, der fglger af veerdipapirfinansieringstransaktioner med en enkelt
modpart, beregnes pa nettobasis, safremt disse aktiver og passiver opfylder nettingbetin-
gelserne i artikel 429b, stk. 4.

Artikel 428f
Indbyrdes afhangige aktiver og passiver

1. Med de kompetente myndigheders forudgdende godkendelse kan et institut behandle
et aktiv og et passiv som indbyrdes afhaengige, safremt alle fglgende betingelser er opfyldt:

a)instituttet handler alene som en pass through-enhed, som kanaliserer finansieringerne
fra passivet til det tilsvarende indbyrdes athaengige aktiv

b)de enkelte indbyrdes afhaengige aktiver og passiver kan klart identificeres og har samme
hovedstol

c)aktivet og det indbyrdes athaengige passiv har i det vaesentlige samme lgbetider med en
maksimal frist pd 20 dage mellem aktivets udlgb og passivets udlgb
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d)det indbyrdes athaengige passiv fglger af en juridisk, reguleringsmeessig eller kontraktlig
forpligtelse og anvendes ikke til at finansiere andre aktiver

e)de vasentligste betalingsstrgmme fra aktivet anvendes ikke til andre formal end at til-
bagebetale det indbyrdes afhaengige passiv

f)modparterne i hvert par af indbyrdes afhaengige aktiver og passiver er ikke de samme.

2. Aktiver og passiver anses for at opfylde betingelserne fastsat i stk. 1 og anses for at
veere indbyrdes afhaengige, safremt de er direkte knyttet til fglgende produkter eller tje-
nester:

a)centrale regulerede opsparingsprodukter, forudsat at institutterne ved lov er forpligtet
til at overfgre regulerede indskud til en central fond, som er oprettet og styret af en med-
lemsstats centralregering, og som yder lan med det formal at fremme mal af almen inte-
resse, og forudsat at overfgrslen af indskud til den centrale fond sker mindst mdnedligt

b)stgttelan og kredit- og likviditetsfaciliteter, der opfylder kriterierne i den i artikel 460,
stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, for institutter, der handler som simple maeglere,
der ikke padrager sig en finansieringsrisiko

c)daekkede obligationer, der opfylder alle fglgende betingelser:

i)de er obligationer som omhandlet i artikel 52, stk. 4, i direktiv 2009/65/EF, eller de
opfylder kriterierne for den behandling, der er omhandlet i denne forordnings artikel
129, stk. 4 eller 5

ii)de underliggende 1an er fuldt matchfinansieret af de udstedte deekkede obligationer,
eller de deekkede obligationer har ikkevilkarlige triggere til forleengelse af Igbetiden
med et ar eller mere indtil udlgbsdatoen for de underliggende lan i tilfeelde af mang-
lende refinansiering ved den daekkede obligations udlgbsdato

d)derivatclearing for kunder, safremt instituttet ikke giver kunderne garanti for CCP'ens
resultater og derfor ikke padrager sig en finansieringsrisiko.

3. EBA overvager aktiver og passiver samt produkter og tjenester, der i henhold til stk. 1
og stk. 2 behandles som indbyrdes afhaengige aktiver og passiver, for at fastsld, om og i
hvilket omfang de i stk. 1 fastsatte egnethedskriterier er opfyldt. EBA aflaegger rapport til
Kommissionen om resultaterne af denne overvagning og radgiver Kommissionen om,
hvorvidt en sendring af de i stk. 1 fastsatte betingelser eller en sendring af listen over pro-
dukter og tjenester i stk. 2 er ngdvendig.

Artikel 428g
Indskud i institutsikringsordninger og samarbejdsnetvaerk

Hvis et institut indgdr i en institutsikringsordning af den i artikel 113, stk. 7, omhandlede
type i et netveerk, der er berettiget til undtagelsen i artikel 10, eller i et samarbejdsnetvaerk
i en medlemsstat, geelder fglgende for instituttets anfordringsindskud placeret i det cen-
trale institut, som det indskydende institut anser for at vare likvide aktiver i henhold til
den i artikel 460, stk.1, omhandlede delegerede retsakt:

a)det indskydende institut anvender faktoren for kraevet stabil finansiering i henhold til
afdeling 2 i kapitel 4, athaengigt af behandlingen af disse anfordringsindskud som aktiver
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pa niveau 1, niveau 2A eller niveau 2B i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede
delegerede retsakt og athaengigt af det relevante haircut, der anvendes pa disse anfor-
dringsindskud for at beregne likviditetsdeekningsgraden

b)det centrale institut, der modtager indskuddet, anvender den tilsvarende symmetriske
faktor for tilgeengelig stabil finansiering.

Artikel 428h
Praeferencebehandling inden for en koncern eller en institutsikringsordning

1. Uanset kapitel 3 og 4, og nar artikel 428g ikke finder anvendelse, kan de kompetente
myndigheder give institutter tilladelse til i individuelle tilfeelde at anvende en hgjere faktor
for tilgeengelig stabil finansiering eller en lavere faktor for kraevet stabil finansiering pa
aktiver, passiver og bevilgede kredit- eller likviditetsfaciliteter, forudsat at alle fglgende
betingelser er opfyldt:

a)modparten er en af fglgende:
i) instituttets moderselskab eller datterselskab
ii) etandet datterselskab af samme moderselskab

iii)en virksomhed med en forbindelse til instituttet som defineret i artikel 22, stk. 7, i
direktiv 2013/34/EU

iv)et medlem af den samme institutsikringsordning omhandlet i denne forordnings ar-
tikel 113, stk. 7, som instituttet

v)det centrale organ eller et tilknyttet kreditinstitut i et netveerk eller en samarbejds-
gruppe, jf. artikel 10

b)der er grund til at forvente, at det passiv eller den bevilgede kredit- eller likviditetsfaci-
litet, der er modtaget af instituttet, udggr en mere stabil finansieringskilde, eller at det
aktiv eller den bevilgede kredit- eller likviditetsfacilitet, der er givet af instituttet, kraever
mindre stabil finansiering inden for den etarige horisont for net stable funding ratio end
det samme passiv, det samme aktiv eller den samme bevilgede kredit- eller likviditets-
facilitet, der er modtaget eller givet af andre modparter

c)modparten anvender en faktor for kraevet stabil finansiering, som er lig med eller hgjere
end den hgjere faktor for tilgeengelig stabil finansiering, eller anvender en faktor for til-
gaengelig stabil finansiering, som er lig med eller lavere end den lavere faktor for kraevet
stabil finansiering

d) instituttet og modparten er etableret i samme medlemsstat.

2. Hvis instituttet og modparten er etableret i forskellige medlemsstater, kan de kompe-
tente myndigheder se bort fra betingelsen i stk. 1, litra d), forudsat at fglgende kriterier i
tilleeg til kriterierne i stk. 1 er opfyldt:

a)der er indgdet juridisk bindende aftaler og forpligtelser mellem koncernenheder vedrg-
rende aktivet, passivet eller den bevilgede kredit- eller likviditetsfacilitet

b) finansieringsstilleren har en lav finansieringsrisikoprofil
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c)der tages tilstreekkeligt hensyn til finansieringsrisikoprofilen hos modtageren af finan-
sieringen ved den likviditetsrisikostyring, som finansieringsstilleren foretager.

De kompetente myndigheder hgrer hinanden i overensstemmelse med artikel 20, stk. 1,
litra b), med henblik pa at afggre, om de supplerende kriterier i dette stykkeer opfyldt.

KAPITEL 3
Tilgeengelig stabil finansiering

Afdeling 1
Almindelige bestemmelser

Artikel 428i
Beregning af belgbet for tilgaengelig stabil finansiering

Medmindre andet er angivet i dette kapitel, beregnes belgbet for tilgaengelig stabil finan-
siering ved at multiplicere regnskabsveerdien af forskellige kategorier eller typer af passi-
ver og kapitalgrundlag med de faktorer for tilgeengelig stabil finansiering, som finder an-
vendelse i henhold til afdeling 2. Det samlede belgb for tilgeengelig stabil finansiering er
summen af de vaegtede belgb af passiver og kapitalgrundlag.

Obligationer og andre geeldsinstrumenter, der udstedes af instituttet, udelukkende szelges
pa detailmarkedet og star pa en detailkonto, kan behandles som hgrende til den relevante
detailindskudskategori. Der skal geelde begransninger, sdledes at de pageeldende instru-
menter ikke kan kgbes og besiddes af andre parter end detailkunder.

Artikel 428j
Restlgbetid for et passiv eller kapitalgrundlag

1. Medmindre andet er angivet i dette kapitel, tager institutterne den kontraktlige restlg-
betid for deres passiver og kapitalgrundlag i betragtning, nar de fastleegger de faktorer for
tilgeengelig stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold til afdeling 2.

2. Institutterne tager hensyn til eksisterende optioner, nar de fastleegger restlgbetiden for
et passiv eller for kapitalgrundlaget. Det ggr de ud fra den antagelse, at modparten vil ind-
lgse call-optioner pa den tidligst mulige dato. For optioner, som kan udnyttes efter insti-
tuttets skgn, tager instituttet og de kompetente myndigheder hensyn til omdgmmemaes-
sige faktorer, som kan begrzense et instituts mulighed for ikke at udnytte optionen, navnlig
markedsforventninger om, at institutter bgr indlgse visse passiver inden deres udlgb.

3. Institutterne skal behandle indskud med faste opsigelsesfrister i henhold til deres op-
sigelsesfrist og tidsindskud i henhold til deres restlgbetid. Uanset denne artikels stk. 2 skal
institutterne se bort fra muligheder for fgrtidig haevning, hvor indskyderen skal betale en
vaesentlig dekort for fgrtidig haevning, der sker inden for et tidsrum pa under et dr, som
fastsat i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, nar de fastlaegger restlg-
betiden for detailtidsindskud.
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4. For at fastleegge de faktorer for tilgeengelig stabil finansiering, som finder anvendelse i
henhold til afdeling 2, behandler institutterne dele af passiver med en restlgbetid pa et ar
eller mere, der udlgber inden for mindre end seks maneder, og dele af sddanne passiver,
der udlgber inden for mellem seks maneder og under et ar, som passiver med en restlgbe-
tid pa henholdsvis mindre end seks maneder og mellem seks maneder og under et ar.

Afdeling 2
Faktorer for tilgaengelig stabil finansiering

Artikel 428k
Faktor for tilgaengelig stabil finansiering pa 0 %

1. Medmindre andet er angivet i artikel 4281-428o, er alle passiver uden en angivet lgbe-
tid, herunder korte positioner og positioner med aben lgbetid, omfattet af en faktor for
tilgeengelig stabil finansiering pa 0 %, bortset fra fglgende:

a)udskudte skatteforpligtelser, som behandles i overensstemmelse med den naermeste
dato, hvor sadanne forpligtelser kan realiseres

b)minoritetsinteresser, som behandles i overensstemmelse med instrumentets lgbetid.

2. Udskudte skatteforpligtelser og minoritetsinteresser som omhandlet i stk. 1 er omfat-
tet af en af fglgende faktorer:

a)0 %, hvis den effektive restlgbetid for den udskudte skatteforpligtelse eller minoritets-
interesse er mindre end seks maneder

b)50 %, hvis den effektive restlgbetid for den udskudte skatteforpligtelse eller minoritets-
interesse er mindst seks maneder, men mindre end et ar

€)100 %, hvis den effektive restlgbetid for den udskudte skatteforpligtelse eller minori-
tetsinteresse er et ar eller mere.

3. Fglgende passiver er omfattet af en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 0 %:

a)forfaldne belgb pa handelsdatoen som fglge af kgb af finansielle instrumenter, udenland-
ske valutaer og ravarer, der forventes afregnet inden for den almindelige afregningscy-
klus eller -periode, der almindeligvis anvendes for den relevante bgrs eller type af trans-
aktioner, eller som ikke er blevet, men stadig forventes afregnet

b)passiver, der anses for at veere indbyrdes afhaengige med aktiver i henhold til artikel
428f

c) passiver med en restlgbetid pa under seks maneder fra
i) ECB eller en medlemsstats centralbank
ii) et tredjelands centralbank
iii) finansielle kunder

d)andre passiver og kapitalposter eller instrumenter, som ikke er omhandlet i artikel 428I-
428o.
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4. Institutterne anvender en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 0 % pa den abso-
lutte veerdi af differencen, hvis negativ, mellem summen af dagsveaerdier pa tveers af alle
nettinggrupper med positiv dagsveerdi og summen af dagsveerdier pa tveers af alle netting-
grupper med negativ dagsveaerdi beregnet i henhold til artikel 428d.

Fglgende regler finder anvendelse pa den beregning, der er omhandlet i fgrste afsnit:

a)variationsmargen, som institutter modtager fra deres modparter, fratreekkes dagsveer-
dien for en nettinggruppe med positiv dagsveerdi, hvis den sikkerhedsstillelse, der er
modtaget som variationsmargen, anses for at veere et aktiv pa niveau 1 i henhold til den
i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, eksklusiv deekkede obligationer af
serdeles hgj kvalitet som angivet i naevnte delegerede retsakt, og hvis institutterne lov-
ligt har ret til og operationelt er i stand til at genanvende denne sikkerhedsstillelse

b)al variationsmargen, som institutter har stillet over for deres modparter, fratreekkes
dagsveaerdien for en nettinggruppe med negativ dagsveerdi.

Artikel 4281
Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 50 %
Fglgende passiver er omfattet af en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 50 %:

a)modtagne indskud, som opfylder kriterierne for transaktionsrelaterede indskud i den i
artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt

b)passiver med en restlgbetid pa under et ar fra
i) en medlemsstats eller et tredjelands centralregering
ii) en medlemsstats eller et tredjelands regionale eller lokale myndigheder
iii) offentlige enheder i en medlemsstat eller i et tredjeland

iv)multilaterale udviklingsbanker som omhandlet i artikel 117, stk. 2, og internationale
organisationer som omhandlet i artikel 118

v)  ikkefinansielle erhvervskunder

vi)andelslanekasser, der er godkendt af en kompetent myndighed, personlige investe-
ringsselskaber og kunder, der er indskudsmaeglere, i det omfang disse passiver ikke
er omfattet af neerveerende stykkes litra a)

c)passiver med en kontraktlig restlgbetid pa mindst seks maneder, men mindre end et ar
fra

i) ECB eller en medlemsstats centralbank
ii) et tredjelands centralbank
iii) finansielle kunder

d)andre passiver med en restlgbetid pa mindst seks maneder, men mindre end et ar, som
ikke er omhandlet i artikel 428m, 428n og 4280.

Artikel 428m
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Faktor for tilgaengelig stabil finansiering pa 90 %

Detailanfordringsindskud, detailindskud med fast opsigelsesfrist pa under et ar og detail-
tidsindskud med en restlgbetid pd under et ar, som opfylder de relevante Kriterier for an-
dre detailindskud i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, er omfattet af
en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 90 %.

Artikel 428n
Faktor for tilgaengelig stabil finansiering pa 95 %

Detailanfordringsindskud, detailindskud med fast opsigelsesfrist pa under et ar og detail-
tidsindskud med en restlgbetid pa under et ar, som opfylder de relevante kriterier for sta-
bile detailindskud i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, er omfattet af
en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 95 %.

Artikel 4280
Faktor for tilgaengelig stabil finansiering pa 100 %

Fglgende passiver, kapitalposter og instrumenter er omfattet af en faktor for tilgeengelig
stabil finansiering pa 100 %:

a)instituttets egentlige kernekapitalposter inden de justeringer, der kraeves i henhold til
artikel 32-35, fradragene i henhold til artikel 36 og anvendelsen af de undtagelser og
alternativer, der er fastsat i artikel 48, 49 og 79

b)instituttets hybride kernekapitalposter inden fradrag af de poster, der er omhandlet i
artikel 56, og inden anvendelse af artikel 79 pa disse, eksklusiv instrumenter med ud-
trykkelige eller indbyggede optioner, der, hvis de udnyttes, vil reducere den effektive
restlgbetid til mindre end et ar

c)instituttets supplerende kapitalposter inden de fradrag, der er omhandlet i artikel 66, og
inden anvendelsen af artikel 79, og som har en restlgbetid pa et ar eller mere, eksklusiv
instrumenter med udtrykkelige eller indbyggede optioner, der, hvis de udnyttes, vil re-
ducere den effektive restlgbetid til mindre end et ar

d)instituttets gvrige kapitalinstrumenter, som har en restlgbetid pa et ar eller mere, eks-
klusiv instrumenter med udtrykkelige eller indbyggede optioner, der, hvis de udnyttes,
vil reducere den effektive restlgbetid til mindre end et ar

e)andre sikrede og usikrede lan og passiver med en restlgbetid pa et ar eller mere, herun-
der tidsindskud, medmindre andet er angivet i artikel 428k-428n.

KAPITEL 4
Kraevet stabil finansiering

Afdeling 1
Almindelige bestemmelser
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Artikel 428p
Beregning af belgbet for kravet stabil finansiering

1. Medmindre andet er angivet i dette kapitel, beregnes belgbet for kraevet stabil finan-
siering ved at multiplicere regnskabsvardien af forskellige kategorier eller typer af aktiver
og ikkebalancefgrte poster med de faktorer for kraevet stabil finansiering, som finder an-
vendelse i henhold til afdeling 2. Det samlede belgb for kraevet stabil finansiering er sum-
men af de vaegtede belgb af aktiver og ikkebalancefgrte poster.

2. Aktiver, som institutter har lant, herunder i veerdipapirfinansieringstransaktioner,
udelukkes fra beregningen af belgbet af kraevet stabil finansiering, safremt de pageeldende
aktiver er balancefgrt i instituttet, og instituttet ikke har egentligt ejerskab over aktivet.

Aktiver, som institutter har lant, herunder i veerdipapirfinansieringstransaktioner, er om-
fattet af de faktorer for kraevet stabil finansiering, der finder anvendelse i henhold til afde-
ling 2, safremt de pageeldende aktiver ikke er balancefgrt i instituttet, men instituttet har
egentligt ejerskab over aktiverne.

3. Aktiver, som institutter har udlant, herunder i veerdipapirfinansieringstransaktioner,
og som instituttet har egentligt ejerskab over, anses for at vaere behaftede aktiver i forbin-
delse med dette kapitel og er omfattet af de faktorer for kraevet stabil finansiering, som
finder anvendelse i henhold til afdeling 2, selv om aktiverne ikke forbliver pa instituttets
balance. Sddanne aktiver udelades ellers fra beregningen af belgbet for kraevet stabil fi-
nansiering.

4. Aktiver, der er behaftet for en restlgbetid pa seks maneder eller leengere, tildeles enten
den faktor for kraevet stabil finansiering, som i henhold til afdeling 2 ville finde anvendelse
pa disse aktiver, hvis de var ubehaftede, eller den faktor for kraevet stabil finansiering,
som ellers ville finde anvendelse pa disse behaftede aktiver, alt efter hvad der er hgjest.
Det samme geelder, nar restlgbetiden for de behaftede aktiver er kortere end restlgbeti-
den for den transaktion, der ligger til grund for behzeftelsen.

Aktiver, hvor den resterende behaftelsesperiode er mindre end seks maneder, er omfattet
af de faktorer for kraevet stabil finansiering, der finder anvendelse i henhold til afdeling 2
pa samme aktiver, hvis de var ubehzaeftede.

5. Huvis et institut genbruger eller genpantsatter et aktiv, som er lant, herunder i veerdi-
papirfinansieringstransaktioner, og dette aktiv ikke er balancefgrt, skal den transaktion, i
forbindelse med hvilken aktivet er blevet lant, behandles som behzeftet, forudsat at trans-
aktionen ikke kan forfalde, uden at instituttet tilbageleverer det lante aktiv.

6. Fglgende aktiver anses for at vaere ubehaftede:

a)aktiverien pulje, som umiddelbart er tilgaengelige som sikkerhedsstillelse ved optagelse
af yderligere finansiering inden for bevilgede eller, hvis puljen forvaltes af en central-
bank, ikkebevilgede, men endnu ikke finansierede kreditrammer, som er tilgeengelige
for instituttet; disse aktiver omfatter aktiver, som et kreditinstitut har placeret hos det
centrale institut i et samarbejdsnetverk eller en institutsikringsordning; institutterne
skal antage, at aktiverne i puljen er behaeftede i stigende likviditetsorden pa grundlag af
likviditetsklassifikationen i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, be-
gyndende med aktiver, som ikke er anerkendt til at indga i likviditetsbufferen
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b)aktiver, som instituttet har modtaget som sikkerhedsstillelse til begraensning af kredit-
risici i sikrede langivningstransaktioner, sikrede finansieringstransaktioner eller trans-
aktioner vedrgrende udveksling af sikkerhedsstillelse, og som instituttet kan afhaende

c)aktiver, der er tilknyttet en udstedelse af deekkede obligationer som ikkeobligatorisk
overdaekning af sikkerhedsstillelse.

7. ltilfeelde af usaedvanlige, midlertidige operationer, der gennemfgres af ECB, en med-
lemsstats centralbank eller et tredjelands centralbank med henblik pa at opfylde sit man-
dati en periode med pres pa hele det finansielle marked eller under szerlige makrogkono-
miske omstendigheder, kan fglgende aktiver tildeles en lavere faktor for kraevet stabil fi-
nansiering:

a)uanset artikel 428ad, litra f), og artikel 428ah, stk. 1, litra a), aktiver, der er behzeftet med
henblik pa de i dette afsnit naevnte operationer

b)uanset artikel 428ad, litra d), nr. i) og ii), artikel 428af, litra b), og artikel 428ag, litra c),
belgb, der fglger af de i dette afsnit naevnte operationer.

De kompetente myndigheder fastleegger efter aftale med den centralbank, der er modpart
i transaktionen, den faktor for kraevet stabil finansiering, som finder anvendelse pa de ak-
tiver, der er omhandlet i fgrste afsnit, litra a) og b). For behaftede aktiver som omhandlet
i fgrste afsnit, litra a) ma den faktor for kraevet stabil finansiering, som finder anvendelse,
ikke veere lavere end den faktor for kreevet stabil finansiering, der i henhold til afdeling 2
ville finde anvendelse pa disse aktiver, hvis de var ubehaftede.

Nar de kompetente myndigheder anvender en lavere faktor for kraevet stabil finansiering
i henhold til andet afsnit, overvager de ngje indvirkningen af denne lavere faktor pa insti-
tutters stabile finansieringspositioner og traeffer passende tilsynsforanstaltninger, hvis
det er ngdvendigt.

8. For at undga dobbelttzelling udelukker institutterne aktiver med sikkerhedsstillelse,
der er anerkendt som variationsmargen, der er stillet i overensstemmelse med artikel
428k, stk. 4, litra b), og artikel 428ah, stk. 2, eller anerkendt som stillet initialmargen, eller
anerkendt som bidrag til en CCP's misligholdelsesfond i overensstemmelse med artikel
428ag, litra a) og b), fra andre dele af beregningen af belgbet for kraevet stabil finansiering
i overensstemmelse med dette kapitel.

9. Institutterne medtager finansielle instrumenter, udenlandske valutaer og ravarer, for
hvilke en kgbsordre er blevet effektueret, i beregningen af belgbet for kraevet stabil finan-
siering. Institutterne udelader finansielle instrumenter, udenlandske valutaer og ravarer,
for hvilke en salgsordre er blevet effektueret, fra beregningen af belgbet for kraevet stabil
finansiering, safremt de ikke har balancefgrt disse transaktioner som derivater eller sik-
rede finansieringstransaktioner, og safremt disse transaktioner balancefgres ved afreg-
ning.

10. De kompetente myndigheder kan fastleegge de faktorer for kraevet stabil finansiering,
som finder anvendelse pa ikkebalancefgrte eksponeringer, som ikke er omhandlet i dette
kapitel, for at sikre, at institutterne er i besiddelse af passende tilgeengelig stabil finansie-
ring i forhold til den andel af disse eksponeringer, der forventes at kraeve finansiering in-
den for den etarige tidshorisont for net stable funding ratio. Med henblik pa at fastleegge
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disse faktorer tager de kompetente myndigheder navnlig hensyn til den betydelige om-
dgmmemaessige skade, der kan opsta for instituttet, hvis denne finansiering ikke ydes.

De kompetente myndigheder indberetter de typer ikkebalancefgrte eksponeringer, for
hvilke de har fastlagt faktorerne for kraevet stabil finansiering, til EBA mindst en gang om
aret. I denne indberetning forklares den metode, de har anvendt til at fastleegge disse fak-
torer.

Artikel 428q
Restlgbetid for et aktiv

1. Medmindre andet er angivet i dette kapitel, tager institutterne den kontraktlige restlg-
betid for deres aktiver og ikkebalancefgrte transaktioner i betragtning, nar de fastleegger
de faktorer for kraevet stabil finansiering, som finder anvendelse pa deres aktiver og ikke-
balancef@rte poster i henhold til afdeling 2.

2. Institutterne behandler aktiver, der er blevet adskilt i henhold til artikel 11, stk. 3, i
forordning (EU) nr. 648/2012 i overensstemmelse med disse aktivers underliggende ek-
sponering. Institutterne skal imidlertid anvende hgjere faktorer for kraevet stabil finansie-
ring pa disse aktiver afhaengigt af behaeftelsens lgbetid, som fastleegges af de kompetente
myndigheder, som tager hensyn til, om instituttet frit kan afthaende eller udveksle sddanne
aktiver, og til lgbetiden for passiverne over for institutternes kunder, som dette krav om
adskillelse vedrgrer.

3. Ved beregningen af restlgbetiden for et aktiv tager institutterne optioner i betragtning,
idet det forudsaettes, at udstederen eller modparten vil udnytte en eventuel option til at
forleenge et aktivs lgbetid. For optioner, som kan udnyttes efter instituttets skgn, tager in-
stituttet og de kompetente myndigheder hensyn til omdgmmemaessige faktorer, som kan
begraense instituttets mulighed for ikke at udnytte optionen, navnlig markeds- og kunde-
forventninger om, at instituttet bgr forlange visse aktivers lgbetid ved udlgb.

4. Med henblik pa at fastleegge de faktorer for kraevet stabil finansiering, der finder an-
vendelse i overensstemmelse med afdeling 2, for 1an med afdrag med en kontraktlig rest-
lgbetid pa et ar eller mere behandles enhver del, der udlgber inden for mindre end seks
maneder, og enhver del, der udlgber inden for mellem seks maneder og mindre end et ar,
som ldn med en restlgbetid pa henholdsvis mindre end seks maneder og mellem seks ma-
neder og mindre end et ar.

Afdeling 2
Faktorer for kraevet stabil finansiering

Artikel 428r
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 0 %
1. Fglgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 0 %:

a)ubeheftede aktiver, der anses for at veere likvide aktiver af hgj kvalitet pa niveau 1 i
henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, eksklusiv deekkede
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obligationer af seerdeles hgj kvalitet som angivet i neevnte delegerede retsakt, uanset om
de opfylder de i naevnte delegerede retsakt fastsatte operationelle krav

b)ubeheeftede aktier eller andele i CIU'er, der er berettiget til et haircut pa 0 % i forbin-
delse med beregningen af likviditetsdeekningsgraden i henhold til den i artikel 460, stk.
1, omhandlede delegerede retsakt, uanset om de opfylder de operationelle krav og kra-
vene til likviditetsbufferens sammensatning som fastsat i neevnte delegerede retsakt

c)alle instituttets reserver indestdende hos ECB, en medlemsstats centralbank eller et
tredjelands centralbank, herunder kraevede reserver og overskydende reserver

d)alle fordringer pa ECB, en medlemsstats centralbank eller et tredjelands centralbank
med en restlgbetid pa under seks maneder

e)tilgodehavender pa handelsdatoen som fglge af salg af finansielle instrumenter, uden-
landske valutaer eller ravarer, der forventes afregnet inden for den almindelige afreg-
ningscyklus eller -periode, der almindeligvis anvendes for den relevante bgrs eller type
af transaktioner, eller som ikke er blevet, men stadig forventes afregnet

f)aktiver, der anses for indbyrdes afhaengige med passiver i henhold til artikel 428f.

g)skyldige belgb fra veerdipapirfinansieringstransaktioner med finansielle kunder, sa-
fremt de pageeldende transaktioner har en restlgbetid pa under seks maneder, safremt
disse skyldige belgb er sikret med aktiver, der anses for at veere aktiver pa niveau 1 i
henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, eksklusiv de deri
anfgrte deekkede obligationer af seerdeles hgj kvalitet, og safremt institutterne lovligt
har ret til og operationelt er i stand til at genanvende de pagaeldende aktiver i transakti-
onens lgbetid.

Institutter indregner de skyldige belgb i neerveerende stykkes fgrste afsnit, litra g) pa net-
tobasis, safremt artikel 428e finder anvendelse.

2. Uanset stk. 1, litra c), kan de kompetente myndigheder efter aftale med den relevante
centralbank beslutte at anvende en hgjere faktor for kraevet stabil finansiering pa kraevede
reserver, navnlig under hensyntagen til i hvilket omfang, der inden for en tidshorisont pa
et ar er fastsat reservekrav, som derfor kraever tilknyttet stabil finansiering.

For datterselskaber med hovedkvarter i et tredjeland, hvor de kraevede centralbankreser-
ver er omfattet af en hgjere faktor for kraevet stabil finansiering i henhold til kravet ved-
rgrende stabil nettofinansiering fastsat i dette tredjelands nationale ret, anvendes denne
hgjere faktor for kraevet stabil finansiering i forbindelse med konsolidering.

Artikel 428s
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 5 %

1. Fglgende aktiver og ikkebalancefgrte poster er omfattet af en faktor for kraevet stabil
finansiering pa 5 %:

a)ubehaeftede aktier eller andele i CIU'er, der er berettiget til et haircut pa 5 % i forbindelse
med beregningen af likviditetsdeekningsgraden i henhold til den i artikel 460, stk. 1, om-
handlede delegerede retsakt, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til
likviditetsbufferens sammensatning som fastsat i neevnte delegerede retsakt
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b)skyldige belgb fra vaerdipapirfinansieringstransaktioner med finansielle kunder, hvis
disse transaktioner har en restlgbetid pa under seks maneder, bortset fra de i artikel
428r, stk. 1, litra g), omhandlede.

c)den uudnyttede del af bevilgede kredit- og likviditetsfaciliteter i henhold til den i artikel
460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt

d)produkter vedrgrende ikkebalancefgrt handelsfinansiering som omhandlet i bilag I med
en restlgbetid pa under seks maneder.

Institutter indregner de skyldige belgb i naervaerende stykkes fgrste afsnit, litra b), pa net-
tobasis, safremt artikel 428e finder anvendelse.

2. For alle nettinggrupper af derivatkontrakter anvender institutterne en faktor for kree-
vet stabil finansiering pd 5 % pa den absolutte dagsveerdi af disse nettinggrupper af deri-
vatkontrakter, uden indregning af sikkerhedsstillelse, hvis disse nettinggrupper har en ne-
gativ dagsveerdi. Med henblik pa dette stykke fastszetter institutterne dagsveerdien uden
indregning af sikkerhedsstillelse eller betalte eller modtagne afregningsbelgb vedrgrende
markedsverdizendringer af sdidanne kontrakter.

Artikel 428t
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 7 %

Ubehzeftede aktiver, der anses for at vaere deekkede obligationer af seerdeles hgj kvalitet
paniveau 1i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, er omfat-
tet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 7 %, uanset om de opfylder de operatio-
nelle krav og kravene til likviditetsbufferens sammensatning som fastsat i naevnte delege-
rede retsakt.

Artikel 428u
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 7,5 %

Produkter vedrgrende ikkebalancefgrt handelsfinansiering som omhandlet i bilag I med
en restlgbetid pa mindst seks maneder, men under ét ar, er omfattet af en faktor for kraevet
stabil finansiering pa 7,5 %.

Artikel 428v
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 10 %

Fglgende aktiver og ikkebalancefgrte poster er omfattet af en faktor for kraevet stabil fi-
nansiering pa 10 %:

a)skyldige belgb fra transaktioner med finansielle kunder med en restlgbetid pa under
seks maneder, bortset fra de i artikel 428, stk. 1, litra g), og artikel 428s, stk. 1, litra b),
omhandlede

b)produkter vedrgrende balancefgrt handelsfinansiering med en restlgbetid pa under
seks mdneder
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c)produktervedrgrende ikkebalancefgrt handelsfinansiering som omhandlet i bilag I med
en restlgbetid pa et ar eller mere.

Artikel 428w
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 12 %

Ubeheeftede aktier eller andele i CIU'er, der er berettiget til et haircut pa 12 % i forbindelse
med beregningen af likviditetsdeekningsgraden i henhold til den i artikel 460, stk. 1, om-
handlede delegerede retsakt, er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa
12 %, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens sam-
mensatning, som fastsat i neevnte delegerede retsakt.

Artikel 428x
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 15 %

Ubehaeftede aktiver, der anses for at vaere aktiver pa niveau 2A i henhold til den i artikel
460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, er omfattet af en faktor for kraevet stabil finan-
siering pa 15 %, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbuf-
ferens sammensatning som fastsat i neevnte delegerede retsakt.

Artikel 428y
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 20 %

Ubehaftede aktier eller andele i CIU'er, der er berettiget til et haircut pa 20 % i forbindelse
med beregningen af likviditetsdeekningsgraden i henhold til den i artikel 460, stk. 1, om-
handlede delegerede retsakt, er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa
20 %, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens sam-
mensatning, som fastsat i neevnte delegerede retsakt.

Artikel 428z
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 25 %

Ubehaftede aktiver, der anses for at veere securitiseringer pa niveau 2B i henhold til den i
artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, er omfattet af en faktor for kraevet sta-
bil finansiering pa 25 %, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likvi-
ditetsbufferens sammensaetning som fastsat i naevnte delegerede retsakt.

Artikel 428aa
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 30 %
Fglgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 30 %:

a)ubehaeftede daekkede obligationer af hgj kvalitet pa niveau 1 i henhold til den i artikel
460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, uanset om de opfylder de operationelle krav
og kravene til likviditetsbufferens sammensaetning som fastsat i naevnte delegerede
retsakt
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b)ubehzeftede aktier eller andele i CIU'er, der er berettiget til et haircut pa 30 % i forbin-
delse med beregningen af likviditetsdeekningsgraden i henhold til den i artikel 460, stk.
1, omhandlede delegerede retsakt, uanset om de opfylder de operationelle krav og kra-
vene til likviditetsbufferens sammensaetning, som fastsat i naevnte delegerede retsakt.

Artikel 428ab
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 35 %
Fglgende aktiver er omfattet af en faktor for kreevet stabil finansiering pa 35 %:

a)ubehaeftede securitiseringer pa niveau 2B i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhand-
lede delegerede retsakt, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til li-
kviditetsbufferens sammensaetning som fastsat i naevnte delegerede retsakt

b)ubehzeftede aktier eller andele i CIU'er, der er berettiget til et haircut pa 35 % i forbin-
delse med beregningen af likviditetsdeekningsgraden i henhold til den i artikel 460, stk.
1, omhandlede delegerede retsakt, uanset om de opfylder de operationelle krav og kra-
vene til likviditetsbufferens sammensatning, som fastsat i neevnte delegerede retsakt.

Artikel 428ac
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 40 %

Ubeheftede aktier eller andele i CIU'er, der er berettiget til et haircut pa 40 % i forbindelse
med beregningen af likviditetsdeekningsgraden i henhold til den i artikel 460, stk. 1, om-
handlede delegerede retsakt, er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa
40 %, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens sam-
mensatning, som fastsat i neevnte delegerede retsakt.

Artikel 428ad
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 50 %
Fglgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 50 %:

a)Ubehaftede aktiver, der anses for at vaere aktiver pa niveau 2B i henhold til den i artikel
460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, eksklusiv securitiseringer pa niveau 2B og
dzaekkede obligationer af hgj kvalitet i henhold til neevnte delegerede retsakt, uanset om
de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens sammensaetning
fastsat i neevnte delegerede retsakt

b)instituttets indskud i et andet finansielt institut, som opfylder kriterierne for transakti-
onsrelaterede indskud i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt

c)skyldige belgb fra transaktioner med en restlgbetid pa under et ar med:
i) en medlemsstats eller et tredjelands centralregering
ii) en medlemsstats eller et tredjelands regionale eller lokale myndigheder
iii) offentlige enheder i en medlemsstat eller i et tredjeland

iv)multilaterale udviklingsbanker som omhandlet i artikel 117, stk. 2, og internationale
organisationer som omhandlet i artikel 118
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v) ikkefinansielle virksomheder, detailkunder og SMV'er

vi)andelsldnekasser, der er godkendt af en kompetent myndighed, personlige investe-
ringsselskaber og kunder, der er indskudsmaeglere, i det omfang disse aktiver ikke er
omfattet af litra b), i dette stykke

d)skyldige belgb fra transaktioner med en restlgbetid pa mindst seks maneder, men under
et ar med:

i) ECB eller en medlemsstats centralbank
ii) et tredjelands centralbank
iii) finansielle kunder

e)produkter for handelsrelateret balancefgrt finansiering med en restlgbetid pa mindst
seks maneder, men under et ar

f)aktiver, der er behaftet for en restlgbetid pa mindst seks maneder, men under et ar,
medmindre disse aktiver ville blive tildelt en hgjere faktor for kraevet stabil finansiering
i henhold til artikel 428ae-428ah, hvis de var ubehzftede, i hvilket tilfelde den hgjere
faktor for kraevet stabil finansiering, der ville finde anvendelse pa disse aktiver, hvis de
var ubehaeftede, finder anvendelse

g)andre aktiver med en restlgbetid pa under et ar, medmindre andet er angivet i artikel
428r-428ac.

Artikel 428ae
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 55 %

Ubehaftede aktier eller andele i CIU'er, der er berettiget til et haircut pa 55 % i forbindelse
med beregningen af likviditetsdeekningsgraden i henhold til den i artikel 460, stk. 1, om-
handlede delegerede retsakt, er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa
55 %, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens sam-
mensatning, som fastsat i naevnte delegerede retsakt.

Artikel 428af
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 65 %
Fglgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 65 %:

a)ubehaeftede 1an sikret ved pant i beboelsesejendom eller ubehzaeftede boliglan, som fuldt
ud garanteres af en anerkendt udbyder af kreditrisikoafdeekning, jf. artikel 129, stk. 1,
litra e), med en restlgbetid pa et ar eller mere, safremt disse 1an er tildelt en risikovaegt
pa 35 % eller mindre i overensstemmelse med tredje del, afsnit 11, kapitel 2

b)ubehaeftede 1dn med en restlgbetid pa et ar eller mere, eksklusiv lan til finansielle kunder
og lan omhandlet i artikel 428r-428ad, safremt disse lan er tildelt en risikovaegt pa 35 %
eller mindre i overensstemmelse med tredje del, afsnit II, kapitel 2.

Artikel 428ag
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Faktor for kraevet stabil finansiering pa 85 %

Fglgende aktiver og ikkebalancefgrte poster er omfattet af en faktor for kraevet stabil fi-
nansiering pa 85 %:

a)aktiver og ikkebalancefgrte poster, herunder likvide midler, der er stillet som initialmar-
gen for derivatkontrakter, medmindre disse aktiver ville blive tildelt en hgjere faktor for
kraevet stabil finansiering i henhold til artikel 428ah, hvis de var ubehzeftede, i hvilket
tilfaelde den hgjere faktor for kraevet stabil finansiering, der ville finde anvendelse pa
disse aktiver, hvis de var ubehaftede, finder anvendelse

b)aktiver og ikkebalancefgrte poster, herunder likvide midler, der er stillet som bidrag til
en CCP's misligholdelsesfond, medmindre disse aktiver ville blive tildelt en hgjere faktor
for kraevet stabil finansiering i henhold til artikel 428ah, hvis de var ubehzaeftede, i hvilket
tilfaelde den hgjere faktor for kraevet stabil finansiering, der finder anvendelse pa det
ubehaeftede aktiv, finder anvendelse

c)ubehaftede 1an med en restlgbetid pa et ar eller mere, eksklusiv lan til finansielle kunder
og lan omhandlet i artikel 428r-428af, hvor forfaldsdatoen ikke er overskredet med
mere end 90 dage, og som er tildelt en risikovaegt pa mere end 35 % i overensstemmelse
med tredje del, afsnit II, kapitel 2

d)produkter vedrgrende balancefgrt handelsfinansiering med en restlgbetid pa et ar eller
mere

e)ubehaeftede vaerdipapirer med en restlgbetid pa et ar eller mere, som ikke er misligholdt
i henhold til artikel 178, og som ikke anses for at veere likvide aktiver i henhold til den i
artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt

f)Jubehzeftede bgrsnoterede aktier, der ikke anses for at veere aktiver pa niveau 2B i hen-
hold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt

g) fysisk handlede rdvarer, herunder guld, men eksklusiv ravarederivater

h)behaeftede aktiver med en restlgbetid pa et ar eller mere i en sikkerhedspulje, der finan-
sieres af deekkede obligationer som omhandlet i artikel 52, stk. 4, i direktiv 2009/65/EF
eller daekkede obligationer, som opfylder kravene til den behandling, der er fastsat i
denne forordnings artikel 129, stk. 4 eller 5.

Artikel 428ah
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 100 %
1. Fglgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 100 %:

a)medmindre andet er fastsat i dette kapitel, aktiver, der er behzftet for en restlgbetid pa
et ar eller mere

b)aktiver, bortset fra aktiver omhandlet i artikel 428r-428ag, herunder lan til finansielle
kunder med en kontraktlig restlgbetid pa et ar eller mere, misligholdte eksponeringer,
poster fratrukket kapitalgrundlag, anleegsaktiver, ikkebgrsnoterede aktier, tilbage-
holdte kapitalinteresser, forsikringsaktiver og misligholdte veaerdipapirer.

2. Institutterne anvender en faktor for kraevet stabil finansiering pa 100 % pa differencen,
hvis positiv, mellem summen af dagsvaerdier pa tvaers af alle nettinggrupper med positiv
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dagsveerdi og summen af dagsveerdier pa tvers af alle nettinggrupper med negativ dags-
veerdi beregnet i henhold til artikel 428d.

Fglgende regler finder anvendelse pa den beregning, der er omhandlet i fgrste afsnit:

a)variationsmargen, som institutter modtager fra deres modparter, fratreekkes dagsveer-
dien for en nettinggruppe med positiv dagsveerdi, hvis den sikkerhedsstillelse, der er
modtaget som variationsmargen, anses for at veere et aktiv pa niveau 1 i henhold til den
i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, eksklusiv deekkede obligationer af
serdeles hgj kvalitet som angivet i naevnte delegerede retsakt, og hvis institutterne lov-
ligt har ret til og operationelt er i stand til at genanvende denne sikkerhedsstillelse

b)al variationsmargen, som institutter har stillet over for deres modparter, fratreekkes
dagsveerdien for en nettinggruppe med negativ dagsveerdi.

KAPITEL 5
Undtagelse for sma og ikkekomplekse institutter

Artikel 428ai
Undtagelse for sma og ikkekomplekse institutter

Uanset kapitel 3 og 4 kan sma og ikkekomplekse institutter med deres kompetente myn-
digheds forudgdende tilladelse veelge at beregne forholdet mellem et instituts tilgaengelige
stabile finansiering som omhandlet i kapitel 6 og instituttets kreevede stabile finansiering
som omhandlet i kapitel 7 udtrykt som en procentdel.

En kompetent myndighed kan krzeve, at et lille og ikkekomplekst institut overholder kra-
vet vedrgrende stabil nettofinansiering pa grundlag af et instituts tilgaengelige stabile fi-
nansiering som omhandlet i kapitel 3 og den kraevede stabile finansiering som omhandlet
i kapitel 4, hvis den mener, at den forenklede metode ikke er hensigtsmeaessig til at opfange
instituttets finansieringsrisici.

KAPITEL 6
Tilgaengelig stabil finansiering til forenklet beregning af net stable funding ratio

Afdeling 1
Almindelige bestemmelser

Artikel 428aj
Forenklet beregning af belgbet for tilgaengelig stabil finansiering

1. Medmindre andet er angivet i dette kapitel, beregnes belgbet for tilgeengelig stabil fi-
nansiering ved at multiplicere regnskabsveaerdien af forskellige kategorier eller typer af
passiver og kapitalgrundlag med de faktorer for tilgaengelig stabil finansiering, som finder
anvendelse i henhold til afdeling 2. Det samlede belgb for tilgeengelig stabil finansiering er
summen af de vaegtede belgb af passiver og kapitalgrundlag.
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2. Obligationer og andre gezldsinstrumenter, der er udstedt af instituttet, udelukkende
seelges pa detailmarkedet og star pa en detailkonto, kan behandles som hgrende til den
relevante detailindskudskategori. Der skal galde begransninger, sdledes at de pagel-
dende instrumenter ikke kan kgbes og besiddes af andre parter end detailkunder.

Artikel 428ak
Restlgbetid for et passiv eller kapitalgrundlag

1. Medmindre andet er angivet i dette kapitel, tager institutterne den kontraktlige restlg-
betid for deres passiver og kapitalgrundlag i betragtning, nar de fastleegger de faktorer for
tilgeengelig stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold til afdeling 2.

2. Institutterne tager hensyn til eksisterende optioner, nar de fastleegger restlgbetiden for
et passiv eller for kapitalgrundlaget. Det ggr de ud fra den antagelse, at modparten vil ind-
lgse call-optioner pa den tidligst mulige dato. For optioner, som kan udnyttes efter insti-
tuttets skgn, tager instituttet og de kompetente myndigheder hensyn til omdgmmemaes-
sige faktorer, som kan begraense et instituts mulighed for ikke at udnytte optionen, navnlig
markedsforventninger om, at institutter bgr indlgse visse passiver inden deres udlgb.

3. Institutterne skal behandle indskud med faste opsigelsesfrister i henhold til deres op-
sigelsesfrist og tidsindskud i henhold til deres restlgbetid. Uanset denne artiels stk. 2 skal
institutterne se bort fra muligheder for fgrtidig haevning, hvor indskyderen skal betale en
vaesentlig dekort for fgrtidig haevning, der sker inden for et tidsrum pa under et ar, som
fastsat i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, nar de fastleegger restlg-
betiden for detailtidsindskud.

4. For at fastleegge de faktorer for tilgeengelig stabil finansiering, som finder anvendelse i
henhold til afdeling 2 for passiver med en kontraktlig restlgbetid pa et ar eller mere, be-
handles enhver del af sddanne passiver, der udlgber inden for mellem seks maneder og
under et ar, som passiver med en restlgbetid pa henholdsvis mindre end seks maneder og
mellem seks maneder og under et ar.

Afdeling 2
Faktorer for tilgaengelig stabil finansiering

Artikel 428al
Faktor for tilgaengelig stabil finansiering pa 0 %

1. Medmindre andet er angivet i denne afdeling, er alle passiver uden en angivet lgbetid,
herunder korte positioner og positioner med dben Igbetid, omfattet af en faktor for tilgeen-
gelig stabil finansiering pa 0 %, bortset fra fglgende:

a)udskudte skatteforpligtelser, som behandles i overensstemmelse med den naermeste
dato, hvor sadanne forpligtelser kan realiseres

b)minoritetsinteresser, som behandles i overensstemmelse med det pageldende instru-
ments lgbetid.
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2. Udskudte skatteforpligtelser og minoritetsinteresser som omhandlet i stk. 1 er omfat-
tet af en af fglgende faktorer:

a)0 %, hvis den effektive restlgbetid for den udskudte skatteforpligtelse eller minoritets-
interesse er mindre end et ar

b)100 %, hvis den effektive restlgbetid for den udskudte skatteforpligtelse eller minori-
tetsinteresse er et ar eller mere.

3. Fglgende passiver er omfattet af en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 0 %:

a)forfaldne belgb pa handelsdatoen som fglge af kgb af finansielle instrumenter, af uden-
landske valutaer og af ravarer, der forventes afregnet inden for den almindelige afreg-
ningscyklus eller -periode, der almindeligvis anvendes for den relevante bgrs eller type
af transaktioner, eller som ikke er blevet, men stadig forventes afregnet

b)passiver, der anses for at veere indbyrdes afhaengige med aktiver i henhold til artikel
428f

c) passiver med en restlgbetid pa under et ar fra
i) ECB eller en medlemsstats centralbank
ii) et tredjelands centralbank
iii) finansielle kunder

d)andre passiver og kapitalposter eller instrumenter, som ikke er omhandlet i denne arti-
kel og i artikel 428am-428ap.

4. Institutterne anvender en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 0 % pa den abso-
lutte veerdi af differencen, hvis negativ, mellem summen af dagsveardier pa tvaers af alle
nettinggrupper med positiv dagsveerdi og summen af dagsveerdier pa tveers af alle netting-
grupper med negativ dagsveaerdi beregnet i henhold til artikel 428d.

Fglgende regler finder anvendelse pa den beregning, der er omhandlet i fgrste afsnit:

a)variationsmargen, som institutter modtager fra deres modparter, fratraakkes dagsveer-
dien for en nettinggruppe med positiv dagsveerdi, hvis den sikkerhedsstillelse, der er
modtaget som variationsmargen, anses for at veere et aktiv pa niveau 1 i henhold til den
i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, eksklusiv daekkede obligationer af
seerdeles hgj kvalitet som angivet i naevnte delegerede retsakt, og hvis institutterne lov-
ligt har ret til og operationelt er i stand til at genanvende denne sikkerhedsstillelse

b)al variationsmargen, som institutter har stillet over for deres modparter, fratraskkes
dagsverdien for en nettinggruppe med negativ dagsvardi.

Artikel 428am
Faktor for tilgaengelig stabil finansiering pa 50 %
Fglgende passiver er omfattet af en faktor for tilgaengelig stabil finansiering pa 50 %:

a)modtagne indskud, som opfylder kriterierne for transaktionsrelaterede indskud i den i
artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt

b)passiver med en restlgbetid pa under et ar fra
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i) en medlemsstats eller et tredjelands centralregering
ii) en medlemsstats eller et tredjelands regionale eller lokale myndigheder
iii) offentlige enheder i en medlemsstat eller iet tredjeland

iv)multilaterale udviklingsbanker som omhandlet i artikel 117, stk. 2, og internationale
organisationer som omhandleti artikel 118

v) ikkefinansielle erhvervskunder

vi)andelslanekasser, der er godkendt af en kompetent myndighed, personlige investe-
ringsselskaber og kunder, som er indskudsmaglere, med undtagelse af modtagne
indskud, som opfylder kriterierne for transaktionsrelaterede indskud som fastsat i
den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt.

Artikel 428an
Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 90 %

Detailanfordringsindskud, detailindskud med fast opsigelsesfrist pa under et ar og detail-
tidsindskud med en restlgbetid pa under et ar, som opfylder de relevante kriterier for an-
dre detailindskud i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, er omfattet af
en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 90 %.

Artikel 428ao0
Faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 95 %

Detailanfordringsindskud, detailindskud med fast opsigelsesfrist pa under et ar og detail-
tidsindskud med en restlgbetid pa under et ar, som opfylder de relevante kriterier for sta-
bile detailindskud i den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, er omfattet af
en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 95 %.

Artikel 428ap
Faktor for tilgaengelig stabil finansiering pa 100 %

Fglgende passiver og kapitalposter og -instrumenter er omfattet af en faktor for tilgeenge-
lig stabil finansiering pa 100 %:

a)instituttets egentlige kernekapitalposter inden de justeringer, der kraeves i henhold til
artikel 32-35, fradragene i henhold til artikel 36 og anvendelsen af de undtagelser og
alternativer, der er fastsat i artikel 48, 49 og 79

b)instituttets hybride kernekapitalposter inden fradrag af de poster, der er omhandlet i
artikel 56, og inden anvendelse af artikel 79 pa disse, eksklusiv instrumenter med ud-
trykkelige eller indbyggede optioner, der, hvis de udnyttes, vil reducere den effektive
restlgbetid til mindre end et ar

c)instituttets supplerende kapitalposter inden de fradrag, der er omhandlet i artikel 66, og
inden anvendelsen af artikel 79, og som har en restlgbetid pa et ar eller mere, eksklusiv
instrumenter med udtrykkelige eller indbyggede optioner, der, hvis de udnyttes, vil re-
ducere den effektive restlgbetid til mindre end et ar
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d)instituttets gvrige kapitalinstrumenter, som har en restlgbetid pa et ar eller mere, eks-
klusiv instrumenter med udtrykkelige eller indbyggede optioner, der, hvis de udnyttes,
vil reducere den forventede lgbetid til mindre end et ar

e)andre sikrede og usikrede lan og passiver med en restlgbetid pa et ar eller mere, herun-
der tidsindskud, medmindre andet er angivet i artikel 428al-428ao0.

KAPITEL 7
Kraevet stabil finansiering til forenklet beregning af net stable funding ratio

Afdeling 1
Almindelige bestemmelser

Artikel 428aq
Forenklet beregning af belgbet for kraevet stabil finansiering

1. Medmindre andet er angivet i dette kapitel, beregnes belgbet for kraevet stabil finan-
siering for sma og ikkekomplekse institutter ved at multiplicere regnskabsveerdien af for-
skellige kategorier eller typer af aktiver og ikkebalancefgrte poster med de faktorer for
kraevet stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold til afdeling 2. Det samlede be-
lgb for kreevet stabil finansiering er summen af de veegtede belgb af aktiver og ikkebalan-
cefgrte poster.

2. Aktiver, som institutter har lant, herunder i veerdipapirfinansieringstransaktioner, som
er balancefgrt, og som de ikke har egentligt ejerskab over, udelukkes fra beregningen af
belgbet for kraevet stabil finansiering.

Aktiver, som institutter har lant, herunder i veerdipapirfinansieringstransaktioner, og som
ikke er balancefgrt, men som de har egentligt ejerskab over, er omfattet af de faktorer for
kreevet stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold til afdeling 2.

3. Aktiver, som institutter har udlant, herunder i veerdipapirfinansieringstransaktioner,
og som de har egentligt ejerskab over, selv om de ikke forbliver pa deres balance, anses for
at vaere behaeftede aktiver i forbindelse med dette kapitel og er omfattet af de faktorer for
kreaevet stabil finansiering, som finder anvendelse i henhold til afdeling 2. Sddanne aktiver
udelades ellers fra beregningen af belgbet for kraevet stabil finansiering.

4. Aktiver, der er behaftet for en restlgbetid pa seks maneder eller leengere, tildeles enten
den faktor for kraevet stabil finansiering, som i henhold til afdeling 2 ville finde anvendelse
pa disse aktiver, hvis de var ubehaftede, eller den faktor for kreevet stabil finansiering,
som ellers ville finde anvendelse pa disse ubehaftede aktiver, alt efter hvad der er hgjest.
Det samme gaelder, nar restlgbetiden for de behaftede aktiver er kortere end restlgbeti-
den for den transaktion, der ligger til grund for behaeftelsen.

Aktiver, hvor den resterende behaftelsesperiode er mindre end seks maneder, er omfattet
af de faktorer for kraevet stabil finansiering, der finder anvendelse i henhold til afdeling 2
pa samme aktiver, hvis de var ubehzaftede.
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5. Huvis et institut genbruger eller genpantsatter et aktiv, som er lant, herunder i veerdi-
papirfinansieringstransaktioner, og dette ikke er balancefgrt, skal den transaktion, hvor-
igennem aktivet er blevet lant, behandles som beheftet, i det omfang transaktionen ikke
kan forfalde, uden at instituttet tilbageleverer det lante aktiv.

6. Fglgende aktiver anses for at veere ubehaeftede:

a)aktiverien pulje, som umiddelbart er tilgeengelige som sikkerhedsstillelse ved optagelse
af yderligere finansiering inden for bevilgede eller, hvis puljen forvaltes af en central-
bank, ikkebevilgede, men endnu ikke finansierede kreditrammer, som er tilgeengelige
for instituttet, herunder aktiver, som et kreditinstitut har placeret hos det centrale insti-
tut i et samarbejdsnetveerk eller en institutsikringsordning

b)aktiver, som instituttet har modtaget som sikkerhedsstillelse til begraensning af kredit-
risici i sikrede langivningstransaktioner, sikrede finansieringstransaktioner eller trans-
aktioner vedrgrende udveksling af sikkerhedsstillelse, og som instituttet kan afhaende

c)aktiver, der er tilknyttet en udstedelse af deekkede obligationer som ikkeobligatorisk
overdaekning af sikkerhedsstillelse.

Med henblik pa dette stykkes fgrste afsnit, litra a), skal institutterne antage, at aktiverne i
puljen er behaeftede i stigende likviditetsorden pa grundlag af likviditetsklassifikationen i
den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, begyndende med aktiver, som
ikke er anerkendt til at indga i likviditetsbufferen.

7. 1tilfeelde af useedvanlige, midlertidige operationer, der gennemfgres af ECB, en med-
lemsstats centralbank eller et tredjelands centralbank med henblik pa at opfylde sit man-
dati en periode med pres pa hele det finansielle marked eller under szerlige makrogkono-
miske omstendigheder, kan fglgende aktiver tildeles en lavere faktor for kraevet stabil fi-
nansiering:

a)uanset artikel 428az og artikel 428az, stk. 1, litra a), aktiver, der er behaftet med henblik
pa de i dette afsnit naevnte operationer

b)uanset artikel 428aw og artikel 428ay, litra b), belgb, der fglger af de i dette afsnit
naevnte operationer.

De kompetente myndigheder fastleegger efter aftale med den centralbank, der er modpart
i transaktionen, den faktor for kraevet stabil finansiering, som finder anvendelse pa de ak-
tiver, der er omhandlet i fgrste afsnit, litra a) og b). For behzeftede aktiver som omhandlet
i fgrste afsnit, litra a), ma den faktor for kraevet stabil finansiering, som finder anvendelse,
ikke vaere lavere end den faktor for kraevet stabil finansiering, der i henhold til afdeling 2
ville finde anvendelse pa disse aktiver, hvis de var ubehaftede.

Nar de kompetente myndigheder anvender en lavere faktor for kraevet stabil finansiering
i henhold til andet afsnit, overvager de ngje indvirkningen af denne lavere faktor pa insti-
tutters stabile finansieringspositioner og treeffer passende tilsynsforanstaltninger, hvis
det er ngdvendigt.

8. Institutterne udelukker aktiver med sikkerhedsstillelse, der er anerkendt som variati-
onsmargen, der er stillet i overensstemmelse med artikel 428Kk, stk. 4, litra b), og artikel
428ah, stk. 2, eller som stillet initialmargen eller som bidrag til en CCP's misligholdelses-
fond i overensstemmelse med artikel 428ag, litra a) og b), fra andre dele af beregningen af
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belgbet for kraevet stabil finansiering i overensstemmelse med dette kapitel for at undga
dobbeltteelling.

9. I beregningen af belgbet for kreevet stabil finansiering medtager institutterne finan-
sielle instrumenter, udenlandske valutaer og ravarer, for hvilke en kgbsordre er blevet ef-
fektueret. Institutterne udelader finansielle instrumenter, udenlandske valutaer og rava-
rer, for hvilke en salgsordre er blevet effektueret, fra beregningen af belgbet for kraevet
stabil finansiering, safremt de ikke har balancefgrt disse transaktioner som derivater eller
sikrede finansieringstransaktioner, og safremt disse transaktioner balancefgres ved afreg-
ning.

10. De kompetente myndigheder kan fastleegge de faktorer for kraevet stabil finansiering,
som finder anvendelse pa ikkebalancefgrte eksponeringer, som ikke er omhandlet i dette
kapitel, for at sikre, at institutterne er i besiddelse af passende tilgeengelig stabil finansie-
ring i forhold til den andel af disse eksponeringer, der forventes at kreeve finansiering in-
den for den etdrige tidshorisont for net stable funding ratio. Med henblik pa at fastleegge
disse faktorer tager de kompetente myndigheder navnlig hensyn til den betydelige om-
dgmmemaessige skade, der kan opsta for instituttet, hvis denne finansiering ikke ydes.

De kompetente myndigheder indberetter de typer ikkebalancefgrte eksponeringer, for
hvilke de har fastlagt faktorerne for krzaevet stabil finansiering, til EBA mindst en gang om
aret. I denne indberetning forklares den metode, de har anvendt til at fastleegge disse fak-
torer.

Artikel 428ar
Restlgbetid for et aktiv

1. Medmindre andet er angivet i dette kapitel, tager institutterne den kontraktlige restlg-
betid for deres aktiver og ikkebalancefgrte transaktioner i betragtning, nar de fastleegger
de faktorer for kraevet stabil finansiering, som finder anvendelse pa deres aktiver og ikke-
balancef@rte poster i henhold til afdeling 2.

2. Institutterne behandler aktiver, der er blevet adskilt i henhold til artikel 11, stk. 3, i
forordning (EU) nr. 648/2012 i overensstemmelse med disse aktivers underliggende ek-
sponering. Institutterne skal imidlertid anvende hgjere faktorer for kraevet stabil finansie-
ring pa disse aktiver afhaengigt af behaeftelsens lgbetid, som fastleegges af de kompetente
myndigheder, som tager hensyn til, om instituttet frit kan athaende eller udveksle sddanne
aktiver, og til lgbetiden for passiverne over for institutternes kunder, som dette krav om
adskillelse vedrgrer.

3. Ved beregningen af restlgbetiden for et aktiv tager institutterne optioner i betragtning,
idet det forudsaettes, at udstederen eller modparten vil udnytte en eventuel option til at
forleenge aktivets lgbetid. For optioner, som kan udnyttes efter instituttets skgn, tager in-
stituttet og de kompetente myndigheder hensyn til omdgmmemaessige faktorer, som kan
begraense instituttets mulighed for ikke at udnytte optionen, navnlig markeds- og kunde-
forventninger om, at instituttet bgr forleenge visse aktivers lgbetid ved udlgb.

4. Med henblik pa at fastleegge de faktorer for kreaevet stabil finansiering, der finder an-
vendelse i overensstemmelse med afdeling 2, behandles for 1dan med afdrag med en kon-
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traktlig restlgbetid pa et ar eller mere de dele, der udlgber inden for mindre end seks ma-
neder og inden for mellem seks maneder og mindre end et ar, som lan med en restlgbetid
pd mindre end seks maneder og mellem seks maneder og mindre end et ar.

Afdeling 2
Faktorer for kraevet stabil finansiering

Artikel 428as
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 0 %
1. Fglgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 0 %:

a)ubehaeftede aktiver, der anses for at veere likvide aktiver af hgj kvalitet pa niveau 1 i
henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, eksklusiv deekkede
obligationer af saerdeles hgj kvalitet som angivet i naevnte delegerede retsakt, uanset om
de opfylder de operationelle krav i naevnte delegerede retsakt

b)alle instituttets reserver indestdende hos ECB, en medlemsstats centralbank eller et
tredjelands centralbank, herunder kraevede reserver og overskydende reserver

c)alle fordringer pa ECB, en medlemsstats centralbank eller et tredjelands centralbank
med en restlgbetid pd under seks maneder

d)aktiver, der anses for at veere indbyrdes afhaengige med passiver i henhold til artikel
428f.

2. Uanset stk. 1, litra b), kan de kompetente myndigheder efter aftale med den relevante
centralbank beslutte at anvende en hgjere faktor for kraevet stabil finansiering pa kraevede
reserver, navnlig under hensyntagen til, i hvilket omfang der inden for en tidshorisont pa
et ar er fastsat reservekrav, som derfor kraever tilknyttet stabil finansiering.

For datterselskaber med hovedkvarter i et tredjeland, hvor de kreevede centralbankreser-
ver er omfattet af en hgjere faktor for kraevet stabil finansiering i henhold til kravet ved-
rgrende stabil nettofinansiering fastsat i dette tredjelands nationale ret, anvendes denne
hgjere faktor for kraevet stabil finansiering i forbindelse med konsolidering.

Artikel 428at
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 5 %

1. Den uudnyttede del af bevilgede kredit- og likviditetsfaciliteter som angiveti den i ar-
tikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt er omfattet af en faktor for kreevet stabil
finansiering pa 5 %.

2. For alle nettinggrupper af derivatkontrakter anvender institutterne en faktor for krze-
vet stabil finansiering pa 5 % pa den absolutte dagsveerdi af disse nettinggrupper af deri-
vatkontrakter, uden indregning af sikkerhedsstillelse, hvis disse nettinggrupper har en ne-
gativ dagsverdi. Med henblik pa dette stykke fastsaetter institutterne dagsveerdien uden
indregning af sikkerhedsstillelse eller betalte eller modtagne afregningsbelgb vedrgrende
markedsvardiendringer af disse kontrakter.
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Artikel 428au
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 10 %

Fglgende aktiver og ikkebalancefgrte poster er omfattet af en faktor for kraevet stabil fi-
nansiering pa 10 %:

a)ubehaeftede aktiver, der anses for at veere deekkede obligationer af saerdeles hgj kvalitet
pa niveau 11 henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, uanset
om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens sammensaetning
som fastsat i neevnte delegerede retsakt

b)produkter vedrgrende ikkebalancefgrt handelsfinansiering som omhandlet i bilag I.

Artikel 428av
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 20 %

Ubehaeftede aktiver, der anses for at vaere aktiver pa niveau 2A i henhold til den i artikel
460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt og ubehzeftede aktier eller andele i CIU'er i
henhold til neevnte delegerede retsakt er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansie-
ring pa 20 %, uanset om de opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbuffe-
rens sammensatning som fastsat i neevnte delegerede retsakt.

Artikel 428aw
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 50 %
Fglgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 50 %:

a)sikrede og usikrede 1an med en restlgbetid pa under et ar, og forudsat at de er behaeftede
i mindre end et ar

b)andre aktiver med en restlgbetid pa under et ar, medmindre andet er angivet i artikel
428as-428av

c)aktiver, der er beheftet for en restlgbetid pa mindst seks maneder, men under et ar,
medmindre disse aktiver ville blive tildelt en hgjere faktor for kraevet stabil finansiering
i henhold til artikel 428ax, 428ay og 428az, hvis de var ubehzeftede, i hvilket tilfeelde den
hgjere faktor for kraevet stabil finansiering, der ville finde anvendelse pa disse aktiver,
hvis de var ubehaftede, finder anvendelse.

Artikel 428ax
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 55 %

Aktiver, der anses for at veaere aktiver pa niveau 2B i henhold til den i artikel 460, stk. 1,
omhandlede delegerede retsakt og aktier eller andele i CIU'er i henhold til naevnte delege-
rede retsakt er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 55 %, uanset om de
opfylder de operationelle krav og kravene til likviditetsbufferens sammensatning som
fastsat i naevnte delegerede retsakt, forudsat at de er behaeftede i mindre et ar.
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Artikel 428ay
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 85 %

Fglgende aktiver og ikkebalancefgrte poster er omfattet af en faktor for kraevet stabil fi-
nansiering pa 85 %:

a)aktiver og ikkebalancefgrte poster, herunder likvide midler, der er stillet som initialmar-
gen for derivatkontrakter eller som bidrag til en CCP's misligholdelsesfond, medmindre
disse aktiver ville blive tildelt en hgjere faktor for kraevet stabil finansiering i henhold til
artikel 428az, hvis de var ubehaftede, i hvilket tilfzelde den hgjere faktor for kraevet sta-
bil finansiering, der ville finde anvendelse pa disse aktiver, hvis de var ubehaeftede, fin-
der anvendelse

b)ubehaeftede 1dn med en restlgbetid pa et ar eller mere, eksklusiv 1an til finansielle kun-
der, hvor forfaldsdatoen ikke er overskredet med mere end 90 dage

c)produkter vedrgrende balancefgrt handelsfinansiering med en restlgbetid pa et ar eller
mere

d)ubehaeftede veerdipapirer med en restlgbetid pa et ar eller mere, som ikke er misligholdt
i henhold til artikel 178, og som ikke anses for at veere likvide aktiver i henhold til den i
artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt

e)ubehaeftede bgrsnoterede aktier, der ikke anses for at veere aktiver pa niveau 2B i hen-
hold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt

f) fysisk handlede ravarer, herunder guld, men eksklusiv ravarederivater.

Artikel 428az
Faktor for kraevet stabil finansiering pa 100 %
1. Fglgende aktiver er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 100 %:
a) aktiver, der er beheftet for en restlgbetid pa et ar eller mere

b)aktiver, bortset fra aktiver omhandlet i artikel 428as-428ay, herunder lan til finansielle
kunder med en kontraktlig restlgbetid pa et ar eller mere, misligholdte eksponeringer,
poster fratrukket kapitalgrundlag, anlegsaktiver, ikkebgrsnoterede aktier, tilbage-
holdte kapitalinteresser, forsikringsaktiver og misligholdte vaerdipapirer.

2. Institutterne anvender en faktor for kraevet stabil finansiering pa 100 % pa differencen,
hvis positiv, mellem summen af dagsvaerdier pa tvaers af alle nettinggrupper med positiv
dagsveerdi og summen af dagsveerdier pa tveers af alle nettinggrupper med negativ dags-
veerdi beregnet i henhold til artikel 428d.

Fglgende regler finder anvendelse pa den beregning, der er omhandlet i fgrste afsnit:

a)variationsmargen, som institutter modtager fra deres modparter, fratraekkes dagsveer-
dien for en nettinggruppe med positiv dagsveerdi, hvis den sikkerhedsstillelse, der er
modtaget som variationsmargen, anses for at vare et aktiv pa niveau 1 i henhold til den
i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, eksklusiv deekkede obligationer af
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serdeles hgj kvalitet som angivet i naevnte delegerede retsakt, og hvis institutterne lov-
ligt har ret til og operationelt er i stand til at genanvende denne sikkerhedsstillelse

b)al variationsmargen, som institutter har stillet over for deres modparter, fratrakkes
dagsveerdien for en nettinggruppe med negativ dagveerdi.«

117)Syvende del affattes saledes:

»SYVENDE DEL
GEARING

Artikel 429
Beregning af gearingsgraden

1. Institutterne beregner deres gearingsgrad efter den metode, der er fastsat i stk. 2, 3 og
4.

2. Gearingsgraden beregnes som et instituts kapitalmal divideret med instituttets sam-
lede eksponeringsmal og udtrykkes i procent.

Institutterne beregner gearingsgraden pa indberetningens referencedato.
3. Med henblik pa stk. 2 er kapitalmalet kernekapitalen.

4. Med henblik pa stk. 2 er det samlede eksponeringsmal summen af eksponeringsveerdi-
erne af:

a)aktiver, bortset fra derivatkontrakter, der er opfgrt i bilag I, kreditderivater og de posi-
tioner, der er omhandlet i artikel 429e, beregnet i henhold til artikel 429b, stk. 1

b)derivatkontrakter anfgrt i bilag Il og kreditderivater, herunder ikkebalancefgrte kon-
trakter og kreditderivater, beregnet i henhold til artikel 429c og 429d

c)tilleeg for modpartskreditrisiko for veerdipapirfinansieringstransaktioner, herunder ik-
kebalancefgrte transaktioner, beregnet i henhold til artikel 429e

d)ikkebalancefgrte poster, bortset fra derivatkontrakter, der er opfgrt i bilag I, kreditde-
rivater, vaerdipapirfinansieringstransaktioner og positioner, der er omhandlet i artikel
429d og 429g, beregnet i henhold til artikel 429f

e)almindelige kgb eller salg, der endnu ikke er afregnet, beregneti henhold til artikel 429g.

Institutterne behandler transaktioner med lang afviklingstid i overensstemmelse med fgr-
ste afsnit, litra a)-d), alt efter hvad der er relevant.

Institutterne kan reducere de eksponeringsveerdier, der er omhandlet i fgrste afsnit, litra
a) og d), med det tilsvarende belgb for generelle kreditrisikojusteringer i forbindelse med
henholdsvis balancefgrte og ikkebalancefgrte poster, dog ikke til mindre end 0, hvis kre-
ditrisikojusteringerne har reduceret kernekapitalen.

5. Uanset stk. 4, litra d), geelder fglgende bestemmelser:

a)et derivatinstrument, der anses for en ikkebalancefgrt post i henhold til stk. 4, litra d),
men som behandles som et derivat i henhold til de geeldende regnskabsregler, er omfat-
tet af den behandling, der er beskrevet i naevnte litra
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b)nar en kunde hos et institut, der fungerer som clearingmedlem, indgar en derivattrans-
aktion direkte med en CCP, og instituttet garanterer resultatet af kundens handelsek-
sponeringer mod CCP'en, som fglger af denne transaktion, beregner instituttet sin ek-
sponering, som fglger af garantien i overensstemmelse med stk. 4, litra b), som om dette
institut havde indgdet transaktionen direkte med kunden, herunder med hensyn til
modtagelse eller stillelse af likvid variationsmargen.

Den behandling, der er beskrevet i fgrste afsnit, litra b), finder ogsa anvendelse pa et insti-
tut, der fungerer som en kunde pa hgjere niveau, der garanterer resultatet af kundens han-
delseksponeringer.

Med henblik pa dette stykkes fgrste afsnit, litra b), og andet afsnit kan institutterne kun
anse en tilknyttet enhed for at vaere en kunde, hvis denne enhed ikke er omfattet af tilsyns-
meaessig konsolidering pa det niveau, som kravet, jf. artikel 92, stk. 3, litra d), finder anven-
delse pa.

6. Med henblik pa stk. 4, litra e), og artikel 429g forstas ved »almindeligt kgb eller salg«
et kgb eller salg af et veerdipapir i henhold til en kontrakt, hvis vilkar kraever, at veerdipa-
piret overdrages inden for den almindelige ved lovgivning eller seedvane i det pageeldende
marked fastsatte periode.

7. Medmindre andet udtrykkelig er fastsati denne del, beregner institutterne det samlede
eksponeringsmal efter fglgende principper:

a)fysisk eller finansiel sikkerhedsstillelse, garantier eller kreditrisikoreduktion, som er
kgbt, ma ikke anvendes til at reducere det samlede eksponeringsmal

b) aktiver ma ikke nettes med passiver.

8. Uanset stk. 7, litra b), kan institutterne reducere eksponeringsveerdien af et forfinan-
sieringslan eller et overgangslan med den positive saldo pa den debitors opsparingskonto,
som lanet blev tildelt, og kun medregne det resulterende belgb i det samlede ekspone-
ringsmal, forudsat at alle fglgende betingelser er opfyldt:

a)ydelsen af lanet er betinget af, at der abnes en opsparingskonto i det institut, der yder
lanet, og bade lanet og opsparingskontoen reguleres af samme sektorspecifikke lovgiv-
ning

b)saldoen pa opsparingskontoen kan ikke haeves, delvist eller helt, af debitor i hele lanets
lgbetid

c)instituttet kan betingelseslgst og uigenkaldeligt anvende saldoen pa opsparingskontoen
til at opfylde enhver fordring med udspring i laneaftalen i tilfeelde, der er reguleret af
den i litra a) naevnte sektorspecifikke lovgivning, herunder i tilfeelde af debitors mang-
lende betaling eller insolvens.

Ved »forfinansierings- eller overgangslan« forstas et lan, der ydes til lantager i en begraen-
set periode for at sla bro over lantagers finansieringsunderskud, indtil det endelige 1an
bliver ydet i overensstemmelse med kriterierne i den sektorspecifikke lovgivning, der re-
gulerer sddanne transaktioner.

Artikel 429a
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Eksponeringer udelukket fra det samlede eksponeringsmal

1. Uanset artikel 429, stk. 4, kan et institut udelukke fglgende eksponeringer fra sit sam-
lede eksponeringsmal:

a)belgb fratrukket egentlige kernekapitalposter i henhold til artikel 36, stk. 1, litra d)
b) aktiver fratrukket i beregningen af kapitalmalet i artikel 429, stk. 3
c)eksponeringer, der er tildelt en risikovaegt pa 0 % i henhold til artikel 113, stk. 6 eller 7

d)hvis instituttet er et offentligt udviklingskreditinstitut, de eksponeringer, der fglger af
aktiver, som udggr fordringer pa centralregeringer, regionale eller lokale myndigheder
eller enheder i den offentlige sektor vedrgrende offentlige investeringer og stgttelan

e)hvis instituttet ikke er et offentligt udviklingskreditinstitut, de dele af eksponeringer, der
folger af pass through-stgtteldn til andre kreditinstitutter

f)de garanterede dele af eksponeringer, der fglger af eksportkreditter, som opfylder begge
folgende betingelser:

i)garantien stilles af en anerkendt udbyder af ufinansieret kreditrisikoafdeekning i over-
ensstemmelse med artikel 201 og 202, herunder eksportkreditagenturer eller central-
regeringer

ii)en risikovaegt pa 0 % finder anvendelse pa den garanterede del af eksponeringen i hen-
hold til artikel 114, stk. 2 eller 4, eller artikel 116, stk. 4

g)hvis instituttet er et clearingmedlem af en QCCP, dette instituts handelseksponeringer,
safremt de er clearet med denne QCCP og opfylder betingelserne i artikel 306, stk. 1, litra
c)

h)hvis instituttet er en kunde pa hgjere niveau inden for en kundestruktur med flere ni-
veauer, handelseksponeringerne mod clearingmedlemmet eller mod en enhed, der fun-
gerer som en kunde pa hgjere niveau over for dette institut, sdfremt betingelserne i ar-
tikel 305, stk. 2, er opfyldt, og safremt instituttet ikke er forpligtet til at godtggre kunden
for tab, denne matte padrage sig i tilfeelde af enten clearingmedlemmets eller QCCP'ens
misligholdelse

i)aktiver under forvaltning, som opfylder alle fglgende betingelser:

i)de medregnes pa instituttets balance ifglge de nationale almindeligt anerkendte regn-
skabsprincipper, jf. artikel 10 i direktiv 86/635/E@F

ii)de opfylder kriterierne om ophgr af indregning i International Financial Reporting
Standard (IFRS) 9, som anvendt i overensstemmelse med forordning (EF) nr.
1606/2002

iii)de opfylder kriterierne om ikkekonsolidering i IFRS 10, jf. forordning (EF) nr.
1606/2002, hvis det er relevant

j)eksponeringer, der opfylder alle fglgende betingelser:
i) de er eksponeringer mod en offentlig enhed

ii) de behandles i overensstemmelse med artikel 116, stk. 4
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iii)de hidrgrer fra indskud, som instituttet er lovmaessigt forpligtet til at overfgre til den
offentlige enhed i nr i) med henblik pa finansiering af almennyttige investeringer

k)overskydende sikkerhedsstillelse deponeret hos trepartsagenter, der ikke er blevet ud-
lant

)hvis et institut i henhold til de geeldende regnskabsregler medregner den til modparten
kontant betalte variationsmargen som et tilgodehavende, tilgodehavendet, forudsat at
betingelserne fastsat i artikel 429c, stk. 3, litra a)-e), er opfyldt

m)de securitiserede eksponeringer fra traditionelle securitiseringer, der opfylder betin-
gelserne for vaesentlig risikooverfgrsel fastsat i artikel 244, stk. 2

n)fglgende eksponeringer mod instituttets centralbank indgdet efter fritagelsens ikraft-
treeden og underlagt betingelserne i stk. 5 og 6:

i) mgnter og sedler, der udggr lovlig valuta i centralbankens jurisdiktion
ii)aktiver, der udggr fordringer pa centralbanken, herunder reserver i centralbanken

o)hvis instituttet er godkendt i overensstemmelse med artikel 16 og artikel 54, stk. 2, litra
a), i forordning (EU) nr. 909/2014, instituttets eksponeringer pa grund af bankmaessige
accessoriske tjenesteydelser, der er opfgrt i litra a) i afsnit C i bilaget til naeevnte forord-
ning, og som har direkte tilknytning til kerneydelser eller accessoriske tjenesteydelser,
som er omhandlet i afsnit A og B i det pageldende bilag

p)hvis instituttet er udpeget i overensstemmelse med artikel 54, stk. 2, litra b) i forordning
(EU) nr. 909/2014, instituttets eksponering pa grund af bankmeaessige accessoriske tje-
nesteydelser, der er opfgrt i litra a) i afsnit C i bilaget til naevnte forordning, og som har
direkte tilknytning til i de afsnit A og B i det pageeldende bilag opfgrte kerneydelser eller
accessoriske tjenesteydelser fra en vaerdipapircentral, der er meddelt tilladelse i over-
ensstemmelse med artikel 16 i naevnte forordning.

Med henblik pa fgrste afsnit, litra m), skal institutterne medtage enhver ikkeafthaendet ek-
sponering i det samlede eksponeringsmal.

2. Med henblik pa stk. 1, litra d) og e), er et »offentligt udviklingskreditinstitut« et kredit-
institut, der opfylder alle fglgende betingelser:

a)det er etableret af centralregeringen eller en regional eller lokal myndighed i en med-
lemsstat

b)dets virksomhed er begraenset til fremme af angivne almene finans-, social- eller gkono-
mipolitiske mal i overensstemmelse med de love og bestemmelser, som finder anven-
delse pa instituttet, herunder vedtaegter, pa et ikkekonkurrencebaseret grundlag

c) dets mal er ikke at maksimere overskud eller markedsandele

d)med forbehold af Unionens statsstgtteregler er den relevante centralregering eller de
relevante regionale eller lokale myndigheder forpligtet til at opretholde kreditinstitut-
tets levedygtighed eller garanterer direkte eller indirekte mindst 90 % af kreditinstitut-
tets kapitalgrundlagskrav, finansieringskrav eller ydede stgtteldn
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e)det modtager ikke deekkede indskud, jf. artikel 2, stk. 1, nr. 5), i direktiv 2014/49/EU
eller national ret om gennemfgrelse af naevnte direktiv, som kan klassificeres som tids-
indskud eller opsparingsindskud fra forbrugere som defineret i artikel 3, litra a), i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2008/48/EF (*3).

Med henblik pa fgrste afsnit, litra b), kan almene samfundsmaessige malsaetninger omfatte
ydelse af finansiering til erhvervsfremme- eller udviklingsformal til specifikke gkonomi-
ske sektorer eller geografiske omrader i den pageldende medlemsstat.

Med henblik pa fgrste afsnit, litra d) og e), og med forbehold af Unionens statsstgtteregler
og medlemsstaternes forpligtelser i medfgr heraf kan kompetente myndigheder efter an-
modning fra et institut behandle en organisatorisk, strukturelt og finansielt uathaengig og
selvsteendig enhed i det pageeldende institut som et offentligt udviklingskreditinstitut, for-
udsat at enheden opfylder alle betingelserne i fgrste afsnit, og at en sddan behandling ikke
pavirker effektiviteten af tilsynet med dette institut. De kompetente myndigheder under-
retter straks Kommissionen og EBA om en afggrelse om med henblik pa dette afsnit at
behandle en enhed i et institut som et offentligt udviklingskreditinstitut. Den kompetente
myndighed reviderer den pagaldende afggrelse en gang om aret.

3. Med henblik pa stk. 1, litra d) og e), og stk. 2, litra d), forstas ved »stgttelan« et 1an ydet
af et offentligt udviklingskreditinstitut eller en enhed, der er oprettet af centralregeringen
eller den regionale eller lokale myndighed i en medlemsstat, direkte eller gennem et mel-
lemliggende kreditinstitut pa ikkekonkurrencemaessigt grundlag og uden gevinst for gje,
for at fremme de almene samfundsmaessige malsaetninger for centralregeringen eller den
regionale eller lokale myndighed i en medlemsstat.

4. Institutterne ma ikke udelukke de i neerveaerende artikels stk. 1, litra g) og h), anfgrte
handelseksponeringer, hvis betingelsen i artikel 429, stk. 5, tredje afsnit, ikke er opfyldt.

5. Institutterne kan udelukke de i stk. 1, litra n), anfgrte eksponeringer, hvis begge fal-
gende betingelser er opfyldt:

a)instituttets kompetente myndighed har efter hgring af den relevante centralbank beslut-
tet og offentligt erklzeret, at der er seerlige omstendigheder, der berettiger udelukkelsen
for at lette gennemfgrelsen af pengepolitikker

b) undtagelsen gives for en begranset periode, der ikke overstiger et ar.

6. Eksponeringer, der udelukkes i henhold til stk. 1, litra n), skal opfylde begge fglgende
betingelser:

a)de er denomineret i den samme valuta som de indskud, der modtages af instituttet

b)deres gennemsnitlige lgbetid overstiger ikke veesentligt den gennemsnitlige Igbetid for
de indskud, der modtages af instituttet.

7. Uanset artikel 92, stk. 1, litra d), skal et institut, nar det udelukker de eksponeringer,
der er naevnti stk. 1, litra n), til enhver tid opfylde fglgende krav om tilpasset gearingsgrad
i hele udelukkelsens varighed:

EMpr
LR = .
SR = = o

hvor
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aLR =den tilpassede gearingsgrad

EM:=instituttets samlede eksponeringsmal som fastlagt i artikel 429, stk. 4, inklusive de
udelukkede eksponeringer i overensstemmelse med naervaerende artikels stk. 1, litra

n), og

CB =belgbet for udelukkede eksponeringer i overensstemmelse med stk. 1, litra n).

Artikel 429b
Beregning af eksponeringsvaerdien af aktiver

1. Institutterne beregner eksponeringsveerdien af aktiver, bortset fra derivatkontrakter,
der er opfgrt i bilag II, kreditderivater og de positioner, der er omhandlet i artikel 429e, i
overensstemmelse med fglgende principper:

a)ved eksponeringsverdien af aktiver forstas en eksponeringsvaerdi som omhandlet i ar-
tikel 111, stk. 1, fgrste punktum

b) veerdipapirfinansieringstransaktioner ma ikke nettes.

2. En cash pool-ordning, som tilbydes af et institut, er ikke i strid med betingelsen i artikel
429, stk. 7, litra b), safremt ordningen opfylder begge fglgende betingelser:

a)det institut, der tilbyder cash pool-ordningen, overfgrer kredit- og debetsaldi for flere
individuelle konti af enheder tilhgrende en gruppe, der deltager i ordningen, (»oprinde-
lige konti«) til en separat, feelles konto, sdledes at saldoen pa de oprindelige konti bliver
nul

b)instituttet udfgrer de handlinger, der er omhandlet i dette afsnits litra a), dagligt.

Med henblik pa dette stykke og stk. 3 forstas ved en cash pool-ordning en ordning, hvorved
kredit- og debetsaldi for flere individuelle konti kombineres med henblik pa kontant- eller
likviditetsstyring.

3. Uanset stk. 2 i denne artikel er en cash pool-ordning, som ikke opfylder betingelsen
fastsat i stk. 2, litra b), men som opfylder betingelsen fastsat i stk. 2, litra a), ikke i strid
med betingelsen fastsat i artikel 429, stk. 7, litra b), safremt ordningen opfylder alle fgl-
gende betingelser:

a)instituttet har en juridisk ret, der kan handhaeves, til til enhver tid at modregne saldiene
pa de oprindelige konti ved overfgrsel til en faelles konto

b) der er ikke manglende lgbetidsmatch mellem saldiene pa de oprindelige konti

c)instituttet opkraever eller betaler rente pa grundlag af den kombinerede saldo pa de op-
rindelige konti

d)instituttets kompetente myndighed anser den hyppighed, hvormed saldiene pa alle de
oprindelige konti overfgres, for tilstraekkelig med henblik pa kun at medtage cash pool-
ordningens kombinerede saldo i det samlede eksponeringsmal.

4. Uanset stk. 1, litra b), kan institutterne kun beregne eksponeringsveerdien for likvide
tilgodehavender og likvide forpligtelser i forbindelse med veerdipapirfinansieringstrans-
aktioner med samme modpart pa nettobasis, hvis alle fglgende betingelser er opfyldt:
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a) transaktionerne har samme eksplicitte, endelige afviklingsdato

b)retten til at modregne geld til modparten med tilgodehavende hos modparten er rets-
kraftig som led i det normale forretningsforlgb og i tilfeelde af misligholdelse, insolvens
og konkurs

c)modparterne har til hensigt at afvikle transaktionerne pa nettobasis eller samtidig, eller
transaktionerne er omfattet af en afviklingsordning, som funktionelt svarer til afvikling
pa nettobasis.

5. Med henblik pa stk. 4, litra c), kan institutterne kun anse en afviklingsordning for funk-
tionelt for at svare til afvikling pa nettobasis, hvis nettoresultatet af transaktionernes pen-
gestrgmme i henhold til den pdgeeldende ordning pa afviklingsdatoen svarer til det enkelt-
stdende nettobelgb ved afvikling pa nettobasis, og safremt alle fglgende betingelser er op-

fyldt:

a)transaktionerne afvikles via det samme afviklingssystem eller afviklingssystemer, som
anvender en feelles afviklingsinfrastruktur

b)afviklingsordningerne stgttes af likviditets- eller intradag-kreditfaciliteter, der har til
formal at sikre, at afviklingen af transaktionerne sker ved arbejdsdagens slutning

c)problemer, der matte opsta som fglge af veerdipapirdelen af veerdipapirfinansierings-
transaktioner, pavirker ikke gennemfgrelsen af afviklingen af likvide tilgodehavender og
likvide forpligtelser pa nettobasis.

Betingelsen fastsat i fgrste afsnit, litra c), er kun opfyldt, hvis manglende gennemfgrelse af
en veerdipapirfinansieringstransaktion i afviklingsordningen kun kan forsinke afviklingen
af den tilsvarende likvide del eller kan medf@re en forpligtelse over for afviklingsordnin-
gen, som stgttes af en tilknyttet kreditfacilitet.

Hvis veerdipapirdelen af en veerdipapirfinansieringstransaktion i afviklingsordningen ikke
gennemfgres ved afviklingsordningens frist for afvikling, adskiller institutterne denne
transaktion og dens tilsvarende likvide del fra nettinggruppen og behandler dem pa brut-
tobasis.

Artikel 429c
Beregning af eksponeringsvardien af derivater

1. Institutterne beregner eksponeringsvaerdien af derivatkontrakter, der er opfgrt i bilag
II, og af kreditderivater, herunder ikkebalancefgrte, efter den metode, der er beskrevet i
tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling 3.

Ved beregning af eksponeringsveerdien kan institutterne tage hensyn til virkningen af kon-
trakter om nyordning (»novation«) og andre aftaler om netting i overensstemmelse med
artikel 295. Institutterne ma ikke anvende netting pa tvaers af produkter, men de kan mod-
regne inden for den i artikel 272, nr. 25), litra c), omhandlede produktkategori og inden
for kreditderivater omfattet af en aftale om netting pa tvaers af produkter, jf. artikel 295,
litra c).
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Institutterne medregner solgte optioner i det samlede eksponeringsmal, ogsa nar deres
eksponeringsverdi kan fastseettes til nul efter behandlingen omhandlet i artikel 274, stk.
5.

2. Hvis sikkerhedsstillelsen i forbindelse med derivatkontrakter reducerer summen af ak-
tiverne i henhold til de geeldende regnskabsregler, skal institutterne tilbagefére denne re-
duktion.

3. Med henblik pa stk. 1 kan institutter, der beregner genanskaffelsesomkostningerne for
derivatkontrakter i henhold til artikel 275, kun anerkende sikkerhedsstillelse, der er mod-
taget kontant fra deres modparter som variationsmargen som omhandlet i artikel 275,
hvis variationsmargenen i henhold til de geeldende regnskabsregler ikke allerede er med-
regnet som et fradrag i eksponeringsveerdien, og safremt alle fglgende betingelser er op-

fyldt:

a)for handler, som ikke er clearet gennem en QCCP, holdes det kontante belgb, som tilgar
den modtagende modpart, ikke adskilt

b)variationsmargenen beregnes og udveksles som minimum dagligt pa grundlag af en
veerdianseettelse til markedsveerdi af derivatpositioner

c)den modtagne variationsmargen er i en valuta, der er anfgrt i derivatkontrakten, den
styrende rammeaftale om netting eller bilaget om lgbende udveksling af sikkerhedsstil-
lelse (»credit support annex«) til den kvalificerede rammeaftale om netting eller som
defineret i en nettingaftale med en QCCP

d)den modtagne variationsmargen udggr hele det belgb, som er ngdvendigt for at nulstille
den fra derivatkontrakten hidrgrende markedsvaerdimaessige eksponering under hen-
syn til de teerskel- og mindstebelgb for overfgrsler, der finder anvendelse pa modparten

e)derivatkontrakten og variationsmargenen mellem instituttet og modparten i kontrakten
er daekket af en enkelt aftale om netting, som instituttet kan behandle som risikoreduce-
rende i overensstemmelse med artikel 295.

Hvis et institut stiller kontant sikkerhed over for en modpart, og denne sikkerhedsstillelse
opfylder betingelserne i fgrste afsnit, litra a)-e), anser instituttet denne sikkerhedsstillelse
for at veere variationsmargenen stillet til modparten og medtager denne i beregningen af
genanskaffelsesomkostningerne.

Med henblik pa fgrste afsnit, litra b), anses et institut for at opfylde den deri fastsatte be-
tingelse, safremt variationsmargenen udveksles om morgenen pa handelsdagen efter den
handelsdag, hvor derivatkontrakten blev fastlagt, sdfremt udvekslingen er baseret pa kon-
traktens verdi ved slutningen af den handelsdag, hvor kontrakten blev fastlagt.

Med henblik pa fgrste afsnit, litra d), kan institutter, hvis der opstar en margentvist, ind-
regne ikkeanfaegtet sikkerhed, der er blevet udvekslet.

4. Med henblik pa stk. 1 medtager institutterne ikke modtaget sikkerhedsstillelse i bereg-
ningen af NICA som definereti artikel 272, nr. 12a), medmindre der er tale om derivatkon-
trakter med kunder, og disse kontrakter cleares af en QCCP.

5. Med henblik pa stk. 1 fastsaetter institutterne vaerdien for den multiplikator, der anven-
des til at beregne den potentielle fremtidige eksponering i henhold til artikel 278, stk. 1, til
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én, medmindre der er tale om derivatkontrakter med kunder, og disse kontrakter cleares
af en QCCP.

6. Uanset stk. 1 kan institutterne anvende den metode, der er beskrevet i tredje del, afsnit
II, kapitel 6, afdeling 4 eller 5, til at bestemme eksponeringsveerdien af derivatkontrakter
anfgrt i bilag II, punkt 1 og 2, men kun safremt de ogsa anvender denne metode til at be-
stemme eksponeringsveerdien af disse kontrakter med henblik pa at opfylde kapitalgrund-
lagskravene i artikel 92.

Hvis institutterne anvender en af de metoder, der er omhandlet i fgrste afsnit, ma de ikke
reducere det samlede eksponeringsmdl med den modtagne margen.

Artikel 429d

Yderligere bestemmelser om beregning af eksponeringsvardien af solgte kredit-
derivater

1. Med henblik pd denne artikel forstas ved »solgt kreditderivat« ethvert finansielt instru-
ment, hvorigennem et institut effektivt yder kreditafdeekning, herunder credit default
swaps, total return swaps og optioner, hvis instituttet er forpligtet til at yde kreditafdaek-
ning i henhold til optionskontraktens betingelser.

2. Ud over beregningen i artikel 429c medregner institutterne ved beregningen af ekspo-
neringsveaerdien af solgte kreditderivater den faktiske nominelle vaerdi, som de solgte kre-
ditderivater vedrgrer, fratrukket eventuelle negative zendringer i dagsveerdien, som er ble-
vet inkluderet i kernekapitalen med hensyn til de solgte kreditderivater.

Institutterne beregner den faktiske nominelle vaerdi af solgte kreditderivater ved at ju-
stere den nominelle veerdi af disse derivater, sa den afspejler den reelle eksponering for
de kontrakter, der er gearet eller pa anden made forsteerket af transaktionens struktur.

3. Institutterne kan helt eller delvist reducere eksponeringsveerdien beregnet i overens-
stemmelse med stk. 2 med den faktiske nominelle vaerdi af kgbte kreditderivater, safremt
alle folgende betingelser er opfyldt:

a)restlgbetiden for det kgbte kreditderivat er lig med eller stgrre end restlgbetiden for det
solgte kreditderivat

b)det kgbte kreditderivat er ellers omfattet af de samme vaesentlige vilkar som det tilsva-
rende solgte kreditderivat eller mere konservative vasentlige vilkar

c)det kgbte kreditderivat er ikke kgbt af en modpart, som vil eksponere instituttet for en
specifik wrong way-risiko som defineret i artikel 291, stk. 1, litra b)

d)hvis den faktiske nominelle veerdi af det solgte kreditderivat reduceres af en negativ aen-
dring i dagsveaerdien, som er blevet inkluderet i instituttets kernekapital, reduceres den
faktiske nominelle vaerdi af det kgbte kreditderivat med en positiv eendring i dagsveer-
dien, som er blevet inkluderet i kernekapitalen

e)det kgbte kreditderivat indgar ikke i en transaktion, som er blevet clearet af instituttet
pa vegne af en kunde, eller som er blevet clearet af instituttet i dets rolle som en kunde
pa hgjere niveau i en kundestruktur med flere niveauer, og for hvilken den faktiske no-
minelle veerdi, som det tilsvarende solgte kreditderivat vedrgrer, er udelukket fra det
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samlede eksponeringsmal i overensstemmelse med artikel 4293, stk. 1, fgrste afsnit, litra
g) eller h).

Med henblik pa beregning af den potentielle fremtidige eksponering i henhold til artikel
429c, stk. 1, kan institutterne fra nettinggruppen udelade den del af et solgt kreditderivat,
som ikke er modregnet i henhold til fgrste afsnit, og for hvilken den faktiske nominelle
veerdi er medregnet i det samlede eksponeringsmal.

4. Med henblik pa stk. 3, litra b), forstads ved »vaesentligt vilkar« enhver egenskab ved kre-
ditderivatet, som er relevant for dets veerdiansaettelse, herunder rangordningen, optiona-
liteten, kreditbegivenheder, den underliggende referenceenhed eller pulje af referenceen-
heder og den underliggende referenceforpligtelse eller pulje af referenceforpligtelser, med
undtagelse af kreditderivatets nominelle veerdi og restlgbetid. To referencenavne kan kun
vaere det samme, hvis de vedrgrer den samme juridiske enhed.

5. Uanset stk. 3, litra b), kan institutterne anvende kgbte kreditderivater pa en pulje af
referencenavne til at udligne solgte kreditderivater pa individuelle referencenavne i denne
pulje, hvis puljen af referenceenheder og rangordningen er identisk i begge transaktioner.

6. Institutter ma ikke reducere den faktiske nominelle verdi af solgte kreditderivater,
hvis de kgber kreditrisikoafdeekning gennem en total return swap og registrerer de mod-
tagne nettobetalinger som nettoindkomst, men ikke registrerer modgaende fald i veerdien
af det solgte kreditderivat i kernekapitalen.

7. ltilfeelde af kgbte kreditderivater pa en pulje af referenceforpligtelser kan institutterne
kun reducere den faktiske nominelle veerdi af solgte kreditderivater pa individuelle refe-
renceforpligtelser med den faktiske nominelle veerdi af kgbte kreditderivater i overens-
stemmelse med stk. 3, hvis den kgbte afdaekning gkonomisk svarer til at kgbe afdeekningen
saerskilt pa hver af de individuelle forpligtelser i puljen.

Artikel 429e
Tilleeg for modpartskreditrisiko for verdipapirfinansieringstransaktioner

1. Ud over beregningen af eksponeringsveerdien af vaerdipapirfinansieringstransaktio-
ner, herunder ikkebalancef@rte transaktioner, jf. artikel 429b, stk. 1, medregner institut-
terne et tilleeg for modpartskreditrisiko, der er beregnet i overensstemmelse med stk. 2
eller 3, i det samlede eksponeringsmal.

2. Institutterne beregner tilleegget for transaktioner med en modpart, hvor transaktio-
nerne ikke er omfattet af en rammeaftale om netting, som opfylder betingelserne i artikel
206, for transaktionerne enkeltvis efter fglgende formel:

E* = Imax {0, Ei — C,}

1

hvor

¥
Ei =tilleegget
i =indekset for transaktionen

E: =dagsveerdien af veerdipapirer eller kontanter udlant til modparten i forbindelse med
transaktionen i, og
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G =dagsveerdien af veerdipapirer eller kontanter modtaget fra modparten i forbindelse
med transaktionen i.

Institutterne kan fastseette
*

Ei
til nul, hvis E: er kontanter udlant til modparten, og det tilknyttede kontante tilgodeha-
vende ikke er omfattet af den nettingbehandling, der er beskrevet i artikel 429b, stk. 4.

3. Institutterne beregner tilleegget for transaktioner med en modpart, hvor transaktio-
nerne er omfattet af en rammeaftale om netting, som opfylder betingelserne i artikel 206,
for aftalerne enkeltvis efter fglgende formel:

Er=max O’ZEi_ZCi

hvor

ET =tilleegget

i  =indekset for nettingaftalen

E: =dagsveerdien af veerdipapirer eller kontanter udlant til modparten i forbindelse med
transaktionerne omfattet af rammeaftalen om netting i, og

G =dagsveerdien af veerdipapirer eller kontanter modtaget fra modparten omfattet af
rammeaftalen i om netting i.

4. Med henblik pa stk. 2 og 3 omfatter udtrykket modpart ogsa trepartsagenter, der mod-
tager sikkerhed i depot og forvalter sikkerheden i forbindelse med trepartstransaktioner.

5. Uanset denne artikels stk. 1 kan institutterne, idet der dog geelder en minimumssats pa
20 % for den gaeldende risikovaegt, benytte metoden i artikel 222, til at bestemme tilleegget
for veerdipapirfinansieringstransaktioner, herunder ikkebalancef@rte transaktioner. Insti-
tutterne kan kun benytte denne metode, hvis de tillige benytter den til at beregne ekspo-
neringsveerdien af disse transaktioner med henblik pa at opfylde kapitalgrundlagskravene
i artikel 92, stk. 1, litra a), b) og c).

6. Hvis en genkgbstransaktion bogfgres som regnskabsmaessigt salg i henhold til de gzel-
dende regnskabsregler, skal instituttet tilbagefgre alle salgsrelaterede regnskabsposter.

7. Huvis et institut handler som agent mellem to parter i en vaerdipapirfinansieringstrans-
aktion, herunder en ikkebalancefgrt veerdipapirfinansieringstransaktion, geelder fglgende
bestemmelser i forbindelse med beregningen af instituttets samlede ksponeringsmal:

a)hvis instituttet yder en part i veerdipapirfinansieringstransaktionen en godtggrelse eller
en garanti, som er begreenset til forskellen mellem vaerdien af veerdipapiret eller det kon-
tante belgb, som parten har udlant, og veerdien af den af lantager stillede sikkerhed,
medregner instituttet i det samlede eksponeringsmal kun det i overensstemmelse med
stk. 2 eller 3 beregnede tilleeg
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b)hvis instituttet ikke yder nogen godtggrelse eller garanti til nogen af de deltagende par-
ter, medregnes transaktionen ikke i det samlede eksponeringsmal

c)hvis instituttet er gkonomisk eksponeret mod det underliggende veerdipapir eller det
kontante belgb i transaktionen ud over den eksponering, som deaekkes af tilleegget, med-
regner det i det samlede eksponeringsmal tillige en eksponering svarende til den fulde
veerdi af veerdipapiret eller det kontante belgb

d)hvis et institut, der handler som agent, yder begge parter i en veerdipapirfinansierings-
transaktion en godtggrelse eller en garanti, beregner instituttet sit samlede ekspone-
ringsmal i overensstemmelse med litra a), b) og c) seerskilt for hver part i transaktionen.

Artikel 429f
Beregning af eksponeringsvardien af ikkebalancefgrte poster

1. Institutterne beregner, jf. artikel 111, stk. 1, eksponeringsvardien af ikkebalancefgrte
poster, eksklusiv derivatkontrakter anfgrt i bilag I, kreditderivater, veerdipapirfinansie-
ringstransaktioner og positioner omhandlet i artikel 429d.

Hvis en forpligtelse er knyttet til udvidelsen af en anden forpligtelse, finder artikel 166,
stk. 9, anvendelse.

2. Uanset stk. 1 kan institutterne reducere den krediteksponeringsakvivalente verdi af
en ikkebalancefgrt post med den tilsvarende veerdi af specifikke kreditrisikojusteringer.
Beregningen er underlagt en nedre graense pa nul.

3. Uanset nzerverende artikels stk. 1 anvender institutterne en konverteringsfaktor pa
10 % pa ikkebalancefgrte poster med lav risiko omhandlet i artikel 111, stk. 1, litra d).

Artikel 429g

Beregning af eksponeringsvardien af almindelige kgb og salg, der endnu ikke er
afregnet

1. Institutterne behandler likvide midler relateret til almindelige salg og veerdipapirer re-
lateret til almindelige kgb, som forbliver pa balancen indtil afregningsdatoen, som aktiver
i henhold til artikel 429, stk. 4, litra a).

2. Institutter, som i henhold til de geeldende regnskabsregler, bogfgrer almindelige kgb
og salg, der endnu ikke er afregnet, efter handelsdatoen, tilbagefgrer modregning mellem
likvide tilgodehavender for almindelige salg, der endnu ikke er afregnet, og likvide forplig-
telser for almindelige kgb, der endnu ikke er afregnet, i overensstemmelse med disse reg-
ler. Nar institutterne har tilbagefgrt den regnskabsmaessige modregning, kan de modregne
likvide tilgodehavender og likvide forpligtelser, hvis bade de tilknyttede almindelige salg
og kgb afregnes pa grundlag af levering mod betaling.

3. Institutter, der i henhold til de geeldende regnskabsregler bogfgrer almindelige kagb og
salg, som endnu ikke er afregnet, efter afregningsdatoen, medregner den fulde nominelle
veerdi af betalingsforpligtelser vedrgrende almindelige kgb i det samlede eksponerings-
mal.
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Institutter kan kun udligne den fulde nominelle veerdi af forpligtelser til at betale vedrg-
rende almindelige kgb med den fulde nominelle veerdi af likvide tilgodehavender vedrg-
rende almindelige salg, der endnu ikke er afregnet, hvis begge fglgende betingelser er op-

fyldt:

a)bade de almindelige salg og kgb afregnes pa grundlag af levering mod betaling

b)de finansielle aktiver, der kgbes og salges, og som er forbundet med likvide forpligtelser
og likvide tilgodehavender, er vaerdiansat til dagsvaerdi gennem overskud og tab og op-
taget i instituttets handelsbeholdning.

(») Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2008/48/EF af 23. april 2008 om forbrugerkreditaftaler og om op-
haevelse af Radets direktiv 87/102/E@F (EUT L 133 af 22.5.2008, s. 66).«"

118)Fglgende kapitel indszettes efter artikel 429g:

»DEL SYV A
INDBERETNINGSKRAV

Artikel 430
Indberetning vedrgrende tilsynsmaessige krav og regnskabsdata
1. Institutterne foretager indberetning til deres kompetente myndigheder vedrgrende:
a)kapitalgrundlagskravene, herunder gearingsgraden, som omhandlet i artikel 92 og del 7
b) kravene i artikel 92a og 92b for institutter, der er underlagt disse krav
c) store eksponeringer som omhandlet i artikel 394
d) likviditetskrav som omhandlet i artikel 415

e)de aggregerede data for hvert af de nationale ejendomsmarkeder som omhandlet i arti-
kel 4304, stk. 1

f)de krav og den vejledning, der er omhandleti direktiv 2013/36/EU, der gaelder for stan-
dardiseret indberetning, bortset fra eventuelle yderligere indberetningskrav i henhold
til neevnte direktivs artikel 104, stk. 1, litra j)

g)niveauet af aktivbeheeftelser, herunder en opdeling af aktivbeheeftelser efter type,
f.eks. genkgbsaftaler, veerdipapirudlan, securitiserede eksponeringer eller lan

De institutter, der er undtaget i overensstemmelse med artikel 6, stk. 5, er ikke omfattet af
indberetningskravet vedrgrende gearingsgraden i naerveerende stykkes fgrste afsnit, litra
a), pa individuelt niveau.

2. Ud over indberetningen om gearingsgraden, jf. stk. 1, fgrste afsnit, litra a), og med hen-
blik pa at give de kompetente myndigheder mulighed for at overvage gearingsgradens vo-
latilitet, iseer omkring indberetningsskeeringsdatoer, skal store institutter indberette spe-
cifikke komponenter af gearingsgraden til deres kompetente myndigheder baseret pa gen-
nemsnit i Igbet af indberetningsperioden og de data, der er anvendst til at beregne disse
gennemsnitsveerdier.
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3. Ud over indberetningen vedrgrende tilsynsmaessige krav, jf. naerveerende artikels stk.
1, indberetter institutterne regnskabsdata til deres kompetente myndigheder, hvis de er:

a) et institut, der er omfattet af artikel 4 i forordning (EF) nr. 1606/2002

b)et kreditinstitut, som udarbejder sit konsoliderede regnskab i overensstemmelse med
de internationale regnskabsstandarder i henhold til artikel 5, litra b), i forordning (EF)
nr. 1606/2002.

4. De kompetente myndigheder kan kraeve, at kreditinstitutter, som beregner deres kapi-
talgrundlag pa konsolideret niveau efter internationale regnskabsstandarder i henhold til
artikel 24, stk. 2, indberetter regnskabsdata som fastsat i denne artikel.

5. Deistk. 3 og 4 naevnte regnskabsdata indberettes kun, i det omfang det er ngdvendigt
for at fa et fyldestggrende billede af instituttets risikoprofil og af de systemiske risici, som
instituttet udggr for den finansielle sektor eller realgkonomien, i overensstemmelse med
forordning (EU) nr. 1093/2010.

6. Indberetningskravene i denne artikel finder anvendelse pa institutterne pa en made,
der tager hgjde for den rapport, der er omhandlet i stk. 8, og som stdr i rimeligt forhold til
institutternes stgrrelse og kompleksitet samt arten af og risikoniveauet for deres aktivite-
ter.

7. EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder med henblik
pa at fastlaegge de ensartede indberetningsformater og -modeller, vejledningen i og meto-
den for anvendelsen af disse modeller, indberetningshyppigheden og -datoerne, definitio-
nerne og de IT-1gsninger, der skal anvendes til indberetningen omhandlet i stk. 1-4.

Eventuelle nye indberetningskrav finder tidligst anvendelse seks maneder fra datoen for
deres ikrafttraden.

Med henblik pa stk. 2 praeciserer udkastene til gennemfgrelsesmaessige tekniske standar-
der, hvilke komponenter af gearingsgraden der indberettes ved brug af den daglige eller
manedlige slutveerdi. Med henblik herpa tager EBA hensyn til begge fglgende forhold:

a)hvor modtagelig en komponent er over for veesentlige midlertidige reduktioner i trans-
aktionvolumener, der kan medfgre en underrepreesentation af risikoen for overdreven
gearing pa indberetningens referencedato

b) udvikling eller resultater pa internationalt plan.

Eventuelle nye indberetningskrav finder tidligst anvendelse seks maneder fra datoen for
deres ikrafttraeden.

EBA forelaegger Kommissionen de i dette stykke omhandlede udkast til gennemfgrelses-
meaessige tekniske standarder senest den 28. juni 2021, dog ikke vedrgrende fglgende:

a) gearingsgraden, som foreleegges senest den 28. juni 2020
b)forpligtelserne i henhold til artikel 92a og 92b, som forelaegges senest den 28. juni 2020.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i farste afsnit omhandlede gennemfg-
relsesmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.
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8. EBA vurderer omkostningerne og fordelene ved de indberetningskrav, der er fastsat i
Kommissionens gennemfgrelsesforordning (EU) nr. 680/2014 (+), i overensstemmelse
med dette stykke og foreleegger Kommissionen sine resultater senest den 28. juni 2020.
Denne vurdering skal iseer foretages i forhold til sma og ikkekomplekse institutter. Med
henblik herpa skal rapporten:

a)inddele institutter i kategorier efter deres stgrrelse og kompleksitet samt arten af og ri-
sikoniveauet for deres aktiviteter

b)male de indberetningsomkostninger, der pahviler hver kategori af institutter i den rele-
vante periode for at opfylde indberetningskravene i gennemfgrelsesforordning (EU) nr.
680/2014, under hensyntagen til fglgende:

i)indberetningsomkostningerne males som forholdet mellem indberetningsomkostnin-
gerne og instituttets samlede omkostninger i den relevante periode

ii)indberetningsomkostningerne omfatter alle udgifter, der er forbundet med gennem-
fgrelsen og den lgbende drift af indberetningssystemerne, herunder udgifter til per-
sonale, IT-systemer, juridisk assistance, regnskabsfgring, revision og konsulenttjene-
ster

iii)den relevante periode er hver arlig periode, hvor institutterne har afholdt indberet-
ningsomkostninger med henblik pa at forberede gennemfgrelsen af indberetnings-
kravene i gennemfgrelsesforordning (EU) nr. 680/2014 og fortseette den lgbende
drift af indberetningssystemerne

c)vurdere, om de indberetningsomkostninger, der pahviler hver kategori af institutter, har
stdet i forhold til fordelene ved indberetningskravene med henblik pa tilsyn

d)vurdere virkningerne af en reduktion af indberetningskravene pa omkostninger og til-
synets effektivitet og

e)komme med anbefalinger til, hvordan indberetningskravene kan reduceres, i det mind-
ste for sma og ikkekomplekse institutter, hvorefter EBA skal tilstraebe en forventet gen-
nemsnitlig omkostningsreduktion pa mindst 10 %, men helst en omkostningsreduktion
pa 20 %. EBA skal navnlig vurdere, om:

i)de indberetningskrav, der er omhandlet i stk. 1, litra g), kan fraviges for sma og ikke-
komplekse institutter, hvor aktivbehzaeftelsen var under en vis teerskel

ii)den indberetningshyppighed, der kraeves i henhold til stk. 1, litra a), c) og g), kan re-
duceres for sma og ikkekomplekse institutter.

EBA skal lade denne rapport ledsage af udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske stan-
darder, der er omhandlet i stk. 7.

9. De kompetente myndigheder hgrer EBA om, hvorvidt andre institutter end de i stk. 3
og 4 omhandlede bgr indberette regnskabsdata pad konsolideret niveau i henhold til stk. 3,
safremt alle fglgende betingelser er opfyldt:

a)de pageldende institutter foretager ikke allerede indberetning pa konsolideret niveau

b)de pagzldende institutter er omfattet af regnskabsregler i henhold til direktiv
86/635/EQF
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c)indberetning af regnskabsdata anses for ngdvendig for at fa et fyldestggrende billede af
risikoprofilen for disse institutters aktiviteter og af de systemiske risici, som de udggr
for den finansielle sektor eller realgkonomien, i overensstemmelse med forordning (EU)
nr. 1093/2010.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
preecisere de formater og modeller, som institutterne omhandlet i fgrste afsnit skal an-
vende til de i dette afsnit anfgrte formal.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i andet afsnit omhandlede gennemfg-
relsesmeaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

10. Hvis en kompetent myndighed mener, at oplysninger, som ikke er omfattet af de i stk.
6 omhandlede gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder, er ngdvendige med henblik
pa formalene i stk. 5, underretter den EBA og ESRB om de supplerende oplysninger, den
finder det ngdvendigt at medtage i de i det naevnte stykke omhandlede gennemfgrelses-
maessige tekniske standarder.

11. En kompetent myndighed kan fritage for kravet om indberetning af datapunkterne i
de indberetningsmodeller, der er omhandlet i de gennemfgrelsesmaessige tekniske stan-
darder i naerveaerende artikel, nar disse datapunkter er overlappende. Med henblik herpa
henviser overlappende datapunkter til alle datapunkter, som allerede er tilgeengelige for
de kompetente myndigheder pa anden made end gennem indsamling af disse indberet-
ningsmodeller, herunder hvis de pageldende datapunkter kan indhentes fra data, der al-
lerede er tilgaengelige for de kompetente myndigheder i et andet format eller med en an-
den detaljeringsgrad. Den kompetente myndighed kan kun indrgmme de i dette stykke
omhandlede fritagelser, hvis data modtaget, indsamlet eller aggregeret ved hjzlp af sa-
danne alternative metoder er identiske med de datapunkter, der ellers skulle indberettes
i henhold til de pagaeldende gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder.

Kompetente myndigheder, afviklingsmyndigheder og udpegede myndigheder skal, i det
omfang det er muligt, ggre brug af dataudveksling for at reducere indberetningskravene.
Bestemmelserne om udveksling af oplysninger og tavshedspligt som fastsat i afdeling II,
kapitel I, afsnit VII, i direktiv 2013 /36/EU finder anvendelse.

Artikel 430a
Seerlige indberetningsforpligtelser

1. Institutterne indberetter hvert ar fglgende aggregerede data til de kompetente myn-
digheder for hvert af de nationale ejendomsmarkeder, som de er eksponeret over for:

a)tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt beboelsesejen-
dom som sikkerhed, pa op til den laveste veerdi af den pantsatte del og 80 % af markeds-
vaerdien eller 80 % af beldningsvaerdien, medmindre andet er fastsat i artikel 124, stk. 4

b)de samlede tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt be-
boelsesejendom som sikkerhed, pa op til den del af eksponeringen, der betragtes som
fuldt ud sikret ved pant i beboelsesejendom i overensstemmelse med artikel 124, stk. 1
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c)eksponeringsvardien af alle udestadende eksponeringer, for hvilke et institut har aner-
kendt beboelsesejendom som sikkerhed, begrzenset til den del, der betragtes som fuldt
ud sikret ved pant i beboelsesejendom i overensstemmelse med artikel 124, stk. 1

d)tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt beboelsesejen-
dom som sikkerhed, pa op til den laveste veerdi af det pantsatte belgb og 50 % af mar-
kedsveerdien eller 60 % af beldningsvaerdien, medmindre andet er fastsat i artikel 124,
stk. 4

e)de samlede tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt er-
hvervsejendom som sikkerhed, pa op til den del af eksponeringen, der betragtes som
fuldt ud sikret ved pant i erhvervsejendom i overensstemmelse med artikel 124, stk. 1

f)eksponeringsvaerdien af alle udestdende eksponeringer, for hvilke et institut har aner-
kendt erhvervsejendom som sikkerhed, begraenset til den del, der betragtes som fuldt ud
sikret ved pant i erhvervsejendom i overensstemmelse med artikel 124, stk. 1.

2. De i stk. 1 naevnte data indberettes til den kompetente myndighed i det pagaeldende
instituts hjemland. Hvis et institut har en filial i en anden medlemsstat, skal dataene ved-
rgrende denne filial ogsa indberettes til de kompetente myndigheder i veertslandet. Data-
ene indberettes sarskilt for hvert af de ejendomsmarkeder i Unionen, som det pageldende
institut er eksponeret over for.

3. De kompetente myndigheder offentligggr hvert ar i aggregeret form de i stk. 1, litra a)-
f), omhandlede data, sammen med eventuelle historiske data. Efter anmodning fra en an-
den kompetent myndighed i en medlemsstat eller EBA giver en kompetent myndighed den
pageldende kompetente myndighed eller EBA mere detaljerede oplysninger om forhol-
dene pa markedet for beboelsesejendomme eller erhvervsejendomme i denne medlems-
stat.

Artikel 430b
Specifikke indberetningskrav vedrgrende markedsrisiko

1. Fra datoen for anvendelsen af den i artikel 461a omhandlede delegerede retsakt ind-
beretter institutter, der ikke opfylder betingelserne i artikel 94, stk. 1, eller i artikel 3253,
stk. 1, for alle positioner i handelsbeholdningen og alle positioner uden for handelsbehold-
ningen, der er udsat for valutakursrisici eller ravarerisici, resultaterne af beregningerne
ved hjeelp af den alternative standardmetode i tredje del, afsnit IV, kapitel 1a, pd samme
grundlag, som disse institutter indberetter de forpligtelser, der er fastsat i artikel 92, stk.
3, litra b), nr. i), og artikel 92, stk. 3, litra c).

2. Institutter, som er omhandlet i denne artikels stk. 1, indberetter separat beregningerne
i artikel 325¢, stk.2, litra a), b) og c), for portefgljen af alle positioner i handelsbeholdnin-
gen eller positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisici og ra-
varerisici.

3. Ud over kravet i denne artikels stk. 1 skal institutter fra slutningen af en periode pa tre
ar efter datoen for ikrafttraedelsen af de seneste reguleringsmaessige tekniske standarder,
der er omhandlet i artikel 325bd, stk. 7, artikel 325be, stk. 3, artikel 325bf, stk. 9, og artikel
325bg, stk. 4, for de positioner, der er tildelt handelsenheder, for hvilke de har fet tilla-
delse af de kompetente myndigheder til at anvende den alternative metode med interne
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modeller som omhandlet i artikel 325az, stk. 2, indberette resultaterne af beregningerne
ved hjeelp af den metode, som er fastsat i tredje del, afsnit IV, kapitel 1b, pa samme grund-
lag, som sadanne institutter indberetter de forpligtelser, der er fastsat i artikel 92, stk. 3,
litra b), nr. i), og artikel 92, stk. 3, litra c).

4. Med henblik pad indberetningskravet i denne artikels stk. 3 indberetter institutter sepa-
rat beregningerne i artikel 325ba, stk. 1, litra a), nr. i) og ii), og artikel 325ba, stk. 1, litra
b), nr. i) og ii), og for portefgljen af alle positioner i handelsbeholdningen eller positioner
uden for handelsbeholdningen, som er udsat for valutakursrisici og ravarerisici, der er til-
delt handelsenheder, for hvilke instituttet har fdet tilladelse af de kompetente myndighe-
der til at anvende den alternative metode med interne modeller i henhold til artikel 325az,
stk. 2.

5. Institutter kan anvende de metoder, der er beskrevet i stk. 1 og 3, sidelgbende inden
for en koncern, safremt beregningen efter den i stk. 1 omhandlede metode ikke overstiger
90 % af den samlede beregning. Ellers anvender institutter den i stk. 1 omhandlede me-
tode pa alle positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdnin-
gen, som er udsat for valutakursrisici og ravarerisici.

6. EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder med henblik
pa at fastleegge de ensartede indberetningsmodeller, vejledningen i og metoden for anven-
delsen af modellerne, indberetningshyppighed og -datoer, definitionerne og de IT-lgsnin-
ger, der skal anvendes til indberetningen omhandlet i denne artikel.

Eventuelle nye indberetningskrav fastsat i sddanne gennemfgrelsesmassige tekniske
standarder finder tidligst anvendelse seks maneder fra datoen for deres ikrafttraeden.

EBA forelaegger disse udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder for Kommis-
sionen senest den 30. juni 2020.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i fgrste afsnit omhandlede gennemfg-
relsesmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Artikel 430c
Gennemfgrlighedsrapport om det integrerede indberetningssystem

1. EBA udarbejder en rapport om gennemfgrligheden vedrgrende udviklingen af et sam-
menhangende og integreret system til indsamling af statistiske data, afviklingsdata og til-
synsmaessige data og indberetter sine resultater til Kommissionen senest den 28. juni
2020.

2. Ved udarbejdelse af gennemfgrlighedsrapporten inddrager EBA de kompetente myn-
digheder og de myndigheder, der har ansvar for indskudsgarantiordninger og afvikling, og
navnlig ESCB. Rapporten skal tage hgjde for det tidligere arbejde, der er udfgrt af ESCB
vedrgrende integreret dataindsamling, og skal baseres pa en samlet cost-benefit-analyse,
og den skal mindst omfatte:

a)en oversigt over maengden og omfanget af de aktuelle data, som er blevet indsamlet af
de kompetente myndigheder i deres jurisdiktion, samt disses oprindelse og detaljerings-
grad
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b)etablering af et feelles glossar over de data, der skal indsamles, for at gge konvergensen
af indberetningskravene for sa vidt angar regelmaessige indberetningspligter, og for at
undga overflgdige forespgrgsler

c)indfgrelse af et blandet udvalg, herunder som minimum EBA og ESCB, til udvikling og
gennemfgrelse af det integrerede indberetningssystem

d)gennemfgrligheden og en mulig udformning af et centralt dataindsamlingssted for det
integrerede indberetningssystem, herunder krav om at sikre en streng fortrolighed af
de indsamlede data, steerk autentificering og forvaltning af adgangsrettigheder til syste-
met og cybersikkerhed, som:

i)omfatter et centralt dataregister med alle statistiske data, afviklingsdata og tilsyns-
maessige data i den ngdvendige detaljeringsgrad og indberetningsfrekvens for det en-
kelte institut, og som opdateres med de ngdvendige intervaller

ii)fungerer som et kontaktpunkt for de kompetente myndigheder, hvor de modtager, be-
handler og samler alle dataforespgrgsler, hvor forespgrgslerne kan sammenlignes
med allerede indsamlede indberettede data, og som giver de kompetente myndighe-
der hurtig adgang til de oplysninger, der er forespurgt om

iii)giver yderligere stgtte til de kompetente myndigheder til fremsendelse af datafore-
spgrgsler til institutterne og registrerer de data, der er anmodet om, i det centrale
dataregister

iv)har en koordinerende rolle i forbindelse med udveksling af oplysninger og data mel-
lem kompetente myndigheder, og

v)tager hgjde for de kompetente myndigheders fremgangsmader og processer og over-
farer dem til et standardiseret system.

3. Senest et ar efter fremlaeggelsen af den i denne artikel omhandlede rapport foreleegger
Kommissionen, hvis det er relevant, og under hensyntagen til EBA's gennemfgrlighedsrap-
port et lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og Raddet om etablering af et standardi-
seret og integreret indberetningssystem for indberetningskrav.

() Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/679 af 27. april 2016 om beskyttelse af fysiske perso-
ner i forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri udveksling af sddanne oplysninger og om ophae-
velse af direktiv 95/46/EF (generel forordning om databeskyttelse) (EUT L 119 af 4.5.2016, s. 1).«"

119)0Ottende del erstattes af fglgende:

»OTTENDE DEL
INSTITUTTERS OPLYSNINGSPLIGT

AFSNIT 1
ALMINDELIGE PRINCIPPER

Artikel 431
Oplysningskrav og -politikker

252



1. Institutterne skal offentligggre de oplysninger, der er fastsati afsnit I og II], i overens-
stemmelse med bestemmelserne i dette afsnit, jf. dog undtagelserne i artikel 432.

2. Institutter, der har faet de kompetente myndigheders tilladelse i henhold til tredje del
til de instrumenter og metoder, der er omhandlet i afsnit Il i naevnte del, skal offentligggre
de oplysninger, der er fastsat deri.

3. Ledelsesorganet eller den gverste ledelse vedtager formelle politikker med henblik pa
at overholde de oplysningskrav, der er fastsat i denne del, og indfgre og opretholde interne
procedurer, systemer og kontroller med henblik pad at bekraefte, at institutternes oplysnin-
ger er hensigtsmaessige og i overensstemmelse med kravene i denne del. Mindst et medlem
af ledelsesorganet eller den gverste ledelse skal skriftligt bekreefte, at det pageeldende in-
stitut har indgivet de oplysninger, der kraeves i henhold til denne del, i overensstemmelse
med de formelle politikker og interne procedurer, systemer og kontroller. Den skriftlige
bekraeftelse og de vigtigste elementer i instituttets formelle politikker med henblik pa at
overholde oplysningskravene medtages i instituttets offentliggjorte oplysninger.

De oplysninger, der skal offentligggres i henhold til denne del, skal underkastes samme
grad af intern verifikation, som geelder for ledelsesberetningen i instituttets finansielle
rapport.

Institutterne skal ogsa have politikker med henblik pa at bekreefte, at de offentliggjorte
oplysninger giver markedsdeltagerne et retvisende billede af deres risikoprofil. Hvis insti-
tutterne konstaterer, at de oplysninger, der kraeves i henhold til denne del, ikke giver mar-
kedsdeltagerne et retvisende billede af deres risikoprofil, skal de offentligggre oplysninger
ud over de oplysninger, der skal offentligggres i henhold til denne del. Alligevel skal insti-
tutterne kun offentligggre oplysninger, der er vaesentlige, og som ikke er institutternes
ejendom eller fortrolige i henhold til artikel 432.

4. Alle kvantitative oplysninger ledsages af kvalitative oplysninger og andre supplerende
oplysninger, som matte veere ngdvendige, for at brugerne af disse oplysninger kan forsta
de kvantitative oplysninger, med seerlig fremhaevelse af vaesentlige aendringer i oplysnin-
gerne sammenlignet med de tidligere offentliggjorte oplysninger.

5. Institutterne skal pa anmodning skriftligt underrette SMV'er og andre virksomheder,
der ansgger om lan, om baggrunden for deres ratingafggrelser. De administrative omkost-
ninger i forbindelse med denne underretning skal std i passende forhold til lanets stgr-
relse.

Artikel 432

Uvaesentlige eller fortrolige oplysninger og oplysninger, der er institutternes ejen-
dom

1. Med undtagelse af de oplysninger, som er omhandlet i artikel 435, stk. 2, litra c), og i
artikel 437 og 450, kan institutter undlade at offentligggre en eller flere af de oplysninger,
der er anfgrt i afsnit II og III, hvis den information, der formidles ved disse offentligggrel-
ser, ikke betragtes som vasentlig.

Oplysninger betragtes som vaesentlige i forbindelse med oplysningspligten, hvis udela-
delse eller fejlcitering af disse oplysninger kan eendre eller pavirke en brugers vurdering
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eller beslutninger, nar vedkommende baserer sig pa de pageeldende oplysninger med hen-
blik pa at treeffe gkonomiske beslutninger.

EBA udsteder i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 ret-
ningslinjer for, hvordan institutterne skal anvende vasentlighedsprincippet i forhold til
oplysningskravene i afsnit II og III.

2. Institutterne kan ogsa udelade en eller flere af de oplysninger, der er anfgrt i afsnit Il
og I1I, hvis disse oplysninger anses for at vere instituttets ejendom eller fortrolige i hen-
hold til dette stykke, undtagen oplysninger omhandlet i artikel 437 og 450.

Oplysninger betragtes som et instituts ejendom, hvis offentligggrelse af oplysningerne vil
underminere instituttets konkurrenceevne. De kan omfatte oplysninger om produkter el-
ler systemer, som ville ggre instituttets investeringer i disse produkter eller systemer min-
dre veerdifulde, hvis konkurrenter fik adgang til oplysningerne.

Oplysninger betragtes som fortrolige, hvis der foreligger forpligtelser over for kunder eller
andre modparter, der indebzerer et fortrolighedskrav.

EBA udsteder i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 ret-
ningslinjer for, hvordan institutterne skal behandle oplysninger, der er institutternes ejen-
dom, og fortrolige oplysninger i forhold til oplysningskravene i afsnit II og III.

3. Ideistk. 2 omhandlede undtagelsestilfeelde skal det pageeldende institut i forbindelse
med de offentliggjorte oplysninger anfgre, at specifikke oplysninger ikke offentligggres, og
angive begrundelsen for ikke at offentligggre disse oplysninger og offentligggre mere ge-
nerelle oplysninger om det emne, der er omfattet af oplysningskravet, medmindre selve
emnet ma betragtes som instituttets ejendom eller som fortroligt.

Artikel 433
Offentligggrelseshyppighed og -omfang

Institutterne foretager den offentligggrelse, der kraeves i henhold til afsnit Il og 111, pd den
made, der er beskrevet i artikel 433a, 433b og 433c.

Den arlige offentligggrelse finder sted samme dato som offentligggrelsen af institutternes
arsregnskab eller sa hurtigt som muligt derefter.

Halvarlige eller kvartalsvise offentligggrelser finder sted samme dato som offentligggrel-
sen af institutternes finansielle rapporter for den tilsvarende periode safremt relevant el-
ler sa hurtigt som muligt derefter.

Enhver forsinkelse mellem datoen for offentligggrelsen af oplysningerne i henhold til
denne del og det relevante arsregnskab skal vaere rimelig og ma under ingen omstaendig-
heder overskride den tidsfrist, som de kompetente myndigheder har fastsat i henhold til
artikel 106 i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 433a
Store institutters offentligggrelse

1. Store institutter offentligggr de oplysninger, der er anfgrt nedenfor, med fglgende hyp-
pighed:
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a) alle oplysninger omhandlet i denne del arligt
b) halvarligt oplysningerne omhandlet i:
i) artikel 437, litra a)

ii) artikel 438, litra e)

iii) artikel 439, litra e)-1)

iv) artikel 440

v)  artikel 442, litra c), e), f) og g)
vi) artikel 444, litra e)

vii) artikel 445

viii) artikel 448, stk. 1, litra a) og b)
ix) artikel 449, litra j)-1)

x) artikel 451, stk. 1, litra a) og b)
xi) artikel 45143, stk. 3

xii) artikel 452, litra g)

xiii) artikel 453, litra f)-j)
xiv) artikel 455, litra d), e) og g)

c) kvartalsvis oplysningerne naevnt i:
i)  artikel 438, litra d) og h)
ii) de veesentlige malekriterier, der er omhandlet i artikel 447
iii) artikel 45143, stk. 2.

2. Uanset stk. 1 offentligggr store institutter, der ikke er globale systemisk vigtige insti-
tutter, og som er ikkebgrsnoterede institutter, de oplysninger, der er anfgrt nedenfor, med
falgende hyppighed:

a) alle oplysninger omhandlet i denne del arligt
b) de veaesentlige malekriterier, der er omhandlet i artikel 447, halvarligt.

3. Store institutter, der er omfattet af artikel 92a eller 92b, offentligggr de oplysninger,
der kraeves i henhold til artikel 437a, halvarligt, bortset fra de vasentlige malekriterier,
der er omhandlet i artikel 447, litra h), som offentligggres kvartalsvist.

Artikel 433b
Sma og ikkekomplekse institutters offentligggrelse

1. Sma og ikkekomplekse institutter offentligggr de oplysninger, der er anfgrt nedenfor,
med fglgende hyppighed:

a) arligt oplysningerne omhandlet i:

i) artikel 435, stk. 1, litra a), e) og f)
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ii) artikel 438, litra d)
iii) artikel 450, stk. 1, litra a)-d) og litra h), i) ogj)
b) halvarligt de vaesentlige malekriterier, der er omhandlet i artikel 447.

2. Uanset naervearende artikels stk. 1 offentligggr sma og ikkekomplekse institutter, der
er ikkebgrsnoterede institutter, arligt de veesentlige malekriterier, der er omhandlet i ar-
tikel 447.

Artikel 433c
Andre institutters offentligggrelse

1. De institutter, der ikke er omfattet af artikel 433a eller 433b, offentligggr de oplysnin-
ger, der er anfgrt nedenfor, med fglgende hyppighed:

a) alle oplysninger, der kraeves i henhold til denne del, arligt
b) de veaesentlige malekriterier, der er omhandlet i artikel 447, halvarligt.

2. Uanset naervarende artikels stk. 1 offentligggr andre institutter, der ikke er bgrsnote-
rede institutter, fglgende oplysninger arligt:

a) artikel 435, stk. 1, litra a), e) og f)

b) artikel 435, stk. 2, litra a), b) og ¢)

c) artikel 437, litra a)

d) artikel 438, litra c) og d)

e) de vaesentlige malekriterier, der er omhandlet i artikel 447
f) artikel 450, stk. 1, litra a)-d) og litra h)-k).

Artikel 434
Medier til offentligggrelse

1. Institutterne offentligggr alle de oplysninger, der kraeves i henhold til afsnit II og III, i
elektronisk format og pa ét medie eller pa ét sted. Dette ene medie eller sted skal vaere et
enkeltstdende dokument, der giver brugere af disse oplysninger umiddelbar adgang til til-
synsoplysninger, eller et separat afsnit, der er indsat i eller vedheeftet institutternes regn-
skaber eller finansielle rapporter, som indeholder de kreevede oplysninger, og som er let
genkendelige for disse brugere.

2. Institutterne stiller et arkiv af de oplysninger, der skal offentligggres i henhold til denne
del, til radighed pa deres websted eller et andet hensigtsmaessigt sted, hvis de ikke har et
websted. Dette arkiv skal vaere tilgeengeligt i en periode, der mindst svarer til den opbeva-
ringsperiode, der er fastsat i den nationale ret vedrgrende oplysninger i institutternes fi-
nansielle rapporter.

Artikel 434a

Ensartede offentligggrelsesformater
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EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder med henblik pa at
fastleegge ensartede offentligggrelsesformater samt tilhgrende anvisninger for, hvordan
de oplysninger, der kraeves i henhold til afsnit I og I, offentligggres.

Disse ensartede offentligggrelsesformater skal formidle tilstreekkeligt omfattende og sam-
menlignelige oplysninger til, at brugerne af disse oplysninger kan vurdere institutternes
risikoprofiler og deres overholdelse af kravene i fgrste til syvende del. For at fremme sam-
menligneligheden af oplysninger sgger de gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder at
sikre overensstemmelse mellem offentligggrelsesformater og internationale standarder
for fremlaeggelse af oplysninger.

Ensartede offentligggrelsesformater skal vaere i tabelform, hvis det er hensigtsmaessigt.

EBA foreleegger Kommissionen disse udkast til gennemfgrelsesmaessige tekniske standar-
der senest den 28. juni 2020.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage disse gennemfgrelsesmaessige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1093 /2010.

AFSNIT 11
TEKNISKE KRITERIER VEDRARENDE GENNEMSIGTIGHED OG OFFENTLIGGORELSE

Artikel 435
Offentligggrelse af risikostyringsmalsaetninger og -politikker

1. Institutterne skal offentligggre deres risikostyringsmalseaetninger og -politikker for
hver enkelt risikokategori, herunder de risici, der er omhandlet i dette afsnit. Offentliggg-
relsen skal omfatte:

a) strategier og procedurer til styring af de pageldende risikokategorier

b)strukturen i og tilrettelaeggelsen af den relevante risikostyringsfunktion, herunder op-
lysninger om dens kompetence, befgjelser og ansvar ifglge instituttets stiftelsesdoku-
ment og vedtegter

c) omfanget og arten af systemer til risikorapportering og -maling

d)politikker til risikoafdeekning og -reduktion samt strategier og procedurer til overvag-
ning af afdeeknings- og reduktionsmekanismernes lgbende effektivitet

e)en erkleaering godkendt af ledelsesorganet om, hvorvidt det pagaeldende instituts risiko-
styringsordninger er tilstreekkelige, som giver sikkerhed for, at de indfg@rte risikosty-
ringssystemer er tilstraekkelige i forhold til instituttets profil og strategi

f)en koncis risikoerkleering godkendt af ledelsesorganet med en kortfattet beskrivelse af
det pageeldende instituts overordnede risikoprofil i tilknytning til dets forretningsstra-
tegi; erklaeringen skal indeholde:

i)nggletal, der giver eksterne aktgrer et fuldsteendigt billede af instituttets risikostyring,
herunder af samspillet mellem instituttets risikoprofil og den risikotolerance, som le-
delsesorganet har fastsat
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ii)oplysninger om koncerninterne transaktioner og transaktioner med relaterede parter,
der kan have vasentlig indvirkning pa den konsoliderede koncerns risikoprofil.

2. Institutterne offentligggr folgende oplysninger vedrgrende ledelsessystemer:
a) antallet af bestyrelsesposter, som indehaves af medlemmer af ledelsesorganet

b)anseettelsespolitikken for medlemmer af ledelsesorganet og deres viden, faglige kompe-
tence og ekspertise

c)politikken for mangfoldighed hvad angar udvalgelsen af medlemmer af ledelsesorganet
samt eventuelle relevante malsaetninger i denne politik og oplysninger om, i hvilket om-
fang disse malsaetninger er blevet opfyldt

d)hvorvidt instituttet har nedsat et selvsteendigt risikoudvalg, og et antallet af mgder i ri-
sikoudvalget

e) beskrivelse af informationsstrgmmen vedrgrende risiko til ledelsesorganet.

Artikel 436
Offentligggrelse af anvendelsesomradet

Institutterne offentligggr fglgende oplysninger vedrgrende anvendelsesomradet for
denne forordning:

a) navnet pa det institut, pa hvilket denne forordning finder anvendelse

b)en afstemning mellem de konsoliderede regnskaber udarbejdet i overensstemmelse
med de galdende regnskabsregler og de konsoliderede regnskaber udarbejdet i over-
ensstemmelse med kravene vedrgrende tilsynsmaessig konsolidering omhandlet i fgrste
del, afsnit II, afdeling 2 og 3. Denne afstemning skal vise forskellene mellem regnskabs-
maessig og tilsynsmeaessig konsolidering og de juridiske enheder, der er omfattet af den
tilsynsmaessige konsolidering, ndr den afviger fra den regnskabsmaessige konsolidering;
i oversigten over de juridiske enheder, der er omfattet af tilsynsmaessig konsolidering,
beskrives den tilsynsmassige konsolideringsmetode, ndr den er forskellig fra regn-
skabskonsolideringsmetoden, om disse enheder er fuldt eller proportionalt konsolide-
rede, og om interesserne i disse juridiske enheder er fratrukket kapitalgrundlaget

c)en opdeling af aktiver og passiver i de konsoliderede regnskaber, der er udarbejdet i
overensstemmelse med kravene vedrgrende tilsynsmaessig konsolidering i medfgr af
fgrste del, afsnit II, afdeling 2 og 3, opdelt efter risikotype som omhandlet i denne del

d)en afstemning, som viser de vigtigste arsager til forskelle mellem de regnskabsmaessige
veerdier i regnskaberne ved tilsynsmaessig konsolidering som defineret i fgrste del, af-
snit II, afdeling 2 og 3, og eksponeringsvardien anvendt i tilsynsgjemed; denne afstem-
ning suppleres med kvalitative oplysninger om disse vigtigste arsager til forskelle

e)for sa vidt angar eksponeringer i og uden for handelsbeholdningen, som justeres i over-
ensstemmelse med artikel 34 og artikel 105, en opdeling af belgbene for de elementer,
der udggr et instituts forsigtige veerdianseettelsesjustering, efter risikotype, og de sam-
lede elementer for positioner i og uden for handelsbeholdningen hver for sig

258



f)alle nuveaerende eller forventede vaesentlige, praktiske eller juridiske hindringer for en
hurtig overfgrsel af kapitalgrundlag eller tilbagebetaling af fordringer mellem modersel-
skabet og dets datterselskaber

g)det samlede belgb, hvormed det faktiske kapitalgrundlag er mindre end kraevet i alle
datterselskaber, der ikke er omfattet af konsolideringen, samt navnet eller navnene pa
disse datterselskaber

h)de omstendigheder, der ligger til grund for anvendelsen af undtagelsen i artikel 7 eller
den individuelle konsolideringsmetode omhandlet i artikel 9, safremt det er relevant.

Artikel 437
Offentligggrelse af kapitalgrundlag
Institutterne offentligggr fglgende oplysninger vedrgrende deres kapitalgrundlag:

a)en fuldsteendig afstemning mellem egentlige kernekapitalposter, hybride kernekapital-
poster, supplerende kapitalposter samt filtre og fradrag, der anvendes pa instituttets ka-
pitalgrundlag i henhold til artikel 32-36, 56, 66 og 79, og balancen i instituttets revide-
rede regnskaber

b)en beskrivelse af hovedtraekkene ved de egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride
kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter, som er udstedt af insti-
tuttet

c)de komplette vilkar og betingelser for alle egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride
kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter

d) en saerskilt offentligggrelse af arten og stgrrelsen af fglgende:
i) hvert filter, der anvendes i henhold til artikel 32-35
ii) poster fratrukket i henhold til artikel 36, 56 og 66
iii) poster, der ikke er fratrukket i henhold til artikel 47, 48, 56, 66 og 79

e)en beskrivelse af alle begreensninger, der anvendes ved beregningen af kapitalgrundla-
get i henhold til denne forordning, og de instrumenter, filtre og fradrag, som disse be-
graensninger finder anvendelse pa

f)en fyldestggrende redeggrelse for det grundlag, som kapitalprocenter er beregnet p4, sa-
fremt disse kapitalprocenter er beregnet ved anvendelse af kapitalgrundlagselementer
fastsat pa et andet grundlag end det, der er fastsat i denne forordning.

Artikel 437a
Offentligggrelse af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver

Institutter, der er omfattet af artikel 92a eller 92b, offentligggr fglgende oplysninger om
deres kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver:

a)sammensaetningen af deres kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver samt
deres lgbetid og hovedtraek

b) de nedskrivningsrelevante passivers stilling i kreditorreekkefglgen
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c)den samlede veerdi af hver udstedelse af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter
omhandlet i artikel 72b og veerdien af disse udstedelser, der er medtaget i nedskriv-
ningsrelevante passivposter inden for de graenser, der er anfgrt i artikel 72b, stk. 3 og 4

d) den samlede verdi af udelukkede passiver omhandlet i artikel 72a, stk. 2.

Artikel 438
Offentligggrelse af kapitalgrundlagskrav og risikovagtede eksponeringsvardier

Institutterne offentligggr fglgende oplysninger vedrgrende deres overholdelse af denne
forordnings artikel 92 og kravene i artikel 73 og i artikel 104, stk. 1, litra a), i direktiv
2013/36/EU:

a)en oversigt over deres metode til vurdering af, hvorvidt deres interne kapital er tilstraek-
kelig til at understgtte nuveerende og fremtidige aktiviteter

b)stgrrelsen af yderligere kapitalgrundlagskrav baseret pa den tilsynsmaessige kontrol-
proces, der er omhandleti artikel 104, stk. 1, litra a), i direktiv 2013 /36 /EU, og sammen-
saetningen heraf for sa vidt angar egentlige kernekapitalinstrumenter, hybride kerneka-
pitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter

c)efter anmodning fra den relevante kompetente myndighed resultatet af instituttets pro-
ces til vurdering af den interne kapital

d)den samlede risikoveegtede eksponeringsveerdi og det tilsvarende samlede kapital-
grundlagskrav fastsat i henhold til artikel 92, opdelt efter de forskellige risikokategorier,
der er anfgrt i tredje del, og, hvis det er relevant, en forklaring af, hvordan anvendelsen
af nedre graenser for kapital og manglende fradrag af poster i kapitalgrundlaget pavirker
beregningen af kapitalgrundlaget og de risikoveegtede eksponeringsveerdier

e)de balancefgrte og ikkebalancefgrte eksponeringer, de risikovaegtede eksponeringsveaer-
dier og tilknyttede forventede tab for hver kategori af specialiseret langivning, der er
omhandlet i tabel 1 i artikel 153, stk. 5, og de balancefgrte og ikkebalancefgrte ekspone-
ringer og risikovaegtede eksponeringsverdier for de kategorier af aktieeksponeringer,
der er omhandlet i artikel 155, stk. 2

f)eksponeringsvardien og den risikovegtede eksponeringsveerdi for kapitalgrundlagsin-
strumenter i et forsikringsselskab, et genforsikringsselskab eller et forsikringsholding-
selskab, som institutterne ikke fradrager i deres kapitalgrundlag i henhold til artikel 49,
nar de beregner deres kapitalkrav pa individuelt, delkonsolideret og konsolideret niveau

g)det supplerende kapitalgrundlagskrav og det finansielle konglomerats kapitalprocent
beregnet i henhold til artikel 6 i direktiv 2002 /87 /EF og bilag I til naevnte direktiv ved
anvendelse af metode 1 eller 2 som omhandlet i neevnte bilag

h)de variationer i de risikoveegtede eksponeringsveerdier i den indeveaerende indberet-
ningsperiode sammenlignet med den umiddelbart forudgaende indberetningsperiode,
der fglger af anvendelsen af interne modeller, herunder en oversigt over de vigtigste
faktorer bag disse variationer.

Artikel 439
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Offentligggrelse af eksponeringer mod modpartskreditrisiko

Institutterne offentligggr folgende oplysninger om deres eksponering mod modpartskre-
ditrisiko som omhandlet i tredje del, afsnit II, kapitel 6:

a)en redeggrelse for den metodologi, der har dannet grundlag for fastsaettelse af intern
kapital og kreditgreenser i forbindelse med modpartskrediteksponeringer, herunder de
metoder, der anvendes til at knytte disse graenser til eksponeringer mod centrale mod-
parter

b)en redeggrelse for politikkerne vedrgrende garantier og andre kreditbegraensende for-
anstaltninger, f.eks. politikker, der skal sikre, at der stilles sikkerhed og oprettes kredit-
reserver

c)en redeggrelse for de politikker, der geelder for generel »wrong-way«-risiko og specifik
»wrong-way«-risiko som defineret i artikel 291

d)verdien af sikkerhed, som instituttet skal tilvejebringe, hvis dets kreditrating nedjuste-
res

e)vaerdien af adskilt og ikkeadskilt sikkerhed, der er modtaget og stillet for hver type sik-
kerhed, yderligere fordelt pa sikkerhed anvendt til derivater og verdipapirfinansie-
ringstransaktioner

f)for derivattransaktioner eksponeringsveerdierne fgr og efter virkningen af kreditrisiko-
reduktion som fastsat efter de metoder, der er omhandlet i tredje del, afsnit II, kapitel 6,
afdeling 3-6, uanset hvilken metode der finder anvendelse, og de tilknyttede risikoekspo-
neringsveerdier opdelt efter metode, der finder anvendelse

g)for veerdipapirfinansieringstransaktioner eksponeringsveerdierne fgr og efter virknin-
gen af kreditrisikoreduktion som fastsat efter de metoder, der er omhandlet i tredje del,
afsnit II, kapitel 4 og 6, uanset hvilken metode der finder anvendelse og de tilknyttede
risikoeksponeringsveerdier opdelt efter metode, der finder anvendelse

h)eksponeringsvardierne efter virkningerne af kreditrisikoreduktion og tilknyttede risi-
koeksponeringer for kapitalkrav for kreditvaerdijustering seerskilt for hver metode som
fastsat i tredje del, afsnit VI

i)eksponeringsvaerdien mod centrale modparter og de tilknyttede risikoeksponeringer in-
den for anvendelsesomradet for tredje del, afsnit I, kapitel 6, afdeling 9, saerskilt for kva-
lificerende og ikkekvalificerende centrale modparter og opdelt efter eksponeringstype

j)de nominelle veerdier og dagsveerdien af kreditderivattransaktioner; kreditderivattrans-
aktioner opdeles efter produkttype; inden for hver produkttype fordeles kreditderivat-
transaktioner yderligere pa kgbt og solgt kreditrisikoafdeekning

k)estimeringen af alfa, safremt instituttet har faet tilladelse af de kompetente myndighe-
der til at anvende sin egen estimering af alfa i henhold til artikel 284, stk. 9

1)seaerskilt de oplysninger, der er omhandlet i artikel 444, litra e), og artikel 452, litra g)

m)for institutter, der anvender de metoder, som er omhandlet i tredje del, afsnit I, kapitel
6, afdeling 4-5, stgrrelsen af deres balancefgrte og ikkebalancefgrte derivataktiviteter
beregnet i henhold til artikel 2733, stk. 1 eller 2, alt efter hvad der er relevant.
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Hvis en medlemsstats centralbank yder likviditetsstgtte i form af swaptransaktioner, der
er sikkerhedsstillelse, kan den kompetente myndighed give institutterne dispensation fra
kravene i fgrste afsnit, litra d) og e), safremt den kompetente myndighed finder, at offent-
ligggrelse af de oplysninger, der er omhandlet heri, kan afslgre, at der er ydet likviditets-
stgtte. Med henblik herpa fastsaetter den kompetente myndighed passende terskler og ob-
jektive kriterier.

Artikel 440
Offentligggrelse af kontracykliske kapitalbuffere

Institutterne offentligggr fglgende oplysninger om deres overholdelse af kravet om en
kontracyklisk kapitalbuffer som omhandlet i afsnit VII, kapitel 4, i direktiv 2013/36/EU:

a)den geografiske fordeling af eksponeringsveerdierne og de risikovaegtede eksponerings-
veerdier af deres krediteksponeringer, der anvendes som grundlag for beregningen af
deres kontracykliske kapitalbuffer

b) stgrrelsen af den institutspecifikke kontracykliske kapitalbuffer.

Artikel 441
Offentligggrelse af indikatorer for global systemisk betydning

G-SlIl'er offentligggr pa arsbasis veerdierne af de indikatorer, som anvendes til at beregne
deres tal i overensstemmelse med den metode til identifikation, der er omhandlet i artikel
131 idirektiv 2013/36/EU.

Artikel 442
Offentligggrelse af eksponeringer mod kreditrisiko og udvandingsrisiko

Institutterne offentligggr fglgende oplysninger om deres eksponeringer mod kreditrisiko
og udvandingsrisiko:

a)det anvendelsesomrade og de definitioner, som de anvender i regnskabsgjemed for sa
vidt angar »forfaldne« og »vaerdiforringede« fordringer, og eventuelle forskelle mellem
definitionerne af »forfaldne« og »misligholdte« fordringer i regnskabs- og tilsynsgjemed

b)en beskrivelse af de anvendte fremgangsmader og metoder til fastsaettelse af specifikke
og generelle kreditrisikojusteringer

c)oplysninger om vaerdien og kvaliteten af ikkengdlidende og ngdlidende eksponeringer
og eksponeringer med kreditlempelser for sa vidt angar lan, geeldsinstrumenter og ikke-
balancefgrte eksponeringer, herunder deres tilknyttede andringer i akkumuleret veer-
diforringelse, henseaettelser og negativ dagsveerdi som fglge af kreditrisiko og vaerdien af
modtaget sikkerhed og modtagne finansielle garantier

d) en aldersfordelingsanalyse af forfaldne eksponeringer

e)de regnskabsmaessige bruttovaerdier af bade misligholdte og ikkemisligholdte ekspone-
ringer, de akkumulerede specifikke og generelle kreditrisikojusteringer, de akkumule-
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rede afskrivninger af disse eksponeringer og de regnskabsmaessige nettoverdier og de-
res fordeling pa geografisk omrade og industritype og for sa vidt angar lan, geeldsinstru-
menter og ikkebalancefgrte eksponeringer

f)aendringer i bruttoveaerdien af misligholdte balancefgrte og ikkebalancefgrte eksponerin-
ger, herunder som minimum oplysninger om primo- og ultimosaldo for disse ekspone-
ringer, bruttoveerdien af den del af disse eksponeringer, der matte vaere fgrt tilbage som
ikkemisligholdt eller vaere genstand for afskrivning

g) fordelingen af 1an og geeldsinstrumenter efter restlgbetid.

Artikel 443
Offentligggrelse af oplysninger om behaftede og ubehaftede aktiver

Institutterne offentligg@r oplysninger om deres behaeftede og ubehaeftede aktiver. Til dette
formal anvender institutterne den regnskabsmaessige veerdi pr. eksponeringsklasse for-
delt pa aktivkvalitet og den samlede verdi af den regnskabsmaessige vardi, der er behaef-
tet og ubeheeftet. Offentligggrelse af oplysninger om behzftede og ubehaeftede aktiver om-
fatter ikke oplysninger om likviditetsstgtte i en krisesituation ydet af centralbanker.

Artikel 444
Offentligggrelse af oplysninger om anvendelse af standardmetoden

Institutter, der beregner deres risikovaegtede eksponeringer i henhold til tredje del, afsnit
II, kapitel 2, offentligggr fglgende oplysninger for hver af de eksponeringsklasser, der er
anfgrtiartikel 112:

a)navnene pa de udpegede ECAI'er og eksportkreditagenturer (ECA'er) samt arsagerne til
eventuelle eendringer af neevnte udpegninger i indberetningsperioden

b) eksponeringsklasserne, som de enkelte ECAl'er eller ECA'er anvendes til

c)en beskrivelse af proceduren for overfgrsel af kreditvurderinger for udsteder og udste-
delse til poster uden for handelsbeholdningen

d)sammenhzngen mellem den eksterne kreditvurdering for hvert af de udpegede ECAl'er
eller ECA'er og de risikoveaegte, der svarer til kreditkvalitetstrinnene i tredje del, afsnit
II, kapitel 2, under hensyntagen til, at det ikke er ngdvendigt at offentligggre disse op-
lysninger, hvis instituttet overholder den standardhenfgrsel, som EBA har offentliggjort

e)eksponeringernes vaerdi og eksponeringernes verdi efter kreditrisikoreduktion i for-
bindelse med de forskellige kreditkvalitetstrin, som omhandlet i tredje del, afsnit II, ka-
pitel 2, efter eksponeringsklasse samt eksponeringer, der fratraekkes kapitalgrundlaget.

Artikel 445
Offentligggrelse af eksponering mod markedsrisiko

Institutter, der beregner deres kapitalgrundlagskrav i henhold til artikel 92, stk. 3, litra b)
og c), offentligggr de pageeldende krav seerskilt for hver risiko, der er omhandlet i naevnte
litraer. Endvidere offentligggres kapitalgrundlagskrav i relation til securitiseringspositio-
ners specifikke renterisiko seaerskilt.
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Artikel 446
Offentligggrelse af oplysninger om operationel risikostyring
Institutterne offentligggr fglgende oplysninger om deres operationelle risikostyring:

a)de metoder til vurdering af kapitalgrundlagskrav i relation til operationel risiko, som
finder anvendelse for instituttet

b)en beskrivelse af metoden i artikel 312, stk. 2, hvis denne anvendes af instituttet, som
skal omfatte en redeggrelse for de relevante interne og eksterne faktorer, som indgar i
instituttets avancerede malemetode

c)anvendelsesomrade og -omfang for de forskellige metoder, der anvendes, i tilfeelde af
delvis anvendelse.

Artikel 447
Offentliggg@relse af vaesentlige malekriterier
Institutterne offentligggr fglgende vaesentlige malekriterier i tabelformat:

a)sammensatningen af deres kapitalgrundlag og kapitalgrundlagskrav som beregnet i
henhold til artikel 92

b)det samlede risikoeksponeringsbelgb beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk.
3

c)starrelse og sammensatning af det yderligere kapitalgrundlag, som institutterne skal
besidde i henhold til artikel 104, stk. 1, litra a), i direktiv 2013/36/EU, hvis det er rele-
vant

d)det kombinerede bufferkrav, som institutterne skal besidde i henhold til afsnit VII, kapi-
tel 4, i direktiv 2013/36/EU

e)deres gearingsgrad og det samlede eksponeringsmal som beregnet i henhold til artikel
429

f)fglgende oplysninger vedrgrende deres likviditetsdaekningsgrad som beregnet i over-
ensstemmelse med den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt:

i)gennemsnittet eller efter omstendighederne gennemsnittene af deres likviditetsdeek-
ningsgrad pa grundlag af observationer ved manedens udgang i den forudgaende peri-
ode pa 12 maneder for hvert kvartal i den pagaeldende indberetningsperiode

ii)gennemsnittet eller efter omsteendighederne gennemsnittene af de samlede likvide ak-
tiver efter anvendelse af de relevante haircuts, der er medtaget i likviditetsbufferen i
henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, pa grundlag af ob-
servationer ved manedens udgang i den forudgdende periode pa 12 maneder for hvert
kvartal i den pageldende indberetningsperiode

iii)gennemsnittene af deres udgaende pengestrgsmme, indgaende pengestrgmme og ud-
gdende nettopengestrgmme beregnet i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhand-
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lede delegerede retsakt, pa grundlag af observationer ved manedens udgang i den for-
udgdende periode pa 12 maneder for hvert kvartal i den pagaeldende indberetnings-
periode

g)fglgende oplysninger om deres krav vedrgrende stabil nettofinansiering som beregnet i
henhold til sjette del, afsnit IV:

i)net stable funding ratio ved udgangen af hvert kvartal i den pdgeeldende indberetnings-
periode

ii)tilgeengelig stabil finansiering ved udgangen af hvert kvartal i den pageeldende indbe-
retningsperiode

iii)kreevet stabil finansiering ved udgangen af hvert kvartal i den pageeldende indberet-
ningsperiode

h)deres kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver i procent og disses kompo-
nenter, teeller og naevner, som beregnet i henhold til artikel 92a og 92b og fordelt pa
niveauet for hver afviklingskoncern, hvis det er relevant.

Artikel 448

Offentliggarelse af eksponeringer mod renterisici i positioner, der ikke indgar i
handelsbeholdningen

1. Fraden 28. juni 2021 offentligggr institutterne fglgende kvantitative og kvalitative op-
lysninger om de risici, der opstar som fglge af potentielle rentesendringer, der pavirker
bade den gkonomiske veerdi af et instituts kapitalgrundlag og nettorenteindtaegterne fra
et instituts ikkehandelsmeaessige aktiviteter, jf. artikel 84 og artikel 98, stk. 5, i direktiv
2013/36/EU:

a)eendringerne i den gkonomiske veerdi af et instituts kapitalgrundlag beregnet under de
seks stgdscenarier i forbindelse med tilsyn, som er omhandlet i artikel 98, stk. 5, i direk-
tiv 2013/36/EU for den indevaerende og foregdende indberetningsperiode

b)endringerne i nettorenteindteegterne beregnet under de to stgdscenarier i forbindelse
med tilsyn, som er omhandlet i artikel 98, stk. 5, i direktiv 2013 /36/EU for den indevae-
rende og foregdende indberetningsperiode

c)en beskrivelse af de vigtigste modellerings- og parameterantagelser, bortset fra de i ar-
tikel 98, stk. 53, litra b) og c), i direktiv 2013/36/EU omhandlede, der anvendes ved be-
regning af eendringer i den gkonomiske vardi af et instituts kapitalgrundlag og netto-
renteindteegter, jf. litra a) og b) i dette stykke

d)en forklaring af betydningen af de risikomal, der offentligggres i henhold til litra a) og
b), og af betydelige variationer i disse risikomal siden referencedatoen for den forega-
ende indberetning

e)beskrivelsen af, hvordan institutterne definerer, maler, begraenser og kontrollerer ren-
terisikoen i forbindelse med deres aktiviteter uden for handelsbeholdningen med hen-
blik pd de kompetente myndigheders tilsyn i henhold til artikel 84 i direktiv
2013/36/EU, herunder:
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i)en beskrivelse af de specifikke risikomal, som institutterne bruger til at evaluere zn-
dringer i den gkonomiske verdi af deres kapitalgrundlag og nettorenteindtaegter

ii)en beskrivelse af de vigtigste modellerings- og parameterantagelser, der anvendes i
institutternes interne malesystemer, og som adskiller sig fra de faelles modellerings-
og parameterantagelser, der er omhandlet i artikel 98, stk. 53, i direktiv 2013/36/EU,
i forbindelse med beregningen af @ndringer i den gkonomiske veerdi af et instituts
kapitalgrundlag og nettorenteindtaegter, herunder rationalet for disse forskelle

iii)en beskrivelse af de scenarier for rentestgd, som institutterne anvender til at estimere
denne renterisiko

iv)anerkendelsen af virkningen af afdeekningen af disse renterisici, herunder interne af-
daekninger, der opfylder kravene i artikel 106, stk. 3

v) en oversigt over, hvor ofte renterisikoen evalueres

f)en beskrivelse af de overordnede risikostyrings- og begraensningsstrategier for disse ri-
sici

g)gennemsnitlig og leengste rentetilpasningsfrist, der er fastsat for indskud med ubestemt
lgbetid.

2. Uanset stk. 1 finder kravene i denne artikels stk. 1, litra c), og denne artikels stk. 1, litra
e), nr. i)-iv), ikke anvendelse pa institutter, der anvender standardmetoden eller den for-
enklede standardmetode, som er omhandlet i artikel 84, stk. 1, i direktiv 2013/36/EU.

Artikel 449
Offentligggrelse af eksponeringer mod securitiseringspositioner

Institutter, der beregner risikovaegtede eksponeringer i henhold til tredje del, afsnit II, ka-
pitel 5, eller kapitalgrundlagskrav i henhold til artikel 337 eller 338, offentligggr fglgende
oplysninger seerskilt for aktiviteter i handelsbeholdningen og aktiviteter uden for handels-
beholdningen:

a)en beskrivelse af deres securitiserings- og resecuritiseringsaktiviteter, herunder deres
risikostyrings- og investeringsmal i forbindelse med disse aktiviteter, deres rolle i secu-
ritiserings- og resecuritiseringstransaktioner, om de anvender simpel, transparent og
standardiseret securitisering (STS) som defineret i artikel 242, nr. 10), og det omfang,
hvori de anvender securitiseringstransaktioner til at overfgre kreditrisikoen ved de se-
curitiserede eksponeringer til tredjeparter, med, hvis det er relevant, en saerskilt beskri-
velse af deres risikooverfgrselspolitik for syntetisk securitisering

b)den type risici, de er eksponeret mod i deres securitiserings- og resecuritiseringsaktivi-
teter, efter de relevante securitiseringspositioners rangorden, idet der skelnes mellem
STS- og ikke-STS-positioner, og

i) risiko, som beholdes i egne transaktioner

ii)risiko, der er opstaet i forbindelse med transaktioner, der hidrgrer fra tredjeparter
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c)deres metoder til beregning af de risikoveegtede eksponeringer, som de anvender i for-
bindelse med deres securitiseringsaktiviteter, herunder de typer securitiseringspositio-
ner, hvorpa de enkelte metoder anvendes, og med en skelnen mellem STS- og ikke-STS-
positioner

d)en liste over SSPE'er, der tilhgrer en af fglgende kategorier, med en beskrivelse af ty-
perne af deres eksponeringer mod disse SSPE'er, herunder derivatkontrakter:

i) SSPE'er, som erhverver eksponeringer, der hidrgrer fra institutterne
ii) SSPE'er, som er organiseret af institutterne

iii)SSPE'er og andre juridiske enheder, til hvilke institutterne leverer securitiseringsre-
laterede tjenester som f.eks. radgivning, tjenester vedrgrende aktiver eller forvalt-
ningstjenester

iv) SSPE'er, der indgar i institutternes tilsynsmaessige konsolidering

e)en liste over juridiske enheder, som institutterne ifglge deres oplysninger har ydet stgtte
i overensstemmelse med tredje del, afsnit II, kapitel 5

f)en liste over juridiske enheder, der er tilknyttet institutterne, og som investerer i securi-
tiseringer, der hidrgrer fra institutterne, eller i securitiseringspositioner, der er udstedt
af SSPE'er, som er organiseret af institutterne

g)et resumé af deres regnskabspolitikker for securitiseringsaktiviteter og, hvis det er re-
levant, fordelt pa securitiserings- og resecuritiseringspositioner

h)navnene pa de ECAl'er, der anvendes i forbindelse med securitiseringer, og de typer af
eksponeringer, som de enkelte institutter benyttes til

i)hvis det er relevant, en beskrivelse af den interne vurderingsmetode som omhandlet i
tredje del, afsnit II, kapitel 5, herunder strukturen i den interne vurderingsprocedure og
relationen mellem den interne vurdering og den eksterne rating fra det relevante ECAI
offentliggjort i henhold til litra h), kontrolmekanismerne til den interne vurderingspro-
cedure med en redeggrelse for uathangighed, ansvarlighed og gennemgang af den in-
terne vurderingsprocedure, de eksponeringstyper, som den interne vurderingsproce-
dure anvendes p3, og de stressfaktorer, der benyttes til at bestemme forbedringen af kre-
ditkvaliteten

j)seerskilt for positioner i og uden for handelsbeholdningen regnskabsveerdien af securiti-
seringseksponeringer, herunder oplysninger om, hvorvidt institutter har overfgrt en be-
tydelig kreditrisiko, jf. artikel 244 og 245, som institutter handler som eksponeringsle-
verende eller organiserende institut eller investor for, opdelt i traditionelle og syntetiske
securitiseringer og for STS- og ikke-STS-transaktioner og efter typen af securitiserings-
eksponering

k)for positioner uden for handelsbeholdningen fglgende oplysninger:

i)det samlede belgb for securitiseringspositioner, safremt institutterne handler som ek-
sponeringsleverende eller organiserende institut, og de tilknyttede risikoveegtede ak-
tiver og kapitalkrav efter tilsynsmaessige metoder, herunder eksponeringer, der fra-
treekkes kapitalgrundlaget eller risikoveegtes med 1 250 %, opdelt i traditionelle og
syntetiske securitiseringer og i securitiserings- og resecuritiseringseksponeringer,
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seerskilt for STS- og ikke-STS-positioner, og yderligere opdelt i et meningsfuldt antal
risikovaegt- eller kapitalkravsintervaller og efter metoder, der anvendes til at beregne
kapitalkrav

ii)det samlede belgb for securitiseringspositioner, hvor institutterne handler som inve-
stor, og de tilknyttede risikovaegtede aktiver og kapitalkrav efter tilsynsmaessige me-
toder, herunder eksponeringer, der fratraekkes kapitalgrundlaget eller risikovaegtes
med 1 250 %, opdelt i traditionelle og syntetiske securitiseringer, securitiserings- og
resecuritiseringspositioner og STS- og ikke-STS-positioner og yderligere opdelt i et
meningsfuldt antal risikoveegt- eller kapitalkravsintervaller og efter metoder, der an-
vendes til at beregne kapitalkrav

1)for eksponeringer, som er securitiseret af instituttet, omfanget af misligholdte ekspone-
ringer og omfanget af specifikke kreditrisikojusteringer foretaget af instituttet i lgbet af
den indevaerende periode, begge opdelt efter eksponeringstype.

Artikel 449a
Offentligggrelse af miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige risici (ESG-risici)

Fra den 28.juni 2022 skal store institutter, som har udstedt veerdipapirer, der er optaget
til handel pa et reguleret marked i en medlemsstat, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 21),
i direktiv 2014/65/EU, offentligggre oplysninger om ESG-risici, herunder fysiske risici og
overgangsrisici som defineret i den rapport, der er omhandlet i artikel 98, stk. 8, i direktiv
2013/36/EU.

De i stk. 1 omhandlede oplysninger offentligggres arligt det fgrste ar og halvarligt derefter.

Artikel 450
Offentligggrelse af aflanningspolitik

1. Institutter offentligggr fglgende oplysninger om deres aflgnningspolitik og praksis for
de kategorier af medarbejdere, hvis arbejde har veaesentlig indflydelse pa instituttets risi-
koprofil:

a)oplysninger om beslutningsprocessen i forbindelse med fastlaeggelsen af aflgnningspo-
litikken samt antallet af mg@der, som afholdes af det hovedorgan, der fgrer tilsyn med
aflgnningen i lgbet af regnskabsaret, herunder oplysninger om sammensatningen af og
mandatet for et eventuelt lgn- og vederlagsudvalg og om den eksterne ekspert, som er
blevet konsulteret med henblik pa fastleeggelsen af aflgnningspolitikken, og de relevante
bergrte parters rolle

b) oplysninger om sammenhangen mellem medarbejdernes lgn og resultater

c)de vigtigste karakteristika ved aflgnningssystemets opbygning, herunder oplysninger
om, hvilke Kriterier der laegges til grund for resultatmalinger og risikojusteringer, ud-
skydelsespolitik og optjeningskriterier

d)forholdene mellem fast og variabel aflgnning fastsat i henhold til artikel 94, stk. 1, litra
g), i direktiv 2013/36/EU.

e)oplysninger om, hvilke resultatkriterier der lzegges til grund for tildeling af rettigheder
til aktier, optioner eller variable lgnkomponenter
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f)de vigtigste parametre og begrundelser for en eventuel ordning for variable komponen-
ter og andre ikkepekunizre fordele

g) samlede kvantitative oplysninger om aflgnning opdelt efter forretningsomrade

h)samlede kvantitative oplysninger om aflgnning opdelt efter den gverste ledelse og de
medarbejdere, hvis arbejde har veaesentlig indflydelse pa institutternes risikoprofil, med
angivelse af fglgende:

i)lgnsummen i regnskabsaret, fordelt pa fast Ign, herunder en beskrivelse af de faste
komponenter, og variabel lgn og antal modtagere

ii)den variable 1gns stgrrelse og form, fordelt pa kontant udbetaling, aktier og aktielig-
nende instrumenter og andre typer opdelt i udbetalte og udskudte andele

iii)stgrrelsen af den udskudte aflgnning, der er tildelt for forudgdende optjeningsperio-
der opdelt i den del, der optjenes i regnskabsaret, og den del, der optjenes i efterfgl-
gende ar

iv)stgrrelsen af den udskudte aflgnning, der optjenes i regnskabsaret, som udbetales i
lgbet af regnskabsaret, og som er reduceret gennem resultatjusteringer

v)tildelingen af garanteret variabel aflgnning i lgbet af regnskabsaret og antallet af mod-
tagere af disse tildelinger

vi)fratreedelsesgodtggrelser, der er tildelt i forudgdende perioder, som er blevet udbe-
talt i lgbet af regnskabsaret

vii)stgrrelsen af de fratreedelsesgodtggrelser, der er tildelt i lgbet af regnskabsaret, op-
delt i udbetalte og udskudte andele, antallet af modtagere af sidanne udbetalinger
og det hgjeste belgb, der er udbetalt til en enkelt person

i)det antal personer, der er blevet aflgnnet med 1 mio. EUR eller derover pr. regnskabsar,
opdelt i Ignintervaller pa 500 000 EUR ved lgnninger pa mellem 1 mio. og 5 mio. EUR og
opdelt i lgnintervaller pa 1 mio. EUR ved lgnninger pa 5 mio. EUR og derover

j)efter anmodning fra den relevante medlemsstat eller kompetente myndighed den sam-
lede aflgnning af hvert medlem af ledelsesorganet eller den gverste ledelse

k)oplysning om, hvorvidt instituttet er indremmet en undtagelse i henhold til artikel 94,
stk. 3, i direktiv 2013 /36/EU.

Med henblik pa naervaerende stykkes fgrste afsnit, litra k), angiver institutter, der er ind-
régmmet en sddan undtagelse, om de er indremmet denne undtagelse pa grundlag af artikel
94, stk. 3, litra a) eller b), i direktiv 2013 /36/EU. De angiver ogs3, pa hvilket af aflgnnings-
principperne de anvender undtagelsen eller undtagelserne, det antal medarbejdere, der er
genstand for undtagelsen eller undtagelserne, og deres samlede aflgnning opdelt i fast og
variabel aflgnning.

2. For store institutter offentligggres ogsa de kvantitative oplysninger om aflgnningen af
institutternes samlede ledelsesorgan omhandlet i denne artikel, idet der skelnes mellem
ledende og ikkeledende medlemmer.
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Institutterne skal overholde kravene i denne artikel pa en made, som svarer til deres stgr-
relse, interne organisation og arten, omfanget og kompleksiteten af deres aktiviteter, og
som ikke bergrer Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/679 ().

Artikel 451
Offentligggrelse af gearingsgraden

1. Institutter, der er omfattet af syvende del, offentligggr fglgende oplysninger om deres
gearingsgrad som beregnet i overensstemmelse med i artikel 429 og deres styring af risi-
koen for overdreven gearing:

a)gearingsgraden og oplysninger om, hvordan institutterne har anvendt artikel 499, stk. 2

b)en opdeling af det samlede eksponeringsmdl omhandlet i artikel 429, stk. 4, samt en af-
stemning af det samlede eksponeringsmal med de relevante oplysninger, der er oplyst i
offentliggjorte regnskaber

c)hvis det er relevant, stgrrelsen af eksponeringer beregnet i henhold til artikel 429, stk.
8, og artikel 4293, stk. 1, og den tilpassede gearingsgrad beregnet i overensstemmelse
med artikel 4293, stk. 7

d) en beskrivelse af proceduren for styring af risikoen for overdreven gearing

e)en beskrivelse af de faktorer, der har haft en indflydelse pa gearingsgraden i den periode,
som den offentliggjorte gearingsgrad vedrgrer.

2. Offentlige udviklingskreditinstitutter som defineret i artikel 429a, stk. 2, offentligggr
gearingsgraden uden den justering af det samlede eksponeringsmadl, der er fastsat i hen-
hold til artikel 4294, stk. 1, fgrste afsnit, litra d).

3. Itilleeg til denne artikels stk. 1, litra a) og b), bgr stgrre institutter offentligggre gea-
ringsgraden og opdelingen af det samlede eksponeringsmal omhandlet i artikel 429, stk.
4, pa grundlag af gennemsnit beregnet i henhold til den i artikel 430, stk. 7, omhandlede
gennemfgrelsesretsakt.

Artikel 451a
Offentligggrelse af likviditetskrav

1. Institutter, der er omfattet af sjette del, offentligggr oplysninger om deres likviditets-
daekningsgrad, net stable funding ratio og likviditetsrisikostyring i overensstemmelse med
denne artikel.

2. Institutter offentligggr fglgende oplysninger vedrgrende deres likviditetsdeeknings-
grad som beregnet i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt:

a)gennemsnittet eller efter omsteendighederne gennemsnittene af deres likviditetsdaek-
ningsgrad pa grundlag af observationer ved manedens udgang i den forudgaende peri-
ode pa 12 maneder for hvert kvartal i den pagaeldende indberetningsperiode

b)gennemsnittet eller efter omsteendighederne gennemsnittene af de samlede likvide ak-
tiver efter anvendelse af de relevante haircuts, der er medtaget i likviditetsbufferen i
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henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede delegerede retsakt, pa grundlag af ob-
servationer ved manedens udgang i den forudgdende periode pa 12 maneder for hvert
kvartal i den pageldende indberetningsperiode og en beskrivelse af denne likviditets-
buffers sammensaetning

c)gennemsnittene af deres udgdende pengestrgmme, indgdende pengestrgsmme og udga-
ende nettopengestrgmme beregnet i henhold til den i artikel 460, stk. 1, omhandlede
delegerede retsakt, pa grundlag af observationer ved manedens udgang i den forudga-
ende periode pd 12 maneder for hvert kvartal i den pageldende indberetningsperiode
og beskrivelsen af deres sammensatning.

3. Institutter offentligggr fglgende oplysninger vedrgrende deres net stable funding ratio
som beregnet i henhold til sjette del, afsnit IV:

a)kvartalsvise tal for deres net stable funding ratio beregnet i overensstemmelse med
sjette del, afsnit IV, kapitel 2, for hvert kvartal i den relevante indberetningsperiode

b)en oversigt over stgrrelsen af den tilgeengelige stabile finansiering beregnet i overens-
stemmelse med sjette del, afsnit IV, kapitel 3

c)en oversigt over belgbet for kraevet stabil finansiering beregnet i overensstemmelse med
sjette del, afsnit IV, kapitel 4.

4. Institutter offentligggr de ordninger, systemer, procedurer og strategier, som de har
indfgrt med henblik pa at identificere, male, styre og overvage deres likviditetsrisiko, jf.
artikel 86 i direktiv 2013/36/EU.

AFSNIT III

KVALIFICERENDE KRAV FOR ANVENDELSE AF SZRLIGE INSTRUMENTER ELLER
METODER

Artikel 452
Offentligggrelse af anvendelsen af IRB-metoden for kreditrisiko

Institutter, der beregner risikovagtede eksponeringsveerdier efter IRB-metoden for kre-
ditrisiko, offentligggr falgende oplysninger:

a)den kompetente myndigheds accept af metoden eller godkendte overgangsbestemmel-
ser

b)for hver eksponeringsklasse omhandlet i artikel 147 andelen af den samlede ekspone-
ringsveerdi af hver eksponeringsklasse, der er omfattet af standardmetoden, jf. tredje
del, afsnit I, kapitel 2, eller af IRB-metoden, jf. tredje del, afsnit II, kapitel 3, samt den del
af hver eksponeringsklasse, der er omfattet af en roll-out-plan; hvis institutterne har faet
tilladelse til at anvende deres egne LGD'er og konverteringsfaktorer til beregning af de
risikovaegtede eksponeringsvardier, offentligggr de szerskilt den andel af den samlede
eksponeringsveerdi inden for hver eksponeringsklasse, der er omfattet af denne tilla-
delse.

c)kontrolmekanismerne for ratingsystemer pa de forskellige stadier af modeludvikling,
kontrol og eendringer, som skal indeholde oplysninger om:
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i)forholdet mellem risikostyringsfunktionen og den interne revisionsfunktion
ii) gennemgangen af ratingsystemet

iii)proceduren for sikring af uathaengighed for den funktion, der er ansvarlig for gennem-
gang af modellerne fra de funktioner, der er ansvarlige for udvikling af modellerne

iv)proceduren for sikring af ansvarlighed for de funktioner, der er ansvarlige for udvik-
ling og gennemgang af modellerne

d)rollen for de funktioner, der er involveret i udvikling, godkendelse og efterfglgende an-
dring af kreditrisikomodellerne

e)omfanget af og hovedindholdet i indberetningen vedrgrende kreditrisikomodeller

f)en beskrivelse af den interne ratingproces efter eksponeringsklasse, herunder antallet af
centrale modeller, der anvendes for hver portefglje, og en kort redeggrelse for de vigtig-
ste forskelle mellem modellerne i samme portefglje, omfattende:

i)definitioner, metoder og data til estimering og validering af PD, hvilket skal omfatte
oplysninger om, hvordan PD estimeres for portefgljer med lav misligholdelsesrisiko,
om der er reguleringsmaessige bundgranser, og faktorerne bag konstaterede forskelle
mellem PD og de faktiske misligholdelsesprocenter for mindst de seneste tre perioder

ii)hvis det er relevant, definitioner, metoder og data til estimering og validering af LGD,
sasom metoder til at beregne LGD i nedgangsperioder, hvordan LGD estimeres for por-
tefgljer med lav misligholdelsesrisiko, og tidsforlgbet mellem misligholdelse og luk-
ning af eksponeringen

iii)hvis det er relevant, definitioner, metoder og data til estimering og validering af kon-
verteringsfaktorer, herunder antagelser, der anvendes ved udledningen af disse vari-
abler

g)hvis det er relevant, fglgende oplysninger vedrgrende hver eksponeringsklasse omhand-
leti artikel 147:

i) deres balancefgrte bruttoeksponering
ii)deres ikkebalancefgrte eksponeringsveerdier fgr den relevante konverteringsfaktor

iii)deres eksponering efter anvendelse af den relevante konverteringsfaktor og kreditri-
sikoreduktion

iv)alle modeller, parametre eller input, der er relevante for forstaelsen af risikovaegtnin-
gen og de deraf fglgende risikoeksponeringsbelgb, som offentligggres for et tilstreek-
keligt antal lantagerklasser (herunder misligholdt) for at muligggre en meningsfuld
differentiering af kreditrisiko

v)seaerskilt for de eksponeringsklasser, for hvilke institutterne har faet tilladelse til at an-
vende egne LGD'er og konverteringsfaktorer til beregning af risikoveegtede ekspone-
ringsverdier, og for eksponeringer, for hvilke institutterne ikke anvender sddanne
estimater, de veerdier, der er naevnt i nr. i)-iv), og som er omfattet af denne tilladelse

h)institutternes estimerede PD'er i forhold til den faktiske misligholdelsesprocent for hver
eksponeringsklasse i en leengere periode med seerskilt angivelse af PD-intervallet, den
tilsvarende eksterne rating, det vaegtede og det aritmetiske gennemsnit af PD, antallet
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af lantagere ved udgangen af det forudgaende ar og det indevaerende ar, antallet af 1an-
tagere, der har misligholdt, herunder nye lantagere, der har misligholdt, og den arlige
gennemsnitlige historiske misligholdelsesprocent.

Med henblik pa naerveerende artikels litra b) anvender institutterne eksponeringsvardien
som defineret i artikel 166.

Artikel 453
Offentligggrelse af anvendelsen af kreditrisikoreduktionsteknikker

Institutter, der anvender kreditrisikoreduktionsteknikker, offentligggr fglgende oplysnin-
ger:

a)de centrale elementer i politikker og procedurer for balancefgrt og ikkebalancefgrt net-
ting samt en angivelse af, i hvilken udstraekning institutterne benytter sig af balancefgrt
netting

b)de centrale elementer i politikker og procedurer for evaluering og styring af anerkendt
sikkerhedsstillelse

c)en beskrivelse af hovedkategorierne af sikkerhedsstillelse, som instituttet modtager til
reduktion af kreditrisiko

d)for garantier og kreditderivater, der anvendes som kreditrisikoafdeekning, hovedty-
perne af garanter og kreditderivatmodparter og deres kreditveerdighed, som anvendes
til at mindske kapitalkrav, undtagen dem, der anvendes som led i syntetiske securitise-
ringsstrukturer

e)oplysninger om markeds- eller kreditrisikokoncentrationer inden for den foretagne kre-
ditrisikoreduktion

f)for institutter, der beregner risikovaegtede eksponeringsveerdier efter standardmetoden
eller IRB-metoden, den samlede eksponeringsvardi, som ikke er omfattet af anerkendt
kreditrisikoafdaekning, og den samlede eksponeringsveerdi, som er omfattet af aner-
kendt kreditrisikoafdeekning efter anvendelse af volatilitetsjusteringer; de oplysninger,
der er omhandlet i dette litra, offentligggres serskilt for 1an og geeldsinstrumenter, her-
under en oversigt over misligholdte eksponeringer

g)den tilsvarende konverteringsfaktor og den kreditrisikoreduktion, der er forbundet med
eksponeringen, og anvendelsen af kreditrisikoreduktionsteknikker med og uden substi-
tutionsvirkning

h)for institutter, der beregner risikoveegtede eksponeringsveerdier efter standardmeto-
den, den balancefgrte og ikkebalancefgrte eksponeringsvardi efter eksponeringsklasse
far og efter anvendelse af konverteringsfaktorer og eventuel tilknyttet kreditrisikore-
duktion

i)for institutter, der beregner risikoveegtede eksponeringsveerdier efter standardmetoden,
den risikovaegtede eksponeringsveerdi og forholdet mellem denne risikovaegtede ekspo-
neringsveerdi og eksponeringsvardien efter anvendelse af den tilsvarende konverte-
ringsfaktor og den kreditrisikoreduktion, der er forbundet med eksponeringen; de op-
lysninger, der er omhandlet i dette litra, offentligggres seerskilt for hver eksponerings-
klasse
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j)for institutter, der beregner risikoveegtede eksponeringsvardier efter IRB-metoden, den
risikoveegtede eksponeringsveerdi for og efter indregning af kreditderivaters kreditrisi-
koreducerende virkning; hvis institutterne har faet tilladelse til at anvende deres egne
LGD'er og konverteringsfaktorer til beregning af de risikovaegtede eksponeringsveerdier,
offentliggar de seerskilt de oplysninger, der er omhandlet i dette litra, for de ekspone-
ringsklasser, der er omfattet af denne tilladelse.

Artikel 454

Offentligggrelse af anvendelsen af de avancerede malemetoder i forbindelse med
operationel risiko

Institutter, der anvender de i artikel 321-324 beskrevne avancerede malemetoder til be-
regning af deres kapitalgrundlagskrav vedrgrende operationel risiko, offentligggr en be-
skrivelse af deres brug af forsikringer og andre risikooverfgrselsmekanismer med henblik
pa at reducere denne risiko.

Artikel 455
Anvendelse af interne modeller for markedsrisiko

Institutter, der beregner deres kapitalkrav i henhold til artikel 363, offentligggr folgende
oplysninger:

a)for hver af de omfattede delportefgljer:
i) kendetegn for de anvendte modeller

ii)for de interne modeller for forgget misligholdelses- og migreringsrisiko og for korre-
lationshandel, safremt det er relevant: de anvendte metoder og de ved hjelp af en in-
tern model malte risici, herunder en beskrivelse af den fremgangsmade, instituttet har
anvendt til at fastleegge likviditetshorisonter, de metoder, der er anvendt til at foretage
en kapitalvurdering, som er i overensstemmelse med den kraevede palidelighedsstan-
dard, og de fremgangsmader, der er anvendt til validering af modellen

iii) en beskrivelse af den stresstest, der er anvendt pa delportefgljen

iv)en beskrivelse af de anvendte metoder til backtesting og validering af ngjagtigheden
og palideligheden af de interne modeller og modelleringsprocesser

b) omfanget af den kompetente myndigheds godkendelse
c)redeggrelse for omfang og metoder for overholdelse af kravene i artikel 104 og 105
d)hgijeste, laveste og gennemsnitlige veerdi af fglgende:

i)de daglige value-at-risk-veerdier i lgbet af indberetningsperioden og ved indberet-
ningsperiodens afslutning

ii)value-at-risk-veerdierne i stresssituationer i lgbet af indberetningsperioden og ved
indberetningsperiodens afslutning

iii)risikotallene for forgget misligholdelses- og migreringsrisiko og for den specifikke ri-
siko i forbindelse med korrelationshandelsportefgljen i Igbet af indberetningsperio-
den og ved indberetningsperiodens afslutning
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e) elementerne i kapitalgrundlagskravet, jf. artikel 364

f)den veegtede gennemsnitlige likviditetshorisont for hver delportefglje, der er omfattet af
de interne modeller for forgget misligholdelses- og migreringsrisiko og for korrelations-
handel

g)en sammenligning mellem portefgljens daglige value-at-risk-slutveerdi og zendringerne
i portefgljens slutvaerdi efter den neestfglgende arbejdsdag sammen med en analyse af
eventuelle vigtige overskridelser i indberetningsperioden.

(s) Kommissionens gennemfgrelsesforordning (EU) nr. 680/2014 af 16. april 2014 om gennemfgrelsesmaessige
tekniske standarder for institutters indberetning med henblik pa tilsyn i medfgr af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 (EUT L 191 af 28.6.2014, s. 1).«"

120)I artikel 456 tilfgjes fglgende litra:
)aendringer af oplysningskravene i ottende del, afsnit II og I1I, med henblik pa at tage
hgjde for udviklingen i eller eendringer af internationale standarder vedrgrende of-
fentligggrelse.«

121)Artikel 457, litra i), affattes sdledes:
.)anden del og artikel 430 kun som fglge af udviklingen inden for regnskabsstandarder
eller regnskabskrav, der tager hensyn til lovgivningsmaessige EU-retsakter.

122)Artikel 458 @ndres saledes:
a)Stk. 2 affattes saledes:

»2. Hvis den myndighed, der er udpeget i henhold til denne artikels stk. 1, identificerer
a@ndringer i intensiteten af den makroprudentielle eller systemiske risiko i det finan-
sielle system med potentielt alvorlige negative fglger for det finansielle system og real-
gkonomien i en bestemt medlemsstat, og som denne myndighed mener ikke kan imgde-
gas sa effektivt med andre makroprudentielle instrumenter, jf. neerveerende forordning
og direktiv 2013/36/EU, som ved at gennemfgre strengere nationale foranstaltninger,
underretter den Kommissionen og ESRB. ESRB videresender straks underretningen til
Europa-Parlamentet, Raddet og EBA.

Underretningen ledsages af fglgende dokumenter og omfatter eventuelt relevant kvan-
titativ eller kvalitativ dokumentation vedrgrende:

a) endringerne i intensiteten af den makroprudentielle eller systemiske risiko

b)grundene til, at sddanne @ndringer kan udggre en trussel mod den finansielle stabili-
tet pa nationalt plan eller mod realgkonomien

c)en redeggrelse for, hvorfor myndigheden mener, at de makroprudentielle instrumen-
ter i artikel 124 og 164 i neervaerende forordning og artikel 133 og 136 i direktiv
2013/36/EU vil veere mindre egnede og effektive til at handtere disse risici end udka-
stet til nationale foranstaltninger omhandlet i litra d) i naerveerende stykke

d)et udkast til nationale foranstaltninger for indenlandsk godkendte institutter eller en
del af disse institutter med henblik pa at begraense @ndringerne i risikointensiteten
og vedrgrende:

i) kapitalgrundlagskravet i artikel 92
ii) kravene til store eksponeringer i artikel 392 og artikel 395-403
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iii) likviditetskravene, jf. sjette del

iv)risikoveaegtene til handtering af aktivbobler inden for beboelsesejendoms- og er-
hvervsejendomssektoren

v) offentligggrelseskravene, jf. ottende del
vi)kapitalbevaringsbufferens stgrrelse, jf. artikel 129 i direktiv 2013/36/EU eller
vii) eksponeringer inden for den finansielle sektor

e)en forklaring pa, hvorfor den i stk. 1 udpegede myndighed anser udkastet til foran-
staltninger for at veere hensigtsmaessigt, effektivt og rimeligt til at imgdega situatio-
nen, og

f)en vurdering af den sandsynlige positive eller negative indvirkning af udkastet til for-
anstaltninger pa det indre marked pa grundlag af oplysninger, som den pagaeldende
medlemsstat har til radighed.«

b)Stk. 4 og 5 affattes saledes:

»4. Befgjelsen til at vedtage en gennemfgrelsesretsakt for at afvise de i stk. 2, litra d),
naevnte udkast til nationale foranstaltninger tilleegges Radet, der traeffer afggrelse med
kvalificeret flertal pa grundlag af et forslag fra Kommissionen.

Inden for en maned fra modtagelsen af underretningen, jf. stk. 2, afgiver ESRB og EBA
udtalelse til Raddet, Kommissionen og den pageldende medlemsstat om de spgrgsmal,
der er omhandlet i litra a)-f) i naevnte stykke.

Under stgrst muligt hensyn til de i andet afsnit omhandlede udtalelser, og hvis der er
solid, steerk og detaljeret dokumentation for, at foranstaltningen vil fa negative virknin-
ger pa det indre marked, der opvejer fordelene ved den finansielle stabilitet, som resul-
terer i en reduktion af den makroprudentielle eller systemiske risiko, kan Kommissio-
nen inden for en maned foresla Radet en gennemfgrelsesretsakt med henblik pa at afvise
udkastet til nationale foranstaltninger.

Hvis der ikke foreligger et kommissionsforslag inden for en maned, kan den pagaeldende
medlemsstat omgaende vedtage udkastet til nationale foranstaltninger for en periode
pa op til to ar, eller indtil den makroprudentielle eller systemiske risiko ophgrer med at
eksistere, alt efter hvad der matte indtreeffe fgrst.

Radet traeffer afggrelse om Kommissionens forslag inden for en maned efter modtagel-
sen af forslaget og angiver en begrundelse for at afvise eller ikke at afvise udkastet til
nationale foranstaltninger.

Radet ma kun afvise udkastet til nationale foranstaltninger, hvis det mener, at en eller
flere af fglgende betingelser ikke er opfyldt:

a)eendringerne i den makroprudentielle eller systemiske risikos intensitet er af en sidan
art, at de udggr en risiko for den finansielle stabilitet pa nationalt plan

b)de makroprudentielle instrumenter i neerverende forordning og direktiv
2013/36/EU er mindre egnede og effektive end udkastet til nationale foranstaltninger
til at handtere den identificerede makroprudentielle eller systemiske risiko
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c)udkastet til nationale foranstaltninger indebzerer ikke uforholdsmeessige negative
virkninger for det finansielle system eller dele heraf i andre medlemsstater eller i Uni-
onen som helhed, sa det derved udggr eller skaber en hindring for det indre markeds
funktion, og

d) problemet vedrgrer kun én medlemsstat.

Radets vurdering skal tage hensyn til udtalelsen fra ESRB og EBA og veere baseret pa den
dokumentation, som den i stk. 1 udpegede myndighed har forelagt i overensstemmelse
med stk. 2.

Hvis der ikke foreligger en gennemfgrelsesretsakt vedtaget af Raddet om at afvise udka-
stet til nationale foranstaltninger inden for en maned fra modtagelsen af Kommissionens
forslag, kan den pageldende medlemsstat vedtage foranstaltningerne og anvende dem
i en periode pa op til to ar, eller indtil den makroprudentielle eller systemiske risiko
ophgrer med at eksistere, alt efter hvad der matte indtreaeffe fgrst.

5. Andre medlemsstater kan anerkende de foranstaltninger, der er vedtaget i henhold
til denne artikel, og anvende dem pa indenlandsk godkendte institutter, som har filialer
eller eksponeringer i den medlemsstat, der har tilladelse til at anvende foranstaltnin-
gen.«

c)Stk. 9 og 10 affattes saledes:

»9. Inden udlgbet af den tilladelse, der er givet i henhold til stk. 4, tager den pageeldende
medlemsstat i samrad med ESRB og EBA situationen op til revision og kan efter proce-
duren i stk. 4 vedtage en ny afggrelse om forlaengelse af anvendelsesperioden for natio-
nale foranstaltninger med op til yderligere to ar ad gangen. Efter den fgrste forlaengelse
tager Kommissionen i samrdd med ESRB og EBA mindst hvert andet ar derefter situati-
onen op til revision.

10. Uanset proceduren i neervaerende artikels stk. 3-9 kan medlemsstaterne gge de ri-
sikovaegte, der er fastsat i denne forordning, med op til 25 % for de eksponeringer, som
er omhandlet i naervaerende artikels stk. 2, litra d), nr. iv) og vii), og reducere graensen
for store eksponeringer i artikel 395 med op til 15 % for en periode pa op til to ar, eller
indtil den makroprudentielle eller systemiske risiko ophgrer med at eksistere, hvad der
matte indtreeffe fgrst, forudsat at betingelserne og underretningskravene fastsat i naer-
vaerende artikels stk. 2 er opfyldt.«

123)Artikel 460 @ndres sdledes:
a)Stk. 1 affattes saledes:

»1. Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage
delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 462 med henblik pa at praecisere
det i artikel 412, stk. 1, fastsatte generelle krav. Delegerede retsakter, der vedtages i
medfgr af nervarende stykke, baseres pa de poster, der skal indberettes i henhold til
sjette del, afsnit II, og bilag I1l, og det praeciseres, under hvilke omstendigheder de kom-
petente myndigheder skal palaegge institutter specifikke niveauer for ind- og udgaende
pengestrgmme for at tage hgjde for de specifikke risici, som de er eksponeret mod, og
taersklerne i naervaerende artikels stk. 2 skal respekteres.
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Kommissionen tilleegges navnlig befgjelse til at supplere denne forordning ved at ved-
tage delegerede retsakter, der praeciserer de detaljerede likviditetskrav, med henblik pa
anvendelsen af artikel 8, stk. 3, samt artikel 411-416, 419, 422, 425, 428a, 428f, 428g,
428j-428n, 428p, 428r, 428s, 428w, 428ae, 428ag, 428ah, 428ak og 451a.«

b)Fglgende stykke tilfgjes:

»3. Kommissionen tillaeegges befgjelse til at ndre denne forordning ved at vedtage de-
legerede retsakter i overensstemmelse med artikel 462 med henblik pa at zendre listen
over produkter eller tjenester i artikel 428f, stk. 2, hvis den mener, at aktiver og passiver,
der direkte er forbundet med andre produkter eller tjenester, opfylder betingelserne i
artikel 428f, stk. 1.

Kommissionen vedtager den i fgrste afsnit omhandlede delegerede retsakt senest den
28. juni 2024.«

124)Fglgende artikel indseettes:

»Artikel 461a
Alternativ standardmetode vedrgrende markedsrisiko

Med henblik pa indberetningskravene i artikel 430b, stk. 1, tilleegges Kommissionen befg-
jelse til at vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 462, med henblik
pa at eendre denne forordning ved at foretage tekniske justeringer af artikel 325e, 325g-
325j, 325p, 325q, 325ae, 325ak, 325am, 325ap-325at, 325av og 325ax, og specificere risi-
koveegten for undergruppe nr. 11 i tabel 4 i artikel 325ah og risikoveegtene for daekkede
obligationer udstedt af kreditinstitutter i tredjelande i henhold til artikel 325ah og korre-
lationen af deekkede obligationer udstedt af kreditinstitutter i tredjelande i henhold til ar-
tikel 325aj i forbindelse med den alternative standardmetode omhandlet i tredje del, afsnit
IV, kapitel 1a, under hensyntagen til udviklingen i internationale reguleringsmaessige stan-
darder.

Kommissionen vedtager den i stk. 1 omhandlede delegerede retsakt senest den 31. decem-
ber 2019.«

125)Artikel 462 affattes saledes:

»Artikel 462
Udgvelse af de delegerede befgjelser

1. Befgjelsen til at vedtage delegerede retsakter tilleegges Kommissionen pa de i denne
artikel fastlagte betingelser.

2. Befgjelsen til at vedtage de delegerede retsakter, jf. artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk.
6, artikel 456-460 og artikel 4614, tillaegges Kommissionen for en ubegraenset periode fra
den 28. juni 2013.

3. Deni artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, artikel 456-460 og artikel 461a omhandlede
delegation af befgjelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet.
En afggrelse om tilbagekaldelse bringer delegationen af de befgjelser, der er angivet i den
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pageldende afggrelse, til ophgr. Den far virkning dagen efter offentligggrelsen af afggrel-
sen i Den Europaiske Unions Tidende eller pa et senere tidspunkt, der angives i afggrelsen.
Den bergrer ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er i kraft.

4. Inden vedtagelsen af en delegeret retsakt hgrer Kommissionen eksperter, som er ud-
peget af hver enkelt medlemsstat, i overensstemmelse med principperne i den interinsti-
tutionelle aftale af 13. april 2016 om bedre lovgivning.

5. Sa snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den samtidigt Europa-Par-
lamentet og Radet meddelelse herom.

6. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, artikel
456-460 og artikel 461a traeder kun i kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller Radet
har gjort indsigelse inden for en frist pa tre mdneder fra meddelelsen af den pagaeldende
retsakt til Europa-Parlamentet og Radet, eller hvis Europa-Parlamentet og Rddet inden ud-
lgbet af denne frist begge har underrettet Kommissionen om, at de ikke agter at ggre ind-
sigelse. Fristen forleenges med tre maneder pa Europa-Parlamentets eller Radets initiativ.«

126)Artikel 471, stk. 1, affattes saledes:

»1. Uanset artikel 49, stk. 1, kan institutter i perioden fra den 31. december 2018 til den
31. december 2024 velge ikke at fradrage aktiebeholdninger i forsikringsselskaber, gen-
forsikringsselskaber og forsikringsholdingselskaber, hvis fglgende betingelser er opfyldt:

a) betingelserne i artikel 49, stk. 1, litra a) og e)

b)de kompetente myndigheder finder det godtgjort, at niveauet for risikokontrol og de fi-
nansielle analyseprocedurer, som instituttet specifikt har indfgrt for at overvage inve-
steringen i enheden eller holdingselskabet, er fyldestggrende

c)instituttets aktiebeholdning i forsikringsselskabet, genforsikringsselskabet eller forsik-
ringsholdingselskabet overstiger ikke 15 % af de egentlige kernekapitalinstrumenter,
som forsikringsenheden har udstedt pr. 31. december 2012 og i perioden fra den 1. ja-
nuar 2013 til den 31. december 2024

d)det belgb af aktiebeholdningen, som ikke fradrages, overstiger ikke det belgb, der besid-
des i de egentlige kernekapitalinstrumenter i forsikringsselskabet, genforsikringssel-
skabet eller forsikringsholdingselskabet pr. 31. december 2012.«

127)Artikel 493 @ndres sdledes:
a)Stk. 1, fgrste punktum, affattes saledes:

»Bestemmelserne om store eksponeringer i denne forordnings artikel 387-403 finder
ikke anvendelse pa investeringsselskaber, hvis hovedaktivitet udelukkende bestar i at
yde investeringsservice eller udgve investeringsaktiviteter i relation til de finansielle in-
strumenter, der er opfgrt i afsnit C, punkt 5, 6, 7, 9, 10 og 11, i bilag I til direktiv
2014/65/EU, og som ikke var omfattet af Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2004/39/EF (s) den 31. december 2006.

(¢) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004 /39/EF af 21. april 2004 om markeder for finansielle instru-
menter, om andring af Radets direktiv 85/611/E@F, og 93/6/EJF samt Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv 2000/12/EF og om ophaevelse af Radets direktiv 93/22/E@F (EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1).«"

b)Stk. 3, litra c), affattes saledes:
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»C) eksponeringer, herunder kapitalinteresser eller andre interesser, som et institut har
indgdet med sit moderselskab, med moderselskabets gvrige datterselskaber eller
med sine egne datterselskaber og kvalificerende kapitalandele, for sa vidt disse sel-
skaber falder ind under det tilsyn pa konsolideret niveau, som instituttet selv er un-
derlagt i overensstemmelse med denne forordning, direktiv 2002/87/EF eller til-
svarende regler i et tredjeland; eksponeringer, der ikke opfylder disse kriterier, be-
handles, uanset om de er undtaget fra denne forordnings artikel 395, stk. 1, eller ej,
som eksponeringer mod en tredjepart.

128)Artikel 494 affattes sdledes:

»Artikel 494

Overgangsbestemmelser vedrgrende krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsre-
levante passiver

1. Uanset artikel 92a skal institutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er G-
SIl'er eller er en del af et G-SII, fra den 27. juni 2019 til den 31. december 2021 til enhver
tid opfylde fglgende krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver:

a)en risikobaseret sats pa 16 %, som repraesenterer instituttets kapitalgrundlag og ned-
skrivningsrelevante passiver udtrykt som en procentdel af det samlede risikoekspone-
ringsbelgb beregnet i henhold til artikel 92, stk. 3 og 4

b)en ikkerisikobaseret sats pa 6 %, som repraesenterer instituttets kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver udtrykt som en procentdel af det samlede ekspone-
ringsmal omhandlet i artikel 429, stk. 4.

2. Uanset artikel 72b, stk. 3, skal det omfang, hvori nedskrivningsrelevante passivinstru-
menter omhandlet i artikel 72b, stk. 3, kan medtages i nedskrivningsrelevante passivpo-
ster, fra den 27. juni 2019 til den 31. december 2021 veere 2,5 % af det samlede risikoek-
sponeringsbelgb beregnet i henhold til artikel 92, stk. 3 og 4.

3. Uanset artikel 72b, stk. 3, betragtes passiver, indtil afviklingsmyndigheden for fgrste
gang vurderer, at betingelsen fastsat i litra c) i naevnte stykke er opfyldt, som nedskriv-
ningsrelevante passivinstrumenter op til et samlet belgb, som ikke overstiger 2,5 % indtil
den 31. december 2021 og efter denne dato 3,5 % af det samlede risikoeksponeringsbelgb
beregnet i henhold til artikel 92, stk. 3 og 4, forudsat at de opfylder betingelserne i artikel
72b, stk. 3, litra a) og b).«

129)Fglgende artikler indseettes:

»Artikel 494a
Overgangsbestemmelser for udstedelser gennem enheder med szerligt formal

1. Uanset artikel 52 betragtes kapitalinstrumenter, som ikke er udstedt direkte af et in-
stitut, kun som hybride kernekapitalinstrumenter indtil den 31. december 2021, safremt
alle fglgende betingelser er opfyldt:

a)betingelserneiartikel 52, stk. 1, bortset fra betingelsen om, at instrumenterne er udstedt
direkte af instituttet
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b)instrumenterne er udstedt gennem en enhed, som indgar i konsolideringen efter be-
stemmelserne i fgrste del, afsnit I, kapitel 2

c)provenuet er umiddelbart til radighed for instituttet uden begraensning og i en form, som
opfylder betingelserne i dette stykke.

2. Uanset artikel 63 betragtes kapitalinstrumenter, som ikke er udstedt direkte af et in-
stitut, kun som supplerende kapitalinstrumenter indtil den 31. december 2021, safremt
alle fglgende betingelser er opfyldt:

a)betingelserne i artikel 63, stk. 1, bortset fra betingelsen om, at instrumenterne er udstedt
direkte af instituttet

b)instrumenterne er udstedt af gennem enhed, som indgar i konsolideringen efter bestem-
melserne i fgrste del, afsnit 1], kapitel 2

c)provenuet er umiddelbart til radighed for instituttet uden begreensning ogi en form, som
opfylder betingelserne i dette stykke.

Artikel 494b

Overgangsbestemmelser for kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrele-
vante passivinstrumenter

1. Uanset artikel 51 og 52 betragtes instrumenter, der er udstedt fgr den 27. juni 2019,
som hybride kernekapitalinstrumenter indtil senest den 28. juni 2025, hvis de opfylder
betingelserne i artikel 51 og 52, bortset fra de betingelser, der er omhandlet i artikel 52,
stk. 1, litra p), q) og r).

2. Uanset artikel 62 og 63 betragtes instrumenter, der er udstedt fgr den 27. juni 2019,
som supplerende kapitalinstrumenter indtil senest den 28. juni 2025, hvis de opfylder be-
tingelserne i artikel 62 og 63, bortset fra de betingelser, der er omhandlet i artikel 63, litra
n), o) og p).

3. Uanset artikel 7243, stk. 1, litra a), betragtes passiver, der er udstedt fgr den 27. juni
2019, som nedskrivningsrelevante passivposter, hvis de opfylder betingelserne i artikel
72b, bortset fra de betingelser, der er omhandlet i artikel 72b, stk. 2, litra b), nr. ii), og
artikel 72b, stk. 2, litra f)-m).«

130)Artikel 497 affattes sdledes:

»Artikel 497
Kapitalgrundlagskrav for eksponeringer mod CCP'er

1. Hvis en CCP fra et tredjeland anmoder om anerkendelse i henhold til artikel 25 i for-
ordning (EU) nr. 648/2012, kan institutterne anse denne CCP for at vaere en QCCP fra den
dato, hvor den indgav sin ansggning om anerkendelse til ESMA, og indtil en af fglgende
datoer:

a)hvis Kommissionen allerede har vedtaget en gennemfgrelsesretsakt, jf. artikel 25, stk. 6,
i forordning (EU) nr. 648/2012, vedrgrende det tredjeland, hvor CCP'en er etableret, og
denne gennemfgrelsesretsakt er tradt i kraft: to ar efter datoen for indgivelse af ansgg-
ningen
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b)hvis Kommissionen endnu ikke har vedtaget en gennemfgrelsesretsakt, jf. artikel 25, stk.
6, i forordning (EU) nr. 648/2012, vedrgrende det tredjeland, hvor CCP'en er etableret,
eller hvis denne gennemfgrelsesretsakt endnu ikke er tradt i kraft: den tidligste af fgl-
gende datoer:

i) to ar efter datoen for gennemfgrelsesretsaktens ikrafttreeden

ii)for CCP'er, der har indgivet ansggningen efter den 27. juni 2019: to ar efter datoen for
indgivelse af ansggningen

iii) for CCP'er, der har indgivet en ansggning fgr den 27. juni 2019: 28. juni 2021.

2. Indtil udlgbet af den frist, der er omhandlet i neervaerende artikels stk. 1, og safremt en
CCP omhandlet i naevnte stykke ikke har en misligholdelsesfond, og den ikke har et bin-
dende arrangement med clearingmedlemmerne, som ggr det muligt for den at anvende
hele eller en del af initialmargenen, som den har modtaget fra clearingmedlemmerne, som
om der var tale om indbetalte bidrag, erstatter instituttet formlen til beregning af kapital-
grundlagskravet i artikel 308, stk. 2, med fglgende:

IM;
DF oop + IM ,8%-2%-IM1}

Kcom; = max {KCCP -

hvor

KCM; =kapitalgrundlagskravet

Keer =QCCP'ens hypotetiske kapital meddelt insituttet af QCCP'en i henhold til artikel
50c i forordning (EU) nr. 648/2012

DF«» =CCP'ens indbetalte finansielle ressourcer meddelt instituttet af CCP'en i henhold
til artikel 50c i forordning (EU) nr. 648/2012

i =indekset for clearingmedlemmet
IM; =den initialmargen, som clearingmedlemmet i har stillet over for CCP'en, og
IM =den samlede initialmargen meddelt instituttet af CCP'en i henhold til artikel 89,

stk. 5a, i forordning (EU) nr. 648/2012.

3. I undtagelsestilfeelde kan Kommissionen, hvis det er ngdvendigt og rimeligt for at
undga forstyrrelser pa de internationale finansmarkeder, ved gennemfgrelsesretsakter og
efter undersggelsesproceduren i artikel 464, stk. 2, treeffe afggrelse om at forleenge over-
gangsbestemmelserne i denne artikels stk. 1 én gang med 12 maneder.«

131)I artikel 498, stk. 1, affattes farste afsnit saledes:

»1. Bestemmelserne om kapitalgrundlagskrav i denne forordning finder ikke anvendelse
pa investeringsselskaber, hvis hovedaktivitet udelukkende bestar i at yde investeringsser-
vice eller udgve investeringsaktiviteter i relation til de finansielle instrumenter, der er op-
fgrt i afsnit C, punkt 5, 6, 7,9, 10 og 11, i bilag I til direktiv 2014/65/EU, og som ikke var
omfattet af direktiv 2004 /39/EF den 31. december 2006.«

132) Artikel 499, stk. 3, udgar.
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13 Artikel 500 og 501 affattes sdledes:

3)

»Artikel 500
Justering for afhaendelser i stort omfang

1. Uanset artikel 181, stk. 1, litra a), kan et institut justere sine LGD-estimater ved delvist
eller helt at udligne virkningen af athaendelser i stort omfang af misligholdte eksponeringer
mod realiserede LGD'er op til forskellen mellem de gennemsnitligt estimerede LGD'er for
sammenlignelige misligholdte eksponeringer, der ikke er endeligt afviklet, og de gennem-
snitligt realiserede LGD'er, herunder pa grundlag af realiserede tab som fglge af athaendel-
serne i stort omfang, sa snart alle fglgende betingelser er opfyldt:

a)instituttet har underrettet den kompetente myndighed om en plan, der beskriver omfan-
get, sammensatningen og datoerne for athaendelser af misligholdte eksponeringer

b)datoerne for afthaendelser af misligholdte eksponeringer ligger efter den 23. november
2016, men ikke senere end den 28. juni 2022

c)den kumulative stgrrelse af misligholdte eksponeringer athaendet siden datoen for den
farste atheendelse i henhold til den i litra a) naevnte plan har oversteget 20 % af den ku-
mulative stgrrelse af alle konstaterede misligholdelser pa datoen for den i litra a) og b)
omhandlede fgrste athaendelse.

Justeringen i f@rste afsnit kan kun foretages indtil den 28. juni 2022, og den kan have virk-
ning, sd leenge de tilsvarende eksponeringer indgar i instituttets egne LGD-estimater.

2. Institutterne underretter omgaende den kompetente myndighed om, at betingelsen fast-
satistk. 1, litra c), er opfyldt.

Artikel 501
Justering af risikovaegtede ikkemisligholdte SMV-eksponeringer

1. Institutterne justerer de risikovaegtede eksponeringsverdier af ikkemisligholdte ekspo-
neringer mod en SMV (RWEA), som beregnes i henhold til tredje del, afsnit I, kapitel 2 eller
3, alt efter hvad der er relevant, efter fglgende formel:

T {E EUR 2500a, 000} .0,7619 -+ max {E

RWEA" = RWEA - =

hvor
RWEA*=risikovaegtet eksponeringsvaerdi (RWEA) justeret med en SMV-stgttefaktor, og

E* =det samlede belgb, som SMV'en eller gruppen af SMV'ens forbundne kunder skyl-
der til instituttet, dets datterselskaber, dets moderselskaber og andre datterselska-
ber af disse moderselskaber, herunder eksponeringsveerdi ved misligholdelse, men
eksklusiv fordringer eller eventualfordringer sikret ved pant i beboelsesejendom.

2. Ved anvendelsen af denne artikel
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a)medregnes eksponeringen mod en SMV enten i detail- eller i erhvervseksponeringsklas-
sen eller i klassen sikret ved pant i fast ejendom

b)defineres SMV i overensstemmelse med Kommissionens henstilling 2003/361/EF ();
blandt de kriterier, der er opstillet i artikel 2 i bilaget til naeevnte henstilling, tages der kun
hensyn til den arlige omsaetning

c)skal institutter tage rimelige skridt til at fastleegge E (*) korrekt og indhente de oplysnin-
ger, der kraeves i henhold til litra b).

() Kommissionens henstilling 2003/361/EF af 6. maj 2003 om definitionen af mikrovirksomheder, sma og mel-
lemstore virksomheder (EUT L 124 af 20.5.2003, s. 36).«"

134)Fglgende artikel indszettes:

»Artikel 501a

Justering af kapitalgrundlagskrav vedrgrende kreditrisiko for eksponeringer mod
enheder, der driver eller finansierer fysiske strukturer eller faciliteter, systemer
og net, der leverer eller stgtter grundlaeggende offentlige tjenester

1. Kapitalgrundlagskrav vedrgrende kreditrisiko beregnet i overensstemmelse med
tredje del, afsnit II, multipliceres med en faktor pa 0,75, safremt eksponeringen opfylder
alle fglgende kriterier:

a)eksponeringen er medregnet i erhvervseksponeringsklassen eller klassen for specialise-
rede langivningseksponeringer med udelukkelse af misligholdte eksponeringer

b)eksponeringen er mod en enhed, der blev etableret specifikt med det formal at finan-
siere eller drive fysiske strukturer eller faciliteter, systemer og net, der leverer eller stgt-
ter grundlaeggende offentlige tjenester

c)kilden til tilbagebetaling af forpligtelsen er for ikke mindre end to tredjedele af dens stgr-
relse repraesenteret ved indkomsten fra de finansierede aktiver og ikke en bredere er-
hvervsmeessig virksomheds uafthaengige tilbagebetalingsevne eller ved stgttemidler, til-
skud eller finansiering ydet af en eller flere af de enheder, der er opfgrt i stk. 2, litra b),
nr. i) og ii)

d)lantageren kan opfylde sine finansielle forpligtelser selv i situationer med alvorlig stress,
som er relevante for projektrisikoen

e)de pengestrgmme, som lantageren genererer, er forudsigelige og deekker alle fremtidige
afdrag i lanets lgbetid

f)refinansieringsrisikoen for eksponeringen er lav eller tilstreekkeligt reduceret under
hensyntagen til eventuelle stgttemidler, tilskud eller finansiering ydet af en eller flere af
de enheder, der er opfgrt i stk. 2, litra b), nr. i) og ii)

g)de kontraktlige aftaler sikrer ldngiverne en hgj beskyttelse, herunder fglgende:

i)hvis lantagerens indteegter ikke er finansieret af betalinger fra et stort antal brugere,
omfatter de kontraktlige aftaler bestemmelser, der effektivt beskytter langiverne mod
tab som fglge af, at den part, som accepterer at kgbe de varer eller tjenesteydelser, som
lantageren leverer, bringer projektet til ophgr
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ii)lantageren har tilstraekkelige reserver, der er fuldt finansieret med likvide midler eller
andre finansielle ordninger med garantistillere med hgj kreditvurdering, til at deekke
kravene til ngdfinansiering og arbejdskapital i levetiden for de aktiver, der er omhand-
let i dette stykkes litra b)

iii)langiverne har en betydelig grad af kontrol over aktiverne og den indkomst, som lan-
tageren genererer

iv)langiverne har i det omfang, der er tilladt i henhold til gaeldende lov, sikkerhed i akti-
ver og kontrakter, som er kritiske for infrastrukturvirksomheden, eller har alterna-
tive mekanismer til at sikre deres position

v)langiverne har sikkerhed i egenkapital, sa de kan overtage kontrollen med enheden i
tilfeelde af misligholdelse

vi)der er begreensninger for anvendelsen af nettolikviditeten fra driften efter obligatori-
ske betalinger fra projektet til andre formal end geeldsafvikling

vii)der er kontraktmaessige begraensninger pa lantagerens muligheder for at udfgre ak-
tiviteter, der kan skade langiverne, herunder begreensninger, som indebeerer, at der
ikke kan optages ny geeld uden de eksisterende langiveres tilladelse

h)forpligtelsen har forrang frem for alle andre fordringer end lovbestemte fordringer og
derivatmodparters fordringer

i)hvis lantageren er i konstruktionsfasen, skal fglgende kriterier vaere opfyldt af kapitalin-
vestoren, eller hvis der er tale om mere end én kapitalinvestor, skal fglgende kriterier
veere opfyldt af gruppen af kapitalinvestorer set under ét:

i)kapitalinvestorerne har tidligere med succes styret infrastrukturprojekter, har den fi-
nansielle styrke og besidder den relevante ekspertise

ii)der er lav risiko for, at kapitalinvestorerne misligholder deres forpligtelser, eller der
er lav risiko for, at lantageren lider betydelige tab som fglge af kapitalinvestorernes
misligholdelse

iii)der er hensigtsmaessige ordninger, som bringer kapitalinvestorernes interesser i
overensstemmelse med langivernes interesser

j)lantageren har indfgrt mekanismer, der sikrer, at projektet gennemfgres i overensstem-
melse med de specifikationer, det budget eller den afslutningsdato, der er aftalt, herun-
der staerke garantier for gennemfgrelse eller inddragelse af en erfaren entreprengr og
passende kontraktlige bestemmelser om konventionalbod

k) hvis driftsrisikoen er betydelig, styres den forsvarligt

1) lantageren anvender gennemprgvet teknologi og design

m) alle ngdvendige tilladelser og godkendelser er blevet indhentet

n) lantageren anvender kun derivater med henblik pa risikoreduktion

o)lantageren har foretaget en vurdering af, hvorvidt de finansierede aktiver bidrager til
folgende miljgmaessige mal:

i) modvirkning af klimazendringer
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ii)  tilpasning til klimaaendringer

iii) baeredygtig udnyttelse og beskyttelse af vand- og havressourcer

iv) overgang til en cirkuleer gkonomi, forebyggelse og genanvendelse af affald
v) forebyggelse og bekeempelse af forurening

vi)  beskyttelse af sunde gkosystemer.

2. Med henblik pa stk. 1, litra €), anses de genererede pengestrgmme ikke for forudsige-
lige, medmindre en betydelig del af indteegterne opfylder fglgende betingelser:

a) et af fglgende kriterier er opfyldt:

i) indteegterne er baseret pa tilgeengelighed

ii) indteegterne er underlagt afkastregulering

iii) indteegterne er underlagt en take-or-pay-kontrakt

iv) output eller anvendelse og pris opfylder hver iseer ét af fglgende kriterier:
— de er regulerede
—  de er kontraktmeessigt fastsat
— de er tilstraekkeligt forudsigelige som fglge af en lav efterspgrgselsrisiko

b)hvis lantagerens indteegter ikke er finansieret af betalinger fra et stort antal brugere,
skal den part, der indvilliger i at kgbe de varer eller tjenester, som lantageren leverer,
veere én af fglgende:

i)en centralbank, en centralregering, en regional myndighed eller en lokal myndighed,
forudsat at de er tildelt en risikoveegt pa 0 % i henhold til artikel 114 og 115 eller er
tildelt et ECAI-kreditkvalitetstrin pa mindst 3

ii)en offentlig enhed, forudsat at den er tildelt en risikoveaegt pa 20 % eller derunder i
henhold til artikel 116 eller er tildelt et ECAl-kreditkvalitetstrin pa mindst 3

iii) en multilateral udviklingsbank som omhandlet i artikel 117, stk. 2
iv) en international organisation som omhandlet i artikel 118
v) en virksomhedsenhed, som er tildelt et ECAI-kreditkvalitetstrin pa mindst 3

vi)en enhed, der kan erstattes af en anden uden veaesentlige andringer i indtaegtsni-
veauet eller tidsplanen for indteegterne.

3. Institutterne indberetter den samlede veerdi af eksponeringer mod infrastrukturpro-
jektenheder beregnet i overensstemmelse med denne artikels stk. 1 til de kompetente
myndigheder hver sjette maned.

4. Kommissionen aflaegger senest den 28. juni 2022 rapport om virkningen af de kapital-
grundlagskrav, der er fastsat i denne forordning, pa langivning til infrastrukturprojekten-
heder og forelaegger Europa-Parlamentet og Radet denne rapport, om ngdvendigt ledsaget
af et lovgivningsforslag.

5. Med henblik pa stk. 4 afleegger EBA rapport til Kommissionen om fglgende:
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a)en analyse af udviklingen af tendenser og betingelser pa markedet for infrastrukturldn-
givning og projektfinansiering i lgbet af den i stk. 4 naevnte periode

b)en analyse af det faktiske risikoniveau for enheder omhandlet i stk. 1, litra b), over en
fuld gkonomisk cyklus

c)overensstemmelsen mellem de kapitalgrundlagskrav, der er fastsat i denne forordning,
og resultaterne af analysen, jf. naervaerende stykkes litra a) og b).

Artikel 501b
Undtagelse fra indberetningskrav

Uanset artikel 430 kan en kompetent myndighed i perioden mellem datoen for anvendel-
sen af denne forordnings relevante bestemmelser og datoen for den fgrste fremsendelse
af rapporter anfgrt i de gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder omhandlet i den pa-
geldende artikel undlade at kraeve, at institutter indberetter oplysninger i det format, der
er anfgrt i skemaerne i den i artikel 430, stk. 7, omhandlede gennemfgrelsesretsakt, hvis
disse skemaer ikke er blevet ajourfgrt i overensstemmelse med bestemmelserne i denne
forordning.«

135)I tiende del indsaettes fglgende artikel efter afsnit I[I: RAPPORTER OG REVISION AF BE-
STEMMELSER

»Artikel 501c

Tilsynsmaessig behandling af eksponeringer vedrgrende miljgmaessige og/eller so-
ciale mal

EBA vurderer efter hgring af ESRB pa grundlag af de disponible data og resultaterne fra
Kommissionens Ekspertgruppe pa Hgjt Plan vedrgrende Baeredygtig Finansiering, om en
seerlig tilsynsmaessig behandling af eksponeringer vedrgrende aktiver eller aktiviteter,
som i vaesentlig grad er forbundet med miljgmaessige og/eller sociale mal, er berettiget.
EBA vurderer navnlig:

a)metoder til vurdering af den effektive risiko ved eksponeringer vedrgrende aktiver og
aktiviteter, som i vaesentlig grad er forbundet med miljgmaessige og/eller sociale mal,
sammenlignet med risikoen ved andre former for eksponering

b)udarbejdelse af passende kriterier til vurdering af fysiske risici og omstillingsrisici, her-
under risici vedrgrende nedskrivning af aktiver pa grund af reguleringsmaessige aen-
dringer

c)de mulige virkninger af en seerlig tilsynsmaessig behandling af eksponeringer vedrg-
rende aktiver og aktiviteter, som i veesentlig grad er forbundet med miljgmaessige og/el-
ler sociale mal, pa den finansielle stabilitet og bankernes langivning i Unionen.

EBA foreleegger Kommissionen, Europa-Parlamentet og Radet en rapport om sine resulta-
ter senest den 28. juni 2025.

Pa grundlag af denne rapport foreleegger Kommissionen om ngdvendigt et lovgivnings-
maessigt forslag for Europa-Parlamentet og Radet.«

136)Fglgende artikel indseettes:
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»Artikel 504a
Besiddelser af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter

Senest den 28. juni 2022 afleegger EBA rapport til Kommissionen om stgrrelser og forde-
ling af besiddelser af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter blandt institutter identi-
ficeret som G-SII'er eller O-SII'er og om potentielle afviklingshindringer og afsmitningsri-
sikoen i forbindelse med disse besiddelser.

Pa grundlag af EBA's rapport afleegger Kommissionen senest den 28. juni 2023 rapport til
Europa-Parlamentet og Radet om den hensigtsmaessige behandling af sddanne besiddel-
ser, eventuelt ledsaget af et lovgivningsforslag.«

137)Artikel 507 affattes saledes:

»Artikel 507
Store eksponeringer

1. EBA overvager anvendelsen af undtagelserne, jf. artikel 390, stk. 6, litra b), artikel 400,
stk. 1, litra f)-m), og artikel 400, stk. 2, litra a) og c)-g), i), j) og k), og forelaegger senest den
28.juni 2021 Kommissionen en rapport om den kvantitative virkning, som fjernelsen af
disse undtagelser eller indfgrelsen af en begraensning for deres anvendelse ville have. I
denne rapport vurderes navnlig fglgende for hver undtagelse omhandlet i disse artikler:

a)antallet af store eksponeringer, der er omfattet af undtagelse i hver medlemsstat
b) antallet af institutter, der benytter undtagelsen i hver medlemsstat
c)den samlede veerdi af eksponeringer, der er omfattet af undtagelse i hver medlemsstat.

2. Senest den 31. december 2023 forelaegger Kommissionen en rapport for Europa-Par-
lamentet og Radet om anvendelsen af de undtagelser, der er omhandlet i artikel 390, stk.
4, og artikel 401, stk. 2, vedrgrende metoderne til beregning af eksponeringsveerdien af
veaerdipapirfinansieringstransaktioner, navnlig behovet for at tage hensyn til eendringer i
internationale standarder, som fastleegger metoder til en sddan beregning.«

138)1 artikel 510 tilfgjes folgende stykker:

»4. EBA overvager det belgb af kraevet stabil finansiering, der daekker finansieringsrisi-
koen i forbindelse med de derivatkontrakter, der er anfgrt i bilag II, og kreditderivater in-
den for den etarige tidshorisont for net stable funding ratio, navnlig den fremtidige finan-
sieringsrisiko for disse derivatkontrakter omhandlet i artikel 428s, stk. 2, og artikel 428at,
stk. 2, og afleegger rapport til Kommissionen om muligheden for at vedtage en hgjere fak-
tor for kraevet stabil finansiering eller en mere risikofglsom foranstaltning senest den
28. juni 2024. Denne rapport vurderer som minimum:

a) muligheden for at skelne mellem derivatkontrakter med og uden margen

b)muligheden for at fjerne, gge eller erstatte kravet i artikel 428s, stk. 2, og artikel 428at,
stk. 2

c)muligheden for mere bredt at @endre behandlingen af derivatkontrakter i forbindelse
med beregningen af net stable funding ratio, jf. artikel 428d, artikel 428k, stk. 34 artikel
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428s, stk. 2, artikel 428ag, litra a) og b), artikel 428ah, stk. 2, artikel 428al, stk. 4, artikel
428at, stk. 2, artikel 428ay, litra a) og b), og artikel 428az, stk. 2, for bedre at tage hgjde
for den finansieringsrisiko, der er forbundet med disse kontrakter, inden for den etdrige
tidshorisont for net stable funding ratio

d)virkningen af de foresldede @ndringer pa det belgb af stabil finansiering, der kraeves i
forbindelse med institutternes derivatkontrakter.

5. Hvis internationale standarder bergrer behandlingen af derivatkontrakter anfgrt i bi-
lag Il og kreditderivater med henblik pd beregning af net stable funding ratio, forelaegger
Kommissionen, hvis det er relevant og under hensyntagen til rapporten omhandlet i stk.
4, disse @ndringer af internationale standarder og forskelligheden inden for banksektoren
i Unionen, et lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og Rddet om, hvordan bestem-
melser om behandlingen af derivatkontrakter anfgrt i bilag Il og kreditderivater kan aen-
dres med henblik pa beregning af net stable funding ratio, jf. sjette del, afsnit IV, for i hgjere
grad at tage hensyn til den finansieringsrisiko, der er forbundet med disse transaktioner.

6. EBA overvager den stabile finansiering, som kraeves for at deekke finansieringsrisikoen
i forbindelse med veerdipapirfinansieringstransaktioner, herunder aktiver, der modtages
eller leveres i disse transaktioner, og i forbindelse med usikrede transaktioner med en
restlgbetid pa under seks maneder med finansielle kunder, og aflaegger rapport til Kom-
missionen om, hvorvidt denne behandling er hensigtsmaessig, senest den 28. juni 2023.
Denne rapport vurderer som minimum:

a)muligheden for at anvende hgjere eller lavere faktorer for stabil finansiering pa verdi-
papirfinansieringstransaktioner med finansielle kunder og pa usikrede transaktioner
med en restlgbetid pa under seks maneder med finansielle kunder med henblik pa i hg-
jere grad at tage hensyn til deres finansieringsrisiko inden for den etarige tidshorisont
for net stable funding ratio og de mulige afsmitningsvirkninger mellem finansielle kun-
der

b)muligheden for at anvende behandlingen, jf. artikel 428r, stk. 1, litra g), pa veerdipapir-
finansieringstransaktioner, der er sikret med andre typer aktiver

c)muligheden for at anvende faktorer for stabil finansiering pa ikkebalancefgrte poster,
der anvendes i veerdipapirfinansieringstransaktioner, som et alternativ til behandlingen,
jf. artikel 428p, stk. 5

d)tilstraekkeligheden af den asymmetriske behandling af passiver med en restlgbetid pa
under seks maneder leveret af finansielle kunder, som er omfattet af en faktor for til-
gaengelig stabil finansiering pa 0 % i henhold til artikel 428k, stk. 3, litra c), og aktiver,
der fglger af transaktioner med en restlgbetid pa under seks maneder med finansielle
kunder, som er omfattet af en faktor for kraevet stabil finansiering pa 0 %, 5 % eller 10 %
i henhold til artikel 428r, stk. 1, litra g), artikel 428s, stk. 1, litra c), og artikel 428v, litra
b)

e)virkningen af indfgrelsen af hgjere eller lavere faktorer for kraevet stabil finansiering for
vaerdipapirfinansieringstransaktioner, navnlig med en restlgbetid pa under seks mane-
der med finansielle kunder, pa markedslikviditeten af aktiver, der er modtaget som sik-
kerhed i disse transaktioner, navnlig stats- og virksomhedsobligationer
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f)virkningen af de foresldede aendringer pa det belgb af stabil finansiering, der kraeves til
disse institutters transaktioner, navnlig til vaerdipapirfinansieringstransaktioner med en
restlgbetid pa under seks maneder med finansielle kunder, hvor statsobligationer mod-
tages som sikkerhed i disse transaktioner.

7. Senestden 28. juni 2024 forelaegger Kommissionen, hvor det er relevant og under hen-
syntagen til rapporten omhandlet i stk. 6, eventuelle internationale standarder og forskel-
ligheden inden for banksektoren i Unionen, et lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet
og Radet om, hvordan bestemmelserne om behandlingen af veerdipapirfinansieringstrans-
aktioner, herunder af aktiver, der modtages eller leveres i disse transaktioner, og behand-
lingen af usikrede transaktioner med en restlgbetid pa under seks maneder med finan-
sielle kunder kan andres med henblik pa beregning af net stable funding ratio, jf. sjette
del, afsnit IV, hvor den finder det hensigtsmaessigt i lyset af virkningen af den eksisterende
behandling pa institutternes net stable funding ratio, og med henblik pa i hgjere grad at
tage hensyn til den finansieringsrisiko, der er forbundet med disse transaktioner.

8. Senest den 28. juni 2025 gges de faktorer for kraevet stabil finansiering, der anvendes
pa transaktionerne omhandlet i artikel 428r, stk. 1, litra g), artikel 428s, stk. 1, litra c), og
artikel 428y, litra b), fra henholdsvis 0 % til 10 %, 5 % til 15 % og 10 % til 15 %, medmin-
dre andet er angivet i en lovgivningsmaessig retsakt, der er vedtaget pa grundlag af et for-
slag fra Kommissionen i overensstemmelse med nzervarende artikels stk. 7.

9. EBA overvager det belgb af stabil finansiering, som kraeves for at daekke finansierings-
risikoen i forbindelse med institutternes beholdninger af veerdipapirer til afdeekning af de-
rivatkontrakter. EBA rapporterer om behandlingens hensigtsmaessighed senest den
28.juni 2023. Denne rapport vurderer som minimum:

a)den mulige indvirkning af behandlingen pa investorernes evne til at opnd eksponering
mod aktiver og indvirkningen af behandlingen pa kreditudbuddet i kapitalmarkedsuni-
onen

b)muligheden for at anvende tilpassede krav vedrgrende stabil finansiering pa veardipa-
pirer, der besiddes til afdaekning af derivater, som er finansieret af initialmargenen, en-
ten helt eller delvist

c)muligheden for at anvende tilpassede krav vedrgrende stabil finansiering pa veerdipapi-
rer, der besiddes til afdeekning af derivater, som ikke er finansieret af initialmargenen.

10. Senestden 28. juni 2023, eller et ar efter at der er indgaet en aftale om internationale
standarder udviklet af BCBS, alt efter hvilken dato der ligger fgrst, forelaegger Kommissio-
nen, hvis det er relevant og under hensyntagen til den i stk. 9 omhandlede rapport, inter-
nationale standarder, der eventuelt udvikles af BCBS, og forskelligheden inden for bank-
sektoren i Unionen samt kapitalmarkedsunionens formal, et lovgivningsforslag for Eu-
ropa-Parlamentet og Radet om, hvordan bestemmelserne om behandlingen af institutter-
nes beholdninger af veerdipapirer til afdeekning af derivatkontrakter kan zendres med hen-
blik pa beregningen af net stable funding ratio, jf. sjette del, afsnit IV, hvor den finder det
hensigtsmaessigt i lyset af virkningen af den eksisterende behandling pa institutternes net
stable funding ratio og med henblik pa i hgjere grad at tage hensyn til den finansieringsri-
siko, der er forbundet med disse transaktioner.
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11. EBAvurderer, om det er berettiget at reducere faktoren for kraevet stabil finansiering
for aktiver, der anvendes til at levere clearing- og afviklingsydelser for eedelmetaller sdsom
guld, sglv, platin og palladium, eller aktiver, der anvendes til at levere finansieringstrans-
aktioner for aedelmetaller sdsom guld, sglv, platin og palladium med en frist pa 180 dage
eller mindre. EBA forelaegger sin rapport for Kommissionen senest den 28. juni 2021.«

139)Artikel 511 affattes sdledes:

»Artikel 511
Gearing

1. Kommissionen forelaegger senest den 31. december 2020 Europa-Parlamentet og Ra-
det en rapport om, hvorvidt

a) det er hensigtsmaessigt at indfgre et tillaeg til gearingsgraden for O-SII'er, og

b)definitionen og beregningen af det samlede eksponeringsmal omhandlet i artikel 249,
stk. 4, herunder behandlingen af centralbankreserver, er hensigtsmaessige.

2. Med henblik pa den i stk. 1 omhandlede rapport tager Kommissionen hensyn til den
internationale udvikling og internationalt vedtagne standarder. Rapporten ledsages om
ngdvendigt af et lovgivningsforslag.«

140)Artikel 513 affattes sdledes:

»Artikel 513
Makroprudentiel regulering

1. Senest den 30.juni 2022 og derefter hvert femte ar foretager Kommissionen efter hg-
ring af ESRB og EBA en vurdering af, hvorvidt den makroprudentielle regulering i denne
forordning og i direktiv 2013/36/EU er tilstraekkelig til at reducere den systemiske risiko
i sektorer, regioner og medlemsstaterne, herunder en vurdering af:

a)hvorvidt de nuveerende makroprudentielle instrumenter i denne forordning og i direktiv
2013/36/EU er virkningsfulde, effektive og gennemsigtige

b)hvorvidt deekningen og de mulige grader af overlapning mellem forskellige makropru-
dentielle instrumenter til handtering af lignende risici i denne forordning og i direktiv
2013/36/EU er tilstraekkelige, og foreslar om ngdvendigt ny makroprudentiel regule-
ring

c)hvilket samspil der er mellem internationalt aftalte standarder for systemiske institutter

og bestemmelserne i denne forordning og i direktiv 2013/36/EU, og foreslar om ngd-
vendigt nye regler under hensyntagen til disse internationalt aftalte standarder

d)hvorvidt andre typer af instrumenter, f.eks. lantagerbaserede instrumenter, bgr fgjes til
de makroprudentielle instrumenter i denne forordning og i direktiv 2013/36/EU for at
supplere de kapitalbaserede instrumenter og for at give mulighed for harmoniseret an-
vendelse af instrumenterne pa det indre marked, idet der tages hensyn til, om harmoni-
serede definitioner af disse instrumenter og indberetning af de respektive data pa EU-
plan er en forudsaetning for indfgrelsen af sddanne instrumenter
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e)hvorvidt kravet vedrgrende gearingsgradbuffer som omhandlet i artikel 92, stk. 1a bgr
udvides til systemisk vigtige institutter, som ikke er G-SII'er, hvorvidt dets kalibrering
bgr veere forskellig fra kalibreringen af G-SIl'er, og hvorvidt dets kalibrering bgr af-
haenge af, hvor systemisk vigtigt instituttet er

f)hvorvidt den nuveerende frivillige gensidighed i de makroprudentielle foranstaltninger
bgr sendres til obligatorisk gensidighed, og hvorvidt den nuvaerende ESRB-ramme for
frivillig gensidighed er et passende grundlag herfor

g)hvordan relevante makroprudentielle myndigheder pd EU-plan og nationalt plan kan
udrustes med veerktgjer til imgdegaelse af nye systemiske risici fra kreditinstitutters ek-
sponeringer mod ikkebanksektoren, navnlig fra markeder for derivater og vaerdipapir-
finansieringstransaktioner, sektoren for portefgljeadministration og forsikringssekto-
ren.

2. Senest den 31. december 2022 og derefter hvert femte ar afleegger Kommissionen pa
grundlag af hgringen af ESRB og EBA rapport for Europa-Parlamentet og Radet om den i
stk. 1 omhandlede vurdering og foreleegger om ngdvendigt Europa-Parlamentet og Radet
et lovgivningsforslag.«

141)Artikel 514 affattes sdledes:

»Artikel 514
Metode til beregning af eksponeringsveerdien af derivattransaktioner

1. EBA afleegger senest den 28. juni 2023 rapport til Kommissionen om indvirkningen og
den relative kalibrering af de metoder, der er fastsat i tredje del, afsnit II, kapitel 6, afdeling
3,4 og 5, til beregning af eksponeringsvardier af derivattransaktioner.

2. Pa grundlag af EBA's rapport forelaegger Kommissionen, hvis det er relevant, et lovgiv-
ningsforslag om sndring af de metoder, der er fastsat i tredje del, afsnit I, kapitel 6, afde-
ling 3, 4 og 5.«

142)Fglgende artikel indszettes:

»Artikel 518a
Gennemgang af bestemmelser vedrgrende »cross-default«

Senest den 28. juni 2022 gennemgar og vurderer Kommissionen, om det er hensigtsmaes-
sigt at kraeve, at nedskrivningsrelevante passiver kan veaere omfattet af bail-in uden at ud-
lgse klausuler vedrgrende »cross-default« i andre kontrakter, med henblik pa i videst mu-
ligt omfang at styrke effektiviteten af bail-in-vaerktgjet og vurdere, hvorvidt der bgr indga
en »no-cross-default«-bestemmelse med henblik pa nedskrivningsrelevante passiver i vil-
karene for eller kontrakterne vedrgrende andre passiver. Om ngdvendigt ledsages revisi-
onen og vurderingen af et lovgivningsforslag.«

143)Fglgende artikel indszettes:

»Artikel 519b
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144)

145)

Kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisici

1. Senest den 30. september 2019 afleegger EBA rapport om indvirkningen pa institutter
i Unionen af internationale standarder til beregning af kapitalgrundlagskravene vedrg-
rende markedsrisiko.

2. Senestden 30. juni 2020 forelaegger Kommissionen under hensyntagen til resultaterne
af den i stk. 1 omhandlede rapport og de internationale standarder og de metoder, der er
omhandlet i tredje del, afsnit IV, kapitel 1a og 1b, en rapport sammen med et lovgivnings-
forslag, hvis det er relevant, for Europa-Parlamentet og Radet om, hvordan internationale
standarder om passende kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko skal gennemfg-
res.«

[ tiende del indseettes fglgende afsnit:

»AFSNIT Ila
GENNEMF@RELSE AF REGLER

Artikel 519c
Overholdelsesvarktgj

1. EBAudvikler et elektronisk veaerktgj, som kan lette institutternes overholdelse af denne
forordning og direktiv 2013/36/EU samt af de reguleringsmeaessige tekniske standarder,
gennemfgrelsesmaessige tekniske standarder, retningslinjer og skemaer, der er vedtaget
med henblik pa at gennemfgre denne forordning og naevnte direktiv.

2. Varktgjet omhandlet i stk. 1 skal som minimum satte hvert institut i stand til:

a)hurtigt at finde frem til de relevante bestemmelser, det skal overholde i medfgr af insti-
tuttets stgrrelse og forretningsmodel

b)fglge eendringerne i lovgivningsmeessige retsakter og de tilknyttede gennemfgrelsesbe-
stemmelser, retningslinjer og skemaer.«

Bilag Il eendres som angivet i bilaget til denne forordning.

Artikel 2
Andringer af forordning (EU) nr. 648/2012

[ forordning (EU) nr. 648/2012 foretages fglgende sendringer:
1)Artikel 504, stk. 2, affattes sdledes:

»2

. En CCP beregner den hypotetiske kapital pa fglgende made:

Kcep = Z EAD; - RW - capital ratio

hvor

K«r  =den hypotetiske kapital

i

=indekset for clearingmedlemmet
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EAD; =CCP'ens eksponering mod clearingmedlemmet i, herunder clearingmedlemmets
egne transaktioner med CCP'en, kundens transaktioner garanteret af clearingmed-
lemmet og veaerdien af alle sikkerheder stillet over for CCP'en, herunder clearingmed-
lemmets indbetalte bidrag til misligholdelsesfonden, mod disse transaktioner, ved-
rgrende veerdianseattelsen ved afslutningen af den fastsatte indberetningsdato fgr
udvekslingen af margin called on final margin call den pagaeldende dag

RW  =enrisikovaegt pa 20 %, og

kapi- =8 %.«
talpro-
cent

2)Artikel 50b affattes sdledes:

»Artikel 50b
Generelle regler for beregning af Kce
For beregningen af Kc» omhandlet i artikel 504, stk. 2, geelder fglgende bestemmelser:
a)CCP'er beregner vaerdien af eksponeringer mod deres clearingmedlemmer som fglger:

i)for eksponeringer, der opstar som fglge af kontrakter og transaktioner opfgrt i artikel
301, stk. 1, litra a) og c), i forordning (EU) nr. 575/2013, beregner CCP'erne veerdien i
overensstemmelse med den metode, der er fastsat i nevnte forordnings tredje del, afsnit
I1, kapitel 6, afdeling 3, med en margenrisikoperiode pa ti arbejdsdage

ii)for eksponeringer, der opstar som fglge af kontrakter og transaktioner opfgrt i artikel
301, stk. 1, litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013, beregner CCP'erne veerdien (EAD))
efter fglgende formel:

EAD: = max{EBRM; - IM; - DF;; 0}

hvor

EAD; =eksponeringsverdi

i =indekset for clearingmedlemmet

EBRM=eksponeringens veerdi inden risikoreduktion svarende til CCP'ens eksponerings-
veerdi i forhold til clearingmedlem i hidrgrende fra alle kontrakter og transakti-
oner med det pageldende clearingmedlem beregnet uden at tage hensyn til
naevnte clearingmedlems sikkerhedsstillelse

IMi  =den initialmargen, som clearingmedlemmet i stiller over for CCP'en
DF,  =det indbetalte bidrag til misligholdelsesfond fra clearingmedlem i.

Alle veaerdier i denne formel vedrgrer vaerdianseaettelsen ved afslutningen af dagen far ud-
vekslingen af margin called on final margen call den pagaldende dag

iii)for situationer, der er omhandlet i artikel 301, stk. 1, andet afsnit, tredje punktum, i for-
ordning (EU) nr. 575/2013 beregner CCP'erne veerdien af de transaktioner, der er om-
handlet i naeevnte afsnits fgrste punktum, efter formlen i neervaerende artikels litra a), nr.
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ii), og bestemmer EBRM,; i overensstemmelse med tredje del, afsnit V, i naevnte forord-
ning
b)for institutter, der er omfattet af anvendelsesomradet for forordning (EU) nr. 575/2013, er

nettinggrupperne de samme som dem, der er defineret i artikel 272, stk. 4, i neevnte for-
ordning

c)hvis en CCP har eksponeringer mod en eller flere CCP'er, skal den behandle sddanne ekspo-
neringer, som om de var eksponeringer mod clearingmedlemmer, og medtage eventuelle
margener eller indbetalte bidrag fra naeevnte CCP'er i beregningen af Kce

d)hvis en CCP har en bindende kontraktlig aftale med clearingmedlemmerne, som tillader
denne CCP at anvende hele eller en del af initialmargenen fra clearingmedlemmerne, som
om der var tale om indbetalte bidrag, behandler CCP'en naevnte initialmargen som indbe-
talte bidrag med henblik pa beregningen i stk. 1 og ikke som initialmargen

e)hvis sikkerheden er stillet for en konto, der indeholder mere end en af de typer kontrakter
og transaktioner, der er omhandlet i artikel 301, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013,
fordeler CCP'erne den initialmargen, der er stillet af deres clearingmedlemmer eller kun-
der, i forhold til EAD'erne for de forskellige typer kontrakter og transaktioner beregnet i
overensstemmelse med naerveerende stykkes litra a), uden at indregne initialmargenen

f)CCP'er, der har mere end én misligholdelsesfond, udfgrer beregningen separat for hver mis-
ligholdelsesfond

g)hvis et clearingmedlem leverer kundeclearingtjenester, og clearingmedlemmets kunders
transaktioner og sikkerhed er indsat pa underkonti, der er separate fra clearingmedlem-
mets egne aktiviteters underkonti, udfgrer CCP'erne beregningen af EAD; separat for hver
underkonto og beregner clearingmedlemmets samlede EAD; som summen af EAD'erne for
kundernes underkonti og EAD for clearingmedlemmets underkonto for egne aktiviteter

h)med henblik pa litra f), sdfremt DF; ikke er opdelt mellem kunders underkonti og clearing-
medlemmets underkonti for egne aktiviteter, fordeler CCP'erne DF; for hver underkonto
efter den respektive brgkdel, som initialmargenen for denne underkonto udggr af den sam-
lede initialmargen stillet af clearingmedlemmet eller for clearingmedlemmets regning

i)CCP'erne udfgrer ikke beregningen i henhold til artikel 504, stk. 2, hvis misligholdelsesfon-
den kun daekker kontanttransaktioner.

Med henblik pa denne artikel, litra a), nr. ii), anvender CCP'erne den metode, der er anfgrt i
artikel 223 i forordning (EU) nr. 575/2013 med de tilsynsbaserede volatilitetsjusteringer,
der er fastsat i artikel 224 i naevnte forordning, til beregning af eksponeringsveerdien.«

3) Artikel 50¢, stk. 1, litra d) og e), udgar.
4) [ artikel 50d udgar litra c).
5)Artikel 89, stk. 5a, affattes sdledes:

»5a. [ overgangsperioden, jf. artikel 497 i forordning (EU) nr. 575/2013, medtager en CCP
som omhandlet i naevnte artikel i de oplysninger, den skal indberette i henhold til denne for-
ordnings artikel 50c, stk. 1, den samlede initialmargen som defineret i artikel 4, stk. 1, nr.
140), i forordning (EU) nr. 575/2013, som den har modtaget fra sine clearingmedlemmer,
hvis begge fglgende betingelser er opfyldt:
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a) CCP'en har ikke en misligholdelsesfond

b)CCP'en har ikke en bindende aftale med sine clearingmedlemmer, der tillader den at an-
vende hele eller en del af initialmargenen fra clearingmedlemmerne, som om der var tale
om indbetalte bidrag.«

Artikel 3
Ikrafttreeden og anvendelsesdato

1. Denne forordning treaeder i kraft pa tyvendedagen efter offentligggrelsen i Den Europzeiske
Unions Tidende.

2. Denne forordning finder anvendelse fra den 28. juni 2021 med de undtagelser, der er anfgrt
i stk. 3-8.

3. Fglgende numre i denne forordnings artikel 1 finder anvendelse fra 27. juni 2019:
a)nr. 1), der indeholder bestemmelserne om anvendelsesomrade og tilsynsbefgjelser

b)nr. 2), der indeholder definitionerne, medmindre de udelukkende vedrgrer bestemmelser,
der i henhold til nervaerende artikel finder anvendelse fra en anden dato, idet de i sa fald
finder anvendelse fra denne anden dato

c)nr. 3), litra b), nr. 6), litra c), nr. 8), nr. 9) for sa vidt angar artikel 13 i forordning (EU) nr.
575/2013, nr. 12) for sa vidt angdr artikel 18, stk. 1, andet afsnit, i forordning (EU) nr.
575/2013, nr. 14)-17), nr. 19)-44), nr. 47), nr. 128) og 129), der indeholder bestemmelserne
om kapitalgrundlag og bestemmelserne om indfgrelse af nye krav til kapitalgrundlag og ned-
skrivningsrelevante passiver

d)nr. 9) for sa vidt angar bestemmelserne om virkningen af de nye securitiseringsregler fastsat
i artikel 14 i forordning (EU) nr. 575/2013

e)nr. 57), der indeholder bestemmelserne om risikoveegtene for multilaterale udviklingsban-
ker, og nr. 58), der indeholder bestemmelserne om risikoveegtene for internationale organi-
sationer

f)nr. 53) for sa vidt angar artikel 104b i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 89) og 90), nr. 118)
for sa vidt angar artikel 430b i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 124), der indeholder be-
stemmelserne om indberetningskrav vedrgrende markedsrisiko

g)nr. 130), der indeholder bestemmelserne om kapitalgrundlagskrav for eksponeringer mod
CCP'er,

h)nr. 133) for sa vidt angar bestemmelserne om afhaendelser i stort omfang i artikel 500 i for-
ordning (EU) nr. 575/2013

i)nr. 134) for sa vidt angar artikel 501b i forordning (EU) nr. 575/2013, der indeholder bestem-
melserne om fritagelse for indberetning

j) nr. 144), der indeholder bestemmelserne om overholdelsesveerktgjet

k)bestemmelserne, som paleegger De Europaiske Tilsynsmyndigheder eller ESRB at forelaegge
Kommissionen udkast til reguleringsmaessige eller gennemfgrelsesmaessige tekniske stan-
darder og rapporter, bestemmelserne, som paleegger Kommissionen at udarbejde rapporter,
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og bestemmelserne, som tillegger Kommissionen befgjelse til at vedtage delegerede retsak-
ter eller gennemfgrelsesretsakter, bestemmelserne om revision og lovgivningsmaessige for-
slag og bestemmelserne, der paleegger De Europaiske Tilsynsmyndigheder at udstede ret-
ningslinjer, dvs. nr. 2), litra b), nr. 12) for sa vidt angar artikel 18, stk. 9, i forordning (EU) nr.
575/2013, nr. 18), litra b), nr. 31) for sa vidt angar artikel 72b, stk. 7, i forordning (EU) nr.
575/2013, nr. 38) for sa vidt angar artikel 783, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 57),
litra b), nr. 60) for sa vidt angar artikel 124, stk. 4 og 5, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr.
63) for sa vidt angdr artikel 132a, stk. 4, i forordning (EU) Nr. 575/2013, nr. 67) for sa vidt
angar artikel 164, stk. 8 0g 9, i forordning (EU) Nr. 575/2013), nr. 74) for sa vidt angar artikel
277, stk. 5, og 2794, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 89) for sa vidt angar artikel
325, stk. 9, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 90) for sa vidt angar artikel 325y, stk. 5, artikel
325w, stk. 8, artikel 325ap, stk. 3, artikel 325az, stk. 8 og 9, artikel 325bd, stk. 7, artikel 325be,
stk. 3, artikel 325bf, stk. 9, artikel 325bg, stk. 4, artikel 325bh, stk. 3, artikel 325bk, stk. 3 og
artikel 325bp, stk. 12, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 93) for sa vidt angar artikel 390,
stk. 9, i forordning (EU) nr. 575/2013,

nr. 94), nr. 96) for sa vidt angar artikel 394, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 98),
litra b), nr. 104) for sa vidt angar artikel 403, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 109),
litra b), nr. 111), litra b), nr. 118) for sa vidt angar artikel 430, stk. 7 og 8, artikel 430b, stk. 6,
og artikel 430c i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 119) for sa vidt angar artikel 432, stk. 1,
og 2, og artikel 434a i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 123), nr. 124), nr. 125), nr. 134) for
sa vidt angar artikel 50143, stk. 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, nr. 135), nr. 136), nr. 137),
nr. 138), nr. 139), nr. 140), nr. 141), nr. 142) og nr. 143).

Uden at det bergrer fgrste afsnit, litra f), finder bestemmelserne om offentligggrelse og om ind-
beretning og rapportering anvendelse fra datoen for anvendelsen af det krav, som offentliggg-
relsen eller indberetningen eller rapporteringen vedrgrer.

4. Fglgende numre i denne forordnings artikel 1 finder anvendelse fra 28. december 2020:

a)nr. 6), litra a), b) og d), nr. 7) og nr. 12), for sa vidt angar artikel 18, stk. 1, fgrste afsnit, og
artikel 18, stk. 2-8, i forordning (EU) nr. 575/2013, der indeholder bestemmelserne om til-
synsmaessig konsolidering

b)nr. 60), der indeholder bestemmelserne om eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom, nr.
67), der indeholder bestemmelserne om tab givet misligholdelse, og nr. 122), der indeholder
bestemmelserne om makroprudentiel eller systemisk risiko identificeret pa medlemsstats-
plan.

5. Denne forordnings artikel 1, nr. 46), litra b), der indeholder bestemmelserne om indfgrelsen
af nye krav til kapitalgrundlag for G-SII'er, finder anvendelse fra den 1. januar 2022.

6. Neervaerende forordnings artikel 1, nr. 53), for sa vidt angar artikel 104a i forordning (EU)
nr.575/2013, og naervearende forordnings artikel 1, nr. 55) og 69), der indeholder bestemmel-
serne om indfgrelsen af nye krav til kapitalgrundlag for markedsrisiko, finder anvendelse fra
den 28. juni 2023.

7. Denne forordnings artikel 1, nr. 18), for sa vidt angar artikel 36, stk. 1, litra b), i forordning
(EU) nr.575/2013, der indeholder bestemmelsen om undtagelsen fra fradrag af forsigtigt veer-
diansatte softwareaktiver, finder anvendelse fra 12 maneder efter datoen for ikrafttreedelsen
af de reguleringsmaessige tekniske standarder, som er omhandlet i artikel 36, stk. 4, i forord-
ning (EU) nr. 575/2013.

297



8. Denne forordnings artikel 1, nr. 126), der indeholder bestemmelserne om undtagelserne fra
fradrag i aktiebeholdninger, finder anvendelse med tilbagevirkende kraft fra den 1. januar
2019.
Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.
Udfaerdiget i Bruxelles, den 20. maj 2019.
Pd Europa-Parlamentets vegne
A. TAJANI
Formand
Pd Rddets vegne
G. CIAMBA
Formand

(1) EUT C34 af31.1.2018,s. 5.
(z) EUT C 209 af 30.6.2017, s. 36.
(:) Europa-Parlamentets holdning af 16.4.2019 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Radets afggrelse af 14.5.2019.

(+) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditin-
stitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1).

(5) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virksomhed som kre-
ditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om sndring af direktiv 2002/87/EF og om op-
haevelse af direktiv 2006 /48 /EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338).

() EUT C50af9.2.2018, s. 80.

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaeisk
tilsynsmyndighed (Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed), om @ndring af afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophae-
velse af Kommissionens afggrelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsaet for genopretning og afvikling
af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af Radets direktiv 82/891/E@F og Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2001/24/EF, 2002/47 /EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og
2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).

(©) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 806/2014 af 15. juli 2014 om ensartede regler og en ensartet
procedure for afvikling af kreditinstitutter og visse investeringsselskaber inden for rammerne af en felles afviklingsme-
kanisme og en falles afviklingsfond og om @endring af forordning (EU) nr. 1093/2010 (EUT L 225 af 30.7.2014, s. 1).
() Europa-Parlamentets og Radets direktiv2010/76/EU af 24. november 2010 om aendring af direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF for sa vidt angér kapitalkrav vedrgrende handelsbeholdningen og resecuritisationer og tilsyn med aflgn-
ningspolitikker (EUT L 329 af 14.12.2010, s. 3).

(1) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europee-
isk tilsynsmyndighed (Den Europziske Vzerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om eendring af afggrelse nr.
716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afggrelse 2009/77 /EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).

(1) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af veerdipapirafviklin-
gen i Den Europeeiske Union og om veerdipapircentraler samt om sendring af direktiv 98/26/EF og 2014/65/EU samt
forordning (EU) nr. 236/2012 (EUT L 257 af 28.8.2014, s. 1).

() EUTL 123 af12.5.2016, s. 1.

(#) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-derivater, centrale modparter
og transaktionsregistre (EUT L 201 af 27.7.2012, s. 1).

BILAG

Bilag Il @ndres séledes:
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1) Punkt 1, litra e), affattes sdledes:

»€) renteoptioner«.
2)  Punkt 2, litra d), affattes saledes:
»d) valutaoptioner.

3)Punkt 3 affattes sdledes:
Kontrakter af samme art som dem, der er naevnt i neerveerende bilags punkt 1, litra a)-e),
‘og punkt 2, litra a)-d), med andre underliggende instrumenter eller indekser. Disse om-
fatter som minimum alle instrumenter som omhandlet i afsnit C, punkt 4-7,9, 10 og 11, i
bilag I til direktiv 2014 /65/EU, der ikke pa anden made er medtaget i naerveerende bi-

lags punkt 1 og 2.«

Berigtigelse til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/876 af 20. maj 2019 om
@ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar gearingsgrad, net stable funding
ratio, krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, modpartskreditrisiko,
markedsrisiko, eksponeringer mod centrale modparter, eksponeringer mod kollektive inve-
steringsordninger, store eksponeringer og indberetnings- og oplysningskrav, og forordning
(EU) nr. 648/2012

( Den Europziske Unions Tidende L 150 af 7. juni 2019 )

Om andringer af forordning (EU) nr. 575/2013:
1 Side 18, artikel 1 nr. 3), litra b), om aendring af, artikel 6, nyt stykke 1a, fgrste afsnit:

| stedet for:
s1a Uanset denne artikels stk. 1 skal kun institutter udpeget som afviklingsenheder, som ogsa

er G-SI'er, eller som er en del af et G-SII, og som ikke har datterselskaber, overholde kra-
vet i artikel 92a pa individuelt niveau.«

leeses:

1 Uanset denne artikels stk. 1 skal kun institutter udpeget som afviklingsenheder, som ogsa
‘er G-SlI-enheder, og som er en del af et G-SII, og som ikke har datterselskaber, overholde
kravene i artikel 92a pa individuelt niveau.«

2) Side 20, artikel 1, nr. 6), om andring af artikel 11, nyt stykke 3a, fgrste afsnit

| stedet for:

3a. Uanset denne artikels stk. 1 skal kun moderinstitutter udpeget som afviklingsenheder,
som ogsa er GSII'er eller en del af et G-SII eller et tredjelands-G-SII, overholde denne for-
ordnings artikel 92a pa konsolideret niveau i det omfang og pa den made, der er fastsat i
denne forordnings artikel 18.«

leeses:
3a. Uanset denne artikels stk. 1 skal kun moderinstitutter udpeget som afv1k11ngsenheder

som ogsa er G-SlI-enheder, overholde denne forordnings artikel 92a pa konsolideret ni-
veau i det omfang og pa den made, der er fastsat i denne forordnings artikel 18.«.
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3) Side 21, artikel 1, nr. 8), ny artikel 124, stk. 2 og 3:

| stedet for:

»Hvis den verdi, der beregnes i henhold til denne artikels fgrste afsnit, er lavere end summen
af veerdierne af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, jf. denne forordnings arti-
kel 924, stk. 1, litra a), for alle afviklingsenheder, der tilhgrer dette G-SII, handler afviklings-
myndighederne i overensstemmelse med artikel 45d, stk. 3, og artikel 45h, stk. 2, i direktiv
2014/59/EU.

Hvis den veerdi, der beregnes i henhold til denne artikels fagrste afsnit, er hgjere end summen af
veerdierne af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, jf. denne forordnings arti-
kel 9243, stk. 1, litra a), for alle afviklingsenheder, der tilhgrer dette G-SII, kan afviklingsmyndig-
hederne handle i overensstemmelse med artikel 45d, stk. 3, og artikel 45h, stk. 2, i direktiv
2014/59/EU.«

leeses:

»Hvis den veerdi, der beregnes i henhold til denne artikels stk. 1, er lavere end summen af veer-
dierne af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, jf. denne forordnings artikel 92a,
stk. 1, litra a), for alle afviklingsenheder, der tilhgrer dette G-SII, handler afviklingsmyndighe-
derne i overensstemmelse med artikel 45d, stk. 4, og artikel 45h, stk. 2, i direktiv 2014/59/EU.

Hvis den veerdi, der beregnes i henhold til denne artikels stk. 1, er hgjere end summen af veer-
dierne af kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, jf. denne forordnings artikel 923,
stk. 1, litra a), for alle afviklingsenheder, der tilhgrer dette G-SII, kan afviklingsmyndighederne
handle i overensstemmelse med artikel 45d, stk.4, og artikel 45h, stk.2, i direktiv
2014/59/EU.«

4) Side 21, artikel 1, nr. 9), erstattet artikel 13, stk. 2:

| stedet for:
Institutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er G-SII'er, eller som er en del af
‘et G-SII, overholder artikel 437a og artikel 447, litra h), pa grundlag af deres afviklingskon-
cerns konsoliderede situation.«

leeses:
Institutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er G-SII-enheder, overholder ar-
‘tikel 437a og artikel 447, litra h), pd grundlag af deres afviklingskoncerns konsoliderede
situation.«.

5) Side 23, artikel 1, nr. 13), erstattet artikel 22:

| stedet for:

»yArtikel 22
Delkonsolidering i forbindelse med enheder i tredjelande

1. Institutter, der er datterselskaber, anvender bestemmelserne i artikel 89, 90 og 91 samt
tredje, fierde og syvende del og de tilhgrende indberetningskrav i del syv A pa grundlag af deres
delkonsoliderede situation, hvis disse institutter har et institut eller et finansieringsinstitut som
datterselskab i et tredjeland eller har kapitalinteresser i en sddan virksomhed.
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2. Uanset naervaerende artikels stk. 1 kan institutter, der er datterselskaber, valge ikke at an-
vende bestemmelserne i artikel 89, 90 og 91 samt tredje, fjerde og syvende del og de tilhgrende
indberetningskrav i del syv A pa grundlag af deres delkonsoliderede situation, hvis de samlede
aktiver og ikkebalancefgrte poster tilhgrende deres datterselskaber og kapitalinteresser i tred-
jelande udggr mindre end 10 % af datterselskabets samlede aktiver og ikkebalancefgrte po-
ster.««

leses:

»Artikel 22
Delkonsolidering i forbindelse med enheder i tredjelande

1. Institutter, der er datterselskaber, anvender bestemmelserne i artikel 89, 90 og 91 samt
tredje, fierde og syvende del og de tilhgrende indberetningskrav i del syv A pa grundlag af deres
delkonsoliderede situation, hvis disse institutter, eller deres moderselskab nar dette modersel-
skab er et finansielt holdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab, har et institut eller
et finansieringsinstitut som datterselskab i et tredjeland eller har kapitalinteresser i en sddan
virksomhed.

2. Uanset naervaerende artikels stk. 1 kan institutter, der er datterselskaber, veelge ikke at an-
vende bestemmelserne i artikel 89, 90 og 91 samt tredje, fjerde og syvende del og de tilhgrende
indberetningskrav i del syv A pa grundlag af deres delkonsoliderede situation, hvis de samlede
aktiver og ikkebalancefgrte poster tilhgrende datterselskaberne og kapitalinteresser i tredje-
lande udggr mindre end 10 % af datterselskabets samlede aktiver og ikkebalancefgrte po-
ster.««

6) Side 34, artikel 1, nr. 31), ny artikel 72e, stk. 4, fgrste afsnit, definitioner

| stedet for:

»LPi=veerdien af nedskrivningsrelevante passivposter udstedt af datterselskabet i, som er i mo-
derinstituttets besiddelse

B =procentdel af kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivposter ud-
stedt af datterselskabet i, som er i moderselskabets besiddelse

O: =verdien af kapitalgrundlaget i datterselskabet i uden hensyntagen til fradraget beregnet
i henhold til dette stykke

Li =vardien af nedskrivningsrelevante passiver i datterselskabet i uden hensyntagen til fra-
draget beregnet i henhold til dette stykke

r. =det forhold, der gzelder for datterselskab i pa afviklingskoncernniveau i henhold til arti-
kel 923, stk. 1, litra a), og artikel 45d i direktiv 2014/59/EU, og«

leeses:

»LPi=veerdien af nedskrivningsrelevante passivinstrumenter udstedt af datterselskabet i, som
er i moderinstituttets besiddelse

B =procentdel af kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumen-
ter udstedt af datterselskabeti, som eri moderselskabets besiddelse, beregnet pa fglgende
made:
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(OB +LR)
~ vardien af alle kapitalgrundlagsinstrumenter og nedskrivningsrelevante passivinstrumenter
udstedt af datterselskabet i ;

B

Oi=veerdien af kapitalgrundlaget i datterselskabet i uden hensyntagen til fradraget beregnet i
henhold til dette stykke

Li=vaerdien af nedskrivningsrelevante passiver i datterselskabet i uden hensyntagen til fradra-
get beregnet i henhold til dette stykke

r: =det forhold, der geelder for datterselskab i pa afviklingskoncernniveau i henhold til denne
forordnings artikel 92a, stk. 1, litra a), og artikel 45c, stk. 3, fgrste afsnit, litra a), i direktiv
2014/59/EU, og«.

7) Side 37, artikel 1, nr. 35):

| stedet for:

»35)Artikel 76, stk. 1, 2 og 3, affattes saledes:
Med henblik pa artikel 42, litra a), artikel 45, litra a), artikel 57, litra a), artikel 59, litra
‘a), artikel 67, litra a), artikel 69, litra a), og artikel 72h, litra a), kan institutterne redu-
cere vaerdien af en lang position i et kapitalinstrument med den del af indekset, der
bestar af samme underliggende eksponering, som afdaekkes, safremt alle fglgende be-
tingelser er opfyldt:

()

2 Hvis de kompetente myndigheder har givet forudgaende tilladelse, kan et institut an-
‘'vende et konservativt skgn over sin underliggende eksponering mod de instrumenter,
der indgdr i indeksene, som et alternativ til, at det beregner sin eksponering mod in-
strumenterne i et eller flere af fglgende litraer:

(..)«.

leses:
»35)Artikel 76, titlen og stk. 1, 2 og 3, affattes saledes:

»Artikel 76
Indeksbesiddelser af kapitalinstrumenter og af passiver

1. Med henblik pa artikel 42, litra a), artikel 45, litra a), artikel 57, litra a), artikel 59, litra
a), artikel 67, litra a), artikel 69, litra a), artikel 72f, litra a), og artikel 72h, litra a), kan in-
stitutterne reducere vaerdien af en lang position i et kapitalinstrument eller i et passiv med
den del af indekset, der bestar af samme underliggende eksponering, som afdaekkes, sa-
fremt alle fglgende betingelser er opfyldt:

()

2. Hvis de kompetente myndigheder har givet forudgdende tilladelse, kan et institut an-
vende et konservativt skgn over sin underliggende eksponering mod de kapitalinstrumen-
ter eller passiver, der indgar i indeksene, som et alternativ til, at det beregner sin ekspone-
ring mod instrumenterne i et eller flere af fglgende litraer:

(. )«

8) Side 38 og 39, artikel 1, nr. 35), erstattet artikel 78, stk. 1, andet afsnit, fjerde punktum:
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| stedet for:

»For egentlige kernekapitalinstrumenter ma dette pa forhand fastsatte belgb ikke over-
stige 3 % af den relevante udstedelse, og det ma ikke overstige 10 % af det belgb, hvormed den
egentlige kernekapital overstiger summen af egentlige kernekapitalkrav fastlagt i denne for-
ordning, i direktiv 2013/36/EU og 2014/59/EU, med en margen, som den kompetente myn-
dighed anser for ngdvendig.«

leses:

»For egentlige kernekapitalinstrumenter ma dette pa forhand fastsatte belgb ikke over-
stige 3 % af den relevante udstedelse, og det ma ikke overstige 10 % af det belgb, hvormed den
egentlige kernekapital overstiger summen af egentlige kernekapitalkrav fastlagt i denne for-
ordning, i direktiv 2013/36/EU og 2014/59/EU og en margen, som den kompetente myndig-
hed anser for ngdvendig.«.

Side 42, artikel 1, nr. 43), erstattet artikel 82:

9)
| stedet for:
»Artikel 82
Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalifice-
rende kapitalgrundlag

Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalificerende kapi-
talgrundlag omfatter et datterselskabs minoritetsinteresser, hybride kernekapital- eller sup-
plerende kapitalinstrumenter plus overfgrt resultat og overkurs ved emission i tilknytning her-
til, nar fglgende betingelser er opfyldt:

(..

c)Instrumenterne ejes af andre personer end de virksomheder, som indgar i konsolideringen
efter bestemmelserne i fgrste del, afsnit I, kapitel 2.««

leses:

»»Artikel 82

Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalifice-
rende kapitalgrundlag

Kvalificerende hybrid kernekapital, kernekapital, supplerende kapital og kvalificerende kapi-
talgrundlag omfatter et datterselskabs minoritetsinteresser, hybride kernekapital- eller sup-
plerende kapitalinstrumenter, alt efter hvad der er relevant, plus overkurs ved emission i til-
knytning hertil, nar fglgende betingelser er opfyldt:

()

c) deiindledningen til dette stykke omhandlede egentlige kernekapitalposter, hybride kerne-
kapitalposter og supplerende kapitalposter ejes af andre personer end de virksomheder,
som indgar i konsolideringen efter bestemmelserne i fgrste del, afsnit II, kapitel 2.««

10) Side 43, artikel 1, nr. 47), ny artikel 92a, stk. 1, stk.1 fgrste afsnit:

| stedet for:
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»1.Med forbehold af artikel 93 og 94 og undtagelserne, jf. neerveerende artikels stk. 2, skal insti-
tutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er G-SII'er eller er en del af et G-SII, til
enhver tid overholde fglgende krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver:«

leses:

»1.Med forbehold af artikel 93 og 94 og undtagelserne, jf. neerveerende artikels stk. 2, skal insti-
tutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er G-Sll-enheder, til enhver tid over-
holde fglgende krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver:«.

11) Side 44, artikel 1, nr. 47), ny artikel 923, stk. 3:

| stedet for:

»3.Nar den sum, der fglger af anvendelsen af kravet i naervaerende artikels stk. 1, litra a), pa
hver afviklingsenhed inden for det samme G-SII, overstiger det krav til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver, der er beregnet i henhold til artikel 12a i denne forord-
ning, kan afviklingsmyndigheden for moderinstituttet i Unionen efter at have hgrt de gvrige
relevante afviklingsmyndigheder traeffe foranstaltninger i henhold til artikel 45d, stk. 4, eller
artikel 45h, stk. 1, i direktiv 2014 /59/EU.«

leeses:

»3.Nar den sum, der fglger af anvendelsen af kravet i naervaerende artikels stk. 1, litra a), pa
hver afviklingsenhed inden for det samme G-SII, overstiger det krav til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver, der er beregnet i henhold til artikel 12a i denne forord-
ning, kan afviklingsmyndigheden for moderinstituttet i Unionen efter at have hgrt de gvrige
relevante afviklingsmyndigheder traeffe foranstaltninger i henhold til artikel 45d, stk. 4, eller
artikel 45h, stk. 2, i direktiv 2014/59/EU.«.

12) Side 68, artikel 1, nr. 74), ny artikel 2794, stk. 1, litra a), definitioner:

| stedet for:

»T=udlgbsdatoen for optionen; for optioner, som udelukkende kan udgves pa en fremtidig dato,
er udlgbsdatoen lig med den pagaeldende dato; for optioner, som kan udgves pa flere frem-
tidige datoer, er udlgbsdatoen lig med den seneste af disse datoer; udlgbsdatoen udtrykkes
i ar ved hjzelp af den relevante bankdagskonvention, og«

leses:

»T=perioden mellem udlgbsdatoen for optionen (T.,) og indberetningsdatoen; for optioner,
som udelukkende kan udgves pa en fremtidig dato, er T, lig med den pagaeldende dato; for
optioner, som kan udgves pa flere fremtidige datoer, er T., lig med den seneste af disse
datoer; T udtrykkes i ar ved hjzelp af den relevante bankdagskonvention, og«.

13) Side 70, artikel 1, nr. 74), ny artikel 279b, stk. 1, litra a), formlen:

| stedet for:
exp(—R + S) — exp(—R - E)
R

den tilsynsmaessige varighedsfaktor =
»

hvor

R=den tilsynsbaserede diskonteringssats; R =5 %
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S=perioden mellem en transaktions startdato og indberetningsdatoen, som udtrykkes i ar ved
hjaelp af den relevante bankdagskonvention, og

E=perioden mellem en transaktions udlgbsdato og indberetningsdatoen, som udtrykkes i ar
ved hjeelp af den relevante bankdagskonvention.«

leeses:
den tilsynsmeessige varighedsfaktor = max {eXp(_R .. ; SR - E); 10/0neBusinessYear}
»
hvor
R =den tilsynsbaserede diskonteringssats; R =5 %
S =perioden mellem en transaktions startdato og indberetningsdatoen, som udtryk-
kes i ar ved hjealp af den relevante bankdagskonvention
E =perioden mellem en transaktions udlgbsdato og indberetningsdatoen, som ud-
trykkes i ar ved hjalp af den relevante bankdagskonvention, og
OneBusi- =et ar udtrykt i arbejdsdage ved hjelp af den relevante bankdagskonvention.«.
nessYear
14) Side 73, artikel 1, nr. 74), ny artikel 2804, stk. 3, formlen:
| stedet for:

2 2
»EffNot}R = J [(D,-,l) +(Dj2)" +1,4°Dj1 " Djp + 1,4°Dj, " Dj3+0,6 - Dj; - Dj.3]«

leses:

EffNot/R = J [(Dj2)” + (D32)" + (D) + 1,4 Dy - Dy + 1,4+ Dy, - Dys + 0,6 Dy - Dy
»
«.

15)
| stedet for:

Side 75, artikel 1, nr. 74), ny artikel 280c, stk. 3, formlen:

2
Addonfredi: = ¢ J (Z pgredit g AddOn(Bntityk)> + Z 1-— (pgredit)z) i ( AddOn (Entityk))2
k X

» «

leses:

»

2
AddOnredit = ¢; \/(Z ppredit -AddOn(Entityk)) + z (1= (p§4)*) - (addOn(Entity))*
k k

«.

16) Side 77, artikel 1, nr. 74), ny artikel 280d, stk. 3, formlen:

| stedet for:

2
AddOn; ™ = ¢ j (Z e, AddOn(Entityk)) + Z 1- (p,’f“““y)z) - (AddOn(Entity,))*
k k

» «

leses:
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2
AddOn™"Y = ¢ j (Z pEauie AddOn(Entityk)) + ) (1= ()") - (addon(Entity,))’
k k
»

17)
| stedet for:

«.
Side 77, artikel 1, nr. 74), ny artikel 280d, stk. 4, formlen:

,AddOn(Entity,) = SKiq“ity . EffNotEq“ity«
leses:

,AddOn(Entity,) = SFE0'™ - EffNot; 'Y

18) Side 78, artikel 1, nr. 74), ny artikel 280e, stk. 1, formlen:

| stedet for:

AddOnC®™ = " AddOnf™
i

» «

leses:

AddOnC®™ = " Addonf™
,-

»
19)
| stedet for:

«.

Side 78, artikel 1, nr. 74), ny artikel 280e, stk. 4, formlen:

2
AddOnfom = ¢ j pCom (pcom Z AddOn(TypeL)> + (1 = (pCom)?) - ZAddOn(TypeL))z
k k

» «

leeses:

2
AddOn{™ = ¢ j <pC°m -ZAddOn(TypeL)) + (1 = (pCom)2). Z (addon(Type] ))2
» « o «.

Side 78, artikel 1, nr. 74), ny artikel 280e, stk. 5, definitioner:

20)

| stedet for:

¢ =den tilsynsfaktor, der finder anvendelse pa ravarereferencetypen »k;

Com

SFy hvis ravarereferencetypen »k« svarer til transaktioner, der henfgres til den risikoaf-

deekningsgruppe, der er omhandleti artikel 277a, stk. 1, litra e), nr. i), bortset fra trans-
Com _ .
aktioner vedrgrende elektricitet, er SF°™ = 18 %; for transaktioner vedrgrende elek-
- SFLO™ = 40 %

tricitet er 2tk 0, 0g«

leses:

“ =den tilsynsfaktor, der finder anvendelse pa ravarereferencetypen k;

SER™

hvis ravarereferencetypen k svarer til transaktioner, der henfgres til den risikoafdaek-
ningsgruppe, der er omhandlet i artikel 277a, stk. 1, litra e), bortset fra transaktioner
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. . C — . . .
vedrgrende elektricitet, er SF°™ =18 %; for transaktioner vedrgrende elektricitet
er SFlgom =40 %, 0g«.

21) Side 89, artikel 1, nr. 89), ny artikel 3254, stk. 2, litra c):

| stedet for:

»c)alle positioner ansaettes til deres markedsvardi pa denne dato, bortset fra positioner i litra
b); hvis markedsvaerdien for en position ikke er tilgeengelig pa en given dato, veerdiansaetter
institutterne positionen til dagsveerdien pa denne dato; hvis dagsveerdien og markedsveer-
dien for en position ikke er tilgeengelig pa en given dato, veerdiansaetter institutterne positi-
onen til den seneste markedsveerdi eller dagsvaerdi«

leeses:

»c)alle positioner ansaettes til deres markedsvaerdi pa denne dato, bortset fra positioner i litra
b); hvis markedsverdien for en position i handelsbeholdningen ikke er tilgeengelig pa en
given dato, vaerdiansaetter institutterne positionen i handelsbeholdningen til dagsvaerdien
pa denne dato; hvis dagsvaerdien og markedsvardien for en position i handelsbeholdningen
ikke er tilgeengelig pa en given dato, veerdiansatter institutterne positionen til den seneste
markedsveerdi eller dagsverdi«.

22) Side 89, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325f, stk. 8, definitioner:

| stedet for:

»S =2 WS, for alle risikofaktorer i undergruppe b og S =X \WS. i undergruppe c; nar disse veer-

2
dier for Sb og Sc giver et negativt tal for den samlede sum af 2 Ky + X X # by SpSe , be-
regner instituttet det risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav for delta- eller vegarisiko ved
hjeelp af en alternativ specifikation, hvor«

leeses:

»Sy=X « WS, for alle risikofaktorer i undergruppe b og S.=X « WS i undergruppe c; nar disse veer-
2

dier for Sb og Sc giver et negativt tal for den samlede sum af 2 K + X Yesb Ve SbSe , beregner

instituttet det risikoklassespecifikke kapitalgrundlagskrav for delta- eller vegarisiko ved hjeelp

af en alternativ specifikation, hvor«.

23) Side 100, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325r, stk. 4, definitioner:

| stedet for:

»Vi (.) =markedsverdien af instrumentet i som en funktion af risikofaktoren k, og«

leses:

»Vi(.) =verdiansaettelsesfunktionen for instrumentet i, og«.

24) Side 100, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325r, stk. 5, definitioner:

| stedet for:

»Vi (.) =markedsvaerdien af instrumentet i som en funktion af risikofaktoren k, og«

leses:
»Vi(.) =verdiansaettelsesfunktionen for instrumentet i, og«.
25) Side 101, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325s, stk. 1, formlen:
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| stedet for:
B Vi(1,01 + voly, x,y) — V;(voly, x,y)

» 0,01 «
leeses:
Vi(0,01 + voly, x,y) — V;(voly, x,y)
> K 0,01 «
26) Side 104, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325w, stk. 1, definitioner:
| stedet for:

»Vtona  =iNStrumentets nominelle vaerdi

P&L..e =etudtryk, der justerer for gevinster eller tab, som instituttet allerede har medregnet
som fglge af eendringer i dagsveerdien af det instrument, der skaber den lange ekspo-
nering. Gevinster indseaettes i formlen med positivt fortegn, og tab indsaettes med ne-
gativt fortegn, og

Adjust- =det belgb, hvormed instituttets tab som fglge af derivatinstrumentets opbygning i til-

ment.,; feelde af misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab pa det underlig-
gende instrument; stigninger indseettes i udtrykket Adjustment.., med positivt for-
tegn, og fald indsaettes med et negativt fortegn.«

leeses:
»Vaiona  =den nominelle veerdi af det instrument, hvorfra eksponeringen opstar

P&L.; =etudtryk, der justerer for gevinster eller tab, som instituttet allerede har medregnet
som fglge af eendringer i dagsvardien af det instrument, der skaber den lange ekspo-
nering; gevinster indsattes i formlen med positivt fortegn, og tab indseettes i formlen
med negativt fortegn, og

Adjust- =hvor det instrument, hvorfra eksponeringen opstar, er et derivatinstrument, det be-

ment.; 1gb, hvormed instituttets tab som fglge af derivatinstrumentets opbygning i tilfeelde
af misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab pa det underliggende in-
strument; stigninger indseettes i formlen med positivt fortegn, og fald indseettes i
formlen med negativt fortegn.«

Side 104, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325w, stk. 2, definitioner:

27)
| stedet for:
»Vaona ~ =instrumentets nominelle veerdi, som indsaettes i formlen med negativt fortegn

()

Adjust- =detbelgb, hvormed instituttets gevinst som fglge af derivatinstrumentets opbygning

mentq.. i tilfeelde af misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab pa det under-
liggende instrument. Fald indsaettes i udtrykket Adjustment.... med positivt fortegn,
og stigninger indszettes med udtrykket Adjustment... med negativt fortegn.«

leeses:

»Viona  =den nominelle vaerdi af det instrument, hvorfra eksponeringen opstar, som indsaet-
tes i formlen med negativt fortegn
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()

Adjust- =hvor det instrument, hvorfra eksponeringen opstar, er et derivatinstrument, det be-

ment... 1gb, hvormed instituttets gevinst som fglge af derivatinstrumentets opbygning i til-
feelde af misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab pa det underlig-
gende instrument; fald indseettes i formlen med positivt fortegn, og stigninger ind-
seettes i formlen med negativt fortegn.«.

28) Side 104, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325w, stk. 4:

| stedet for:
4 Med henblik pa de beregninger, der er omhandlet i stk. 1 og 2, bestemmes de nominelle
'vaerdier séledes:

a)for sa vidt angdr geeldsinstrumenter er den nominelle veerdi geeldsinstrumentets paly-
dende veerdi

b)for sa vidt angar derivatinstrumenter, som har underliggende gaeldsinstrumenter, er den
nominelle veerdi derivatinstrumentets nominelle vaerdi.«

leeses:
V) Med henblik pa de beregninger, der er omhandlet i stk. 1 og 2, bestemmes de nominelle
“veerdier siledes:

a)for sa vidt angar en obligation er den nominelle veerdi obligationens palydende verdi

b)for sa vidt angar en solgt put-option pa en obligation er den nominelle veerdi optionens
nominelle veerdi; for sa vidt angar en kgbt call-option pa en obligation er den nominelle
veerdi 0.«

29)Side 104, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325w, stk. 5:

| stedet for:
For eksponeringer mod aktieinstrumenter beregner institutterne bruttobelgbene for JTD
‘'séledes og ikke ved at anvende formlerne i stk. 1 og 2:

JTDing = max{LGD * V + P&Lios + Adjustmenti.; 0}
JTDsor: = min{LGD * V + P&Lgor: + Adjustmentsue.; 0}
hvor
JTDung =bruttobelgbene for JTD for lang eksponering
JTD.o=bruttobelgbene for JTD for kort eksponering, og

\Y =aktiens dagsveerdi eller for derivatinstrumenter, som har underliggende aktier, dags-
veerdien af den underliggende aktie.«

leeses:
For eksponeringer mod aktieinstrumenter beregner institutterne bruttobelgbene for JTD
“saledes:

]TD]ong = max {LGD ' Vnotional + P&L]ong + Ad]ustmentlong; 0}
]TDshort = mln {LGD ' Vnotional + P&Lshort + Adjustmentshort; O}

hvor
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30
| stedet for:

=bruttobelgbene for JTD for lang eksponering

=den nominelle veerdi af det instrument, hvorfra eksponeringen opstar; den nomi-
nelle veerdi er dagsveerdien af aktien for likvide aktieinstrumenter; i formlen
JTD.or indseettes den nominelle veerdi af instrumentet med negativt fortegn

=et udtryk, der justerer for gevinster eller tab, som instituttet allerede har med-
regnet som fglge af aendringer i dagsvardien af det instrument, der skaber den
lange eksponering; gevinster indsaettes i formlen med positivt fortegn, og tab ind-
settes med negativt fortegn

=det belgb, hvormed instituttets tab som fglge af derivatinstrumentets opbygning
i tilfeelde af misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab pa det un-
derliggende instrument; stigninger indszettes i formlen med positivt fortegn, og
fald indseettes i formlen med negativt fortegn

=bruttobelgbene for JTD for kort eksponering

=et udtryk, der justerer for gevinster eller tab, som instituttet allerede har med-
regnet som fglge af aendringer i dagsvaerdien af det instrument, der skaber den
korte eksponering; gevinster indszettes i formlen med positivt fortegn, og tab ind-
saettes i formlen med negativt fortegn, og

=det belgb, hvormed instituttets gevinst som fglge af derivatinstrumentets opbyg-
ning i tilfeelde af misligholdelse stiger eller falder i forhold til det fulde tab pa det
underliggende instrument; fald indszettes i formlen med positivt fortegn, og stig-
ninger indseettes i formlen med negativt fortegn.«.

)Side 105, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325w, stk. 8, fgrste afsnit, litra a):

»a)hvordan institutterne skal beregne JTD-belgb for forskellige typer instrumenter i overens-
stemmelse med denne artikel«

leeses:

»a)hvordan institutterne skal fastseette komponenterne P&Liog, P&Lsor, Adjustment..,; og Adju-
stment... ndr de beregner JTD-belgbene for forskellige typer instrumenter i overensstem-
melse med denne artikel«.

31)

| stedet for:

leses:

»

32)

Side 109, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325ad, stk. 4, formlen:

DRCcrp=max Z max[DRC,, 0]+ 0,5 - (min[DRCy, 00]); 0
b

» «

DRCpcTp = max [Z(max{DRCb, 0} + 0,5 - min{DRCy, 0}); 0

b «.

Side 124, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325bb, stk. 1, indledningen:
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| stedet for:
Institutterne beregner risikomalet for expected shortfall, som er omhandlet i artikel 325ba,
‘stk. 1, litra a), for en given dato »t« og for en given portefglje af positioner i handelsbehold-
ningen saledes:«

leeses:
1 Institutterne beregner risikomalet for expected shortfall, som er omhandlet i arti-

" kel 325ba, stk. 1, litra a), for en given dato »t« og for en given portefglje af positioner i han-
delsbeholdningen og positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valuta-
kursrisici eller ravarerisici, saledes:«.

33)Side 125, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325bc, stk. 1, litra c), indledningen:

| stedet for:

»c)for en given portefglje af positioner i handelsbeholdningen beregner instituttet malet for
partial expected shortfall pa tidspunktet t efter fglgende formel:

(LH LH,._l))
«

PES, = |(PES,(T))” + Z <PESt(T,j) : =

j22
leeses:

»c)for en given portefglje af positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for handels-
beholdningen, der er udsat for valutakursrisici eller ravarerisici, beregner instituttet malet
for partial expected shortfall pa tidspunktet t efter fglgende formel:

j (LH; — LH;,)

2

PES, = |(PES{(T))” + Z PES,(T, ) -

=2

10

«.

34) Side 127, artikel 1, nr. 90), ny artikel 325bd, stk. 4, indledningen:

| stedet for:
Med henblik pa at beregne malene for partial expected shortfall i overensstemmelse med
‘artikel 325bg, stk. 1, litra c), beregnes den effektive likviditetshorisont for en given model-
lerbar risikofaktor for en given position i handelsbeholdningen séledes:«

leses:
Med henblik pa at beregne malene for partial expected shortfall i overensstemmelse med
“artikel 325bc, stk. 1, litra c), beregnes den effektive likviditetshorisont for en given model-
lerbar risikofaktor for en given position i handelsbeholdningen eller en position uden for
handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisici eller ravarerisici, saledes:«.
35)Side 148, artikel 1, nr. 106), erstattet artikel 411, nr. 4):

| stedet for:
)»indskudsmaegler«: en fysisk person eller virksomhed, der mod gebyr anbringer indskud
fra tredjemand, herunder detailindskud og indskud fra selskaber, men eksklusiv indskud
fra finansieringsinstitutter, i kreditinstitutter«

leses:
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)»indskudsmaegler«: en fysisk person eller virksomhed, der mod gebyr anbringer indskud
fra tredjemand, herunder detailindskud og indskud fra selskaber, men eksklusiv indskud

fra finansielle kunder, i kreditinstitutter«.

36) Side 158, artikel 1, nr. 116), ny artikel 428k, stk. 3, indledningen:

| stedet for:

3. Fglgende passiver er omfattet af en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 0 %:«

leeses:
Fglgende passiver og kapitalposter eller instrumenter er omfattet af en faktor for tilgeen-
" gelig stabil finansiering pd 0 %:«.
37)Side 159, artikel 1, nr. 116), ny artikel 428], indledningen:
| stedet for:
»Fglgende passiver er omfattet af en faktor for tilgaengelig stabil finansiering pa 50 %:«

leeses:

»Fglgende passiver og kapitalposter eller instrumenter er omfattet af en faktor for tilgeengelig
stabil finansiering pa 50 %:«.

38) Side 159, artikel 1, nr. 116), ny artikel 428, litra d):

| stedet for:

»d)andre passiver med en restlgbetid pa mindst seks maneder, men mindre end et ar, som ikke
er omhandlet i artikel 428m, 428n og 4280.«

leeses:

»d)andre passiver og kapitalposter eller instrumenter med en restlgbetid pd mindst seks ma-
neder, men mindre end et ar, som ikke er omhandlet i artikel 428m, 428n og 4280.«.

39) Side 169, artikel 1, nr. 116), ny artikel 428al, stk. 3, indledningen:

| stedet for:

3 Fglgende passiver er omfattet af en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 0 %:«

leeses:
Fglgende passiver og kapitalposter eller instrumenter er omfattet af en faktor for tilgeen-
" gelig stabil finansiering pd 0 %:«.
40)Side 169, artikel 1, nr. 116), ny artikel 428am, indledningen:
| stedet for:
»Fglgende passiver er omfattet af en faktor for tilgeengelig stabil finansiering pa 50 %:«

leeses:

»Fglgende passiver og kapitalposter eller instrumenter er omfattet af en faktor for tilgaengelig
stabil finansiering pa 50 %:«.
41) Side 169, artikel 1, nr. 116), ny artikel 428am, litra b):

| stedet for:
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»b)  passiver med en restlgbetid pa under et ar fra«
leeses:

»b) passiver og kapitalposter eller instrumenter med en restlgbetid pa under et ar fra«.
42) Side 175, artikel 1, nr. 117), erstattet artikel 429, stk. 5, fgrste afsnit, litra a):

| stedet for:

»a)et derivatinstrument, der anses for en ikkebalancefgrt post i henhold til stk. 4, litra d), men
som behandles som et derivat i henhold til de geeldende regnskabsregler, er omfattet af den
behandling, der er beskrevet i naevnte litra«

leeses:

»a)en ikkebalancefgrt posti henhold til stk. 4, litra d), som behandles som et derivat i henhold
til de gaeldende regnskabsregler, er omfattet af den behandling, der er beskrevet i nevnte
stykkes litra b)«.

43) Side 178, artikel 1, nr. 117), ny artikel 4293, stk. 1, fgrste afsnit, litra d):

| stedet for:

»d)hvis instituttet er et offentligt udviklingskreditinstitut, de eksponeringer, der fglger af akti-
ver, som udggr fordringer pa centralregeringer, regionale eller lokale myndigheder eller en-
heder i den offentlige sektor vedrgrende offentlige investeringer og stgttelan«

leeses:

»d)hvis instituttet er et offentligt udviklingskreditinstitut, de eksponeringer, der fglger af akti-
ver, som udggr fordringer pa centralregeringer, regionale eller lokale myndigheder eller en-
heder i den offentlige sektor vedrgrende offentlige investeringer, og stgttelan«.

44) Side 178, artikel 1, nr. 117), ny artikel 429a, stk. 2, tredje afsnit:

| stedet for:

»Med henblik pa fgrste afsnit, litra d) og e), og med forbehold af Unionens statsstgtteregler
og (...)«
leeses:

»Med henblik pa stk. 1, litra d) og e), og med forbehold af Unionens statsstgtteregler og (...)«.
45) Side 209, artikel 1, nr. 124), ny artikel 461a, stk. 1:

| stedet for:

»Med henblik pa indberetningskravene i artikel 430b, stk. 1, tilleegges Kommissionen befgjelse
til at vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 462, med henblik pa at aen-
dre denne forordning ved at foretage tekniske justeringer af artikel 325e, 325g-325j, 325p,
325q, 325ae, 325ak, 325am, 325ap-325at, 325av og 325ax, og specificere (...)«

leses:

»Med henblik pa indberetningskravene i artikel 430b, stk. 1, tilleegges Kommissionen befgjelse
til at vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 462, med henblik pa at &en-
dre denne forordning ved at foretage tekniske justeringer af artikel 325e, 325g-325j, 325p,
325q, 325ae, 325ai, 325ak, 325am, 325ap-325at, 325av og 325ax, og specificere (...)«.
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46) Side 209, artikel 1, nr. 125), erstattet artikel 462:

| stedet for:

»(...)

2.Befgjelsen til at vedtage de delegerede retsakter, jf. artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, arti-
kel 456-460 og artikel 461a, tilleegges Kommissionen for en ubegreenset periode fra den
28.juni 2013.

3.Den i artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, artikel 456-460 og artikel 461a omhandlede dele-
gation af befgjelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet. En af-
garelse om tilbagekaldelse bringer delegationen af de befgjelser, der er angivet i den pageel-
dende afggrelse, til ophgr. Den far virkning dagen efter offentligggrelsen af afggrelsen i Den
Europaiske Unions Tidende eller pa et senere tidspunkt, der angives i afggrelsen. Den bergrer
ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er i kraft.

()

6.En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, artikel 456-
460 og artikel 461a traeder kun i kraft, hvis (...)«

leeses:

»(...)

2.Befgjelsen til at vedtage de delegerede retsakter, jf. artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, arti-
kel 456, 457, 459, 460 og 4614, tilleegges Kommissionen for en ubegranset periode fra den
28.juni 2013.

3.Deniartikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, artikel 456,457,459, 460 og 461a omhandlede de-
legation af befgjelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet. En
afggrelse om tilbagekaldelse bringer delegationen af de befgjelser, der er angivet i den pageel-
dende afggrelse, til ophgr. Den far virkning dagen efter offentligggrelsen af afggrelsen i Den
Europaiske Unions Tidende eller pa et senere tidspunkt, der angives i afggrelsen. Den bergrer
ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er i kraft.

(..)
6.En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, artikel 456,

457,459, 460 og 461a traeder kun i kraft, hvis (...)«.
47) Side 210, artikel 1, nr. 128), erstattet artikel 494, stk. 1, indledningen:

| stedet for:

,1 Janset artikel 92a skal institutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er G-
‘Sll'er eller er en del af et G-SII, fra den 27. juni 2019 til den 31. december 2021 til enhver
tid opfylde fglgende krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver:«

leeses:
,1 Uanset artikel 92a skal institutter, der er udpeget som afviklingsenheder, og som er G-SII-
"enheder, fra den 27. juni 2019 til den 31. december 2021 til enhver tid opfylde fglgende
krav til kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver:«.

48) Side 211, artikel 1, nr. 128), ny artikel 494a, stk. 2, litra a):

| stedet for:
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»a)betingelserne i artikel 63, stk. 1, bortset fra betingelsen om, at instrumenterne er udstedt
direkte af instituttet«

leeses:

»a)betingelserne i artikel 63, bortset fra betingelsen om, at instrumenterne er udstedt direkte
af instituttet«.
49) Side 211, artikel 1, nr. 128), ny artikel 494b, stk. 3:

| stedet for:
3 Uanset artikel 7243, stk. 1, litra a), betragtes passiver, der er udstedt fgr den 27. juni 2019,
'som nedskrivningsrelevante passivposter, hvis de opfylder (...)«

leeses:

3 Uanset artikel 72a, stk. 1, litra a), betragtes passiver, der er udstedt fgr den 27. juni 2019,
" som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter, hvis de opfylder (...)«.

50) Side 213, artikel 1, nr. 133), erstattet artikel 500, stk. 1, fgrste afsnit, litra c):

| stedet for:

»c)den kumulative stgrrelse af misligholdte eksponeringer athaendet siden datoen for den fgr-
ste afhaendelse i henhold til den i litra a) naevnte plan har oversteget 20 % af den kumulative
stgrrelse af alle konstaterede misligholdelser pa datoen for den i litra a) og b) omhandlede
farste athaendelse.«

leses:

»c)det kumulative risikoeksponeringsbelgb af misligholdte eksponeringer athaendet siden da-
toen for den fgrste athaendelse i henhold til den i litra a) naevnte plan har oversteget 20 % af
risikoeksponeringsbelgbet af alle misligholdte eksponeringer, begge registreret som en ba-
lancefgrt eller en ikkebalancefgrt eksponering pa datoen for den i litra a) og b) omhandlede
farste afhaendelse«.

51) Side 213, artikel 1, nr. 133), erstattet artikel 501, stk. 1, definitioner:

| stedet for:

»E*=det samlede belgb, som SMV'en eller gruppen af SMV'ens forbundne kunder skylder til in-
stituttet, dets datterselskaber, dets moderselskaber og andre datterselskaber af disse mo-
derselskaber, herunder eksponeringsveerdi ved misligholdelse, men eksklusiv fordringer
eller eventualfordringer sikret ved pant i beboelsesejendom.«

leses:
»E*=er en af fglgende:

a)det samlede belgb, som SMV'en eller gruppen af SMV'ens forbundne kunder skylder til
instituttet, dets datterselskaber, dets moderselskaber og andre datterselskaber af disse
moderselskaber, herunder eksponeringsvaerdi ved misligholdelse, men eksklusiv for-
dringer eller eventualfordringer sikret ved pant i beboelsesejendom

b)hvis det samlede belgb omhandlet i litra a) er lig med 0, stgrrelsen af fordringer eller
eventualfordringer pa SMV'en eller gruppen af SMV'ens forbundne kunder sikret ved
pant i beboelsesejendom, der er udelukket fra beregningen af det samlede belgb om-
handlet i naevnte litra.«.
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52) Side 218, artikel 1, nr. 138), artikel 510, nyt stk. 8:

| stedet for:
3 Senest den 28. juni 2025 gges de faktorer for kraevet stabil finansiering, der anvendes pa
‘transaktionerne omhandlet i artikel 428r, stk. 1, litra g), artikel 428s, stk. 1, litra c), og arti-
kel 428y, litra b), fra henholdsvis (...)«

leeses:
Senest den 28. juni 2025 gges de faktorer for kraevet stabil finansiering, der anvendes pa
‘transaktionerne omhandlet i artikel 428r, stk. 1, litra g), artikel 428s, stk. 1, litra b), og arti-
kel 428v, litra a), fra henholdsvis (...)«.

«
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